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SUPLEMENTO DE PRECIODE OFERTADE CANJEY SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Y PF

YPF SOCIEDAD ANONIMA

YPF Sociedad Anonima ( “YPE”, la“Sociedad”, 1a “Compafiia” o la“Emisora”, en forma indistinta), inscripta en el Registro de Emisor Frecuente N° 4,
con sede social en Macacha Giliemes 515, (C1106BKK) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, RepUblica Argentina, CUIT N°30-54668997-9, nimero de
teléfono general: (5411) 5441-2000, nimero de fax: (5411) 5441-0232, correo electronico: inversoresypf@ypf.com, sitio web: www.ypf.com.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
RESPALDADAS POR EXPORTACIONES  XVII DENOMINADAS Y PAGADERASEN  XVIII DENOMINADAS Y PAGADERAS
CLASE XVI DENOMINADAS Y DOLARES ESTADOUNIDENSES A TASA ENDOLARES ESTADOUNIDENSES A
PAGADERAS EN DOLARES FIJA DEL 8,500% CON VENCIMIENTO TASA FIJA DEL 7,000% CON
ESTADOUNIDENSES A TASA FIJADEL EN 2029 POR UN VALOR NOMINAL DE  VENCIMIENTO EN 2033 POR UN VALOR
8,500% CON VENCIMIENTO EN 2026 COMO MINIMO US$ 500.000.000 NOMINAL DE COMO MINIMO US$
POR UN VALOR NOMINAL DE COMO (AMPLIABLE HASTAEL MONTO 500.000.000 (AMPLIABLE HASTAEL
MINIMO US$ 500.000.000 (AMPLIABLE MAXIMO DE EMISION) MONTO MAXIMO DE EMISION)
HASTAEL MONTO MAXIMO DE
EMISION)

A SER OFRECIDAS EN CANJE DE (I) LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XLVII CON VENCIMIENTO EN 2021, (1) LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XXVIII CON VENCIMIENTO EN 2024, (111) LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
XXXIX CON VENCIMIENTO EN JULIO DE 2025, (IV) LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE L 11l CONVENCIMIENTO EN
2027, (V) LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE LIV CONVENCIMIENTO EN 2047, (VI) LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE | CON VENCIMIENTO EN 2029 Y (VII) LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XI11 CON
VENCIMIENTO EN MARZO DE 2025 Y

SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO PARA LAS MODIFICACIONES PROPUESTAS
A LOS TERMINOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVI, LAS OBLIGACIONESNEGOCIABLES CLASE XVI1'Y LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XVIII SERAN OFRECIDAS POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO POR HASTA US$ 7.215.000.000 (EL
“MONTO MAXIMO DE EMISION”) Y SERAN EMITIDAS BAJO EL REGIMEN SIMPLIFICADO DE EMISOR FRECUENTE.

Las Ofertas de Canje de las Obligaciones Negociables Existentes (segiin dichos términos se definen mas adelante) y la Solicitud de
Consentimiento (segiin se define mas adelante) vencen en la fecha y hora que se informe en el Aviso de Suscripcion (segin se define més
adelante) (o en aquella otra fecha y hora que se especifiquen en un aviso complementario al presente Suplemento de Precio) (dichafechay
hora, segin puedan ser extendidas, la “Fecha de Vencimiento”). A fin de ser elegible para recibir la Contraprestaciéon por Canje Anticipado
(seguin se definea continuacion), los Tenedores Elegibles (segun se definen a continuacion) de Obligaciones Negociables Existentes deben
presentar sus Obligaciones Negociables Existentes validamente al canjey entregar sus Poderes (segin se definen a continuacion)y no retirar
las mismas validamente ni revocar dichos Poderes validamente, segiin corresponda, en o antes de la fechay hora quese informeen el Aviso
de Suscripcion (o aquella otra fecha que se especifique en un aviso complementario al presente Suplemento de Precio) (dicha fechay hora,
conforme puedan ser prorrogadas, la “Fecha Limite de Participacion Temprana”). Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables
Existentes que presenten validamente sus Obligaciones Negociables Existentes al canje y otorguen y entreguen validamente sus Poderes con
posterioridad a la Fecha Limite de Participacion Temprana, pero en o antes de la Fecha de Vencimiento, seran elegibles para recibir
Unicamente la Contraprestacion por Canje Tardio (segin se definea continuacién). Las Obligaciones Negociables Existentes validamente
ofrrecidas y los Poderes validamente otorgados y entregados podran ser validamente retiradas o revocados, segiin corresponda, en cualquier
momento con anterioridad a la fecha y hora que se informe en el Aviso de Suscripcion (segun se define mas adelante) (o en aquella otra
fecha y hora que se especifiquen en un aviso complementario al presente Suplemento de Precio) (dicha fecha y hora, segiin puedan ser
prorrogadas por la Compafiia a su exclusiva discrecion, la “Fecha Limite de Retiro”), aunqueno después.

Obligaciones Negociables Existentes

Las siguiente tabla establece las clases de obligaciones negociables que se encuentran sujetas a las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento y
la contraprestaciéon ofrecida a cambio de las obligaciones negociables en poder de los Tenedores Elegibles que sean presentadas vélidamente de
conformidad con las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento:

Obligaciones CUSIP elISIN [Monto de Capital . .
Negociables (144Ay en Circulacion Cocr:ltrqp fsta_lc!on dpor Conct:rap_re_srtac&qn(z?or
Existentes Reglamentacion S) Total anje Anticipado anje fardaio
Obligaciones 984245AM?2/ US$ 1.025 en monto de capital US$ 1.182en monto de
Negociables Clase US984245AM20 de Obligaciones Negociables capital de Obligaciones
XLVII con US$412.652.000 | Respaldadas por Exportaciones | Negociables Respaldadas
o P989MJIBG5/USP9 .
vencimiento en 89MIBG51 Clase XVly por Exportaciones Clase
2021 US$ 157 en efectivo XVI
US$ 511 en monto de capital de
Obligaciones Obligaciones Negociables
- 984245AK6/ i
Ne%?;’('f/k;:fscgr:ase US984245AK63 US$ ReSpa'dadaCSl;’g )E\’jﬁ’o”ac'o”es US$ 1.211 en monto de
P P989IMJAY7/USPY| 1.522.165.000 capital de Obligaciones
vencimiento en BIMIAYT76 y Negociables Clase XVII
2024 US$ 700 en monto de capital de 9
Obligaciones Negociables Clase
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XVII
US$ 1.143 en monto de capital
de Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI
Obligaciones 0
Negociables Clase 984245AT7/ US$ 583 en monto de capital de us$ ?'208 en m_onto de
Xl US984245AT72 US$ 542.806.000 ital de Oblioaci capital de capital de
11 con P98IMJIBO3/USPIS -0 caprtal de DDlIgaciones Obligaciones Negociables
vencimiento en 9MIBQ34 Negociables Respaldadas por Clase XVII
marzo de 2025 Exportaciones Clase XVI y
US$625 en monto de capital de
Obligaciones Negociables Clase
XVII
US$ 174 en monto de capital de
capital de Obligaciones US$587 en monto de
Obligaciones 084245AL4/ Negociables Respaldadas por capital de Obligaciones
Negociables Clase Exportaciones Clase XVI, Negociables Clase XVIl 'y
US984245AL47 US$ .
XXXIX con US$500 en monto de capital de US$587 en monto de
ik .. |989MJIBEO/US989| 1.500.000.000 PO - g -
vencimiento en julio| MJBEO4 Obligaciones Negociables Clase capital de capital de
de 2025 XVII y US$500 en montode | Obligaciones Negociables
capital de Obligaciones XV
Negociables Clase XVIII
US$144 en monto de capital de
Obligaciones capital de Obligaciones
Negociables Clase Ugggi;ﬁ?2324 USss$ Negociables Respaldadas por US$1.144 en monto de
LI con Q Exportaciones Clase XVI y capital de Obligaciones
. P989MJBL4/USPY| 1.000.000.000 . .
vencimiento en 8OMJIBLAT US$1.000 en monto de capital | Negociables Clase XVIII
2027 de Obligaciones Negociables
Clase XVIII
US$182 en monto de capital de
I capital de Obligaciones
N Ob_l;giimog?s | Ugggi;i?zg/% Negociables Respaldadas por US$1.182 en monto de
egoclanies Llase US$500.000.000 | Exportaciones Clase XVI y capital de Obligaciones
con vencimiento en [P989MJIBP5/USP9 . .
2029 89MJBP50 US$1.0_00 en monto de _capltal Negociables Clase XVIII
de Obligaciones Negociables
Clase XVIII
US$153 en monto de capital de
Obligaciones capital de Obligaciones
Negociables Clase Ugggi;il::é/ﬂ Negociables Respaldadas por US$1.103 en monto de
LIV con US$ 750.000.000 | Exportaciones Clase XVI y capital de Obligaciones
S P989MJIBNO/USPY ! .
vencimiento en 8IMIBNO3 US$950 en monto de capital de | Negociables Clase XVIII
2047 Obligaciones Negociables Clase
XVIII

(1)

Las Obligaciones Negcciables Existentes cotizan actualmente en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y han sido admitidas para sunegociacion en el Mercado

Euro MTF. Las Obligaciones Negociables Clase XLVII, las Obligaciones Negcciables Clase XXXIX, las Obligaciones Negociables LI, las Obligaciones
Negociables Clase | y las Obligaciones Negociables LIV se encuentran actualmente admitidas para su negociaciénen el MAE (segun se defire a cortinuacin). Las
Obligaciones Negociables XXV111 y las Obligaciones Negociables Clase XII1 listan actualmente en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”)y han sto
admitidas para sunegociaciénenel MAE.

Por cada US$ 1.000 de monto de capital de Obligaciones Negociables Existertes vélidamente presentacas y aceptadas para el canje. La Contraprestacion por Cane
(seglin se define a continuacién) hasido calculada tomandoen cuenta intereses devengados y pendientes de pago bajo las Obligaciones Negociables Exisenes
canjeadas desde la Gltima fecha de pago de intereseshasta la Fecha de Emision y Liquidacion (segtin & define masacdelante) exclusive (“Intereses Devengads”).
Por lo tanto, los Tenedores Elegibles que presenten sus Obligaciones Negociables Existentes al canje validamente no tendran derecho a recibir pagos en efectvo
correspondientes a Intereses Devengados sobre las Obligaciones Negociables Existentes (en el caso de los tenedores de Obligaciones Negociables Clae XLVII
entreguen vélidamente en canje, en o antesde la Fecha Limite de Participacion Temprana, dicho monto se incluye dertro del pago en efectivo en la Contraprestacion
por Canje Articipado). No se efectuaran pagosadicionales con relacién a la Solicitud de Consentimiento.

Nuevas Obligaciones Negociables:

Nuevas Obligaciones Tasa de interés (anual) Monto de Capital
Negociables
Obligaciones 0% desde la Fecha de Emisiény Liquidacién hasta | Minimo de US$500.000.000
Negociables eincluyendoel 31de diciembre de2022, y a partir

Respaldadas por
Exportaciones Clase

de entonces devengard intereses a tasa fija del
8,500% nominal anual hasta su vencimiento en

XV1 2026
0% desde la Fecha de Emisiény Liquidacién hasta | Minimo de US$500.000.000
Obligaciones eincluyendoel 31de diciembre de2022, y a partir
Negociables Clase de entonces devengara intereses a, tasa fija del
XVII 8,500% nominal anual hasta su vencimiento en
2029
Obligaciones 0% desde la Fecha de Emisiény Liquidacién hasta | Minimo de US$500.000.000
Negociables Clase eincluyendoel 31de diciembre de2022, y a partir
XVIII de entonces devengard intereses a, tasa fija del
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7,000% nominal anual hasta su vencimiento en
2033

La Sociedad se encuentra registrada como emisor frecuente de la CNV bajo el N° 4 otorgado por la Resolucion N° RESFC-2018-19961-APN-
DIR#CNV de fecha 28 de diciembre de 2018. La ratificacion de la condicién de emisor frecuente de la Sociedad fue resuelta por Disposicion de la
Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2019-30-APN-GE#CNV de fecha 9 de abril de 2019, y por Disposicién de la Gerencia de Emisoras dela
CNV N° DI-2020-21-APN-GE#CNV de fecha 3 de abril de 2020.

Dicha autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia deinformacion. La Comision Nacional de Valores
(1a “CNV”) no haemitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Suplemento de Precio (segin sedefinea continuacién). La veracidad de
lainformacion contable, financieray econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Suplemento de Precio es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley
N°26.831. El 6rgano de administracion de la Emisora manifiesta, con caracter de declaraciéon jurada, que el presente Suplemento de Precio
contiene a la fecha de su publicacién informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econoémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes. Se hasolicitado ala CNV laampliacion del monto para la emision de obligaciones negociables bajo el Régimen de
Emisor Frecuente, la cual se espera que sera obtenida como condicion precedente a la Fecha de Emision y Liquidacion de las Ob ligaciones
Negociables.

YPF S.A. ofrece a los Tenedores Elegibles (segln se define méas adelante) mediante el presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio™) (i)
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI denominadas y pagaderas en délares estadounidenses a tasa fija del 8,500% con
vencimiento en 2026 por un valor nominal como minimo de US$ 500.000.000 (ampliable hasta el Monto Méaximo de Emision) (las “Obligaciones
Negociables Clase XVI” y/o las “Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI”), (ii) Obligaciones Negociables Clase XVII
denominadas y pagaderas en dolares estadounidenses a tasa fija del 8,500% con vencimiento en 2029 por un valor nominal como minimo de US$
500.000.000 (ampliable hasta el Monto Méaximo de Emision) (las “Obligaciones Negociables Clase XVII”), y (iii) Obligaciones Negociables Clase XVIII
denominadas y pagaderas en dolares estadounidenses a tasa fija del 7,000% con vencimiento en 2033 por un valor nominal como minimo de US$
500.000.000 (ampliable hasta el Monto Méaximo de Emision) (las “Obligaciones Negociables Clase XVIII”, y junto con las Obligaciones Negociables
Clase XVI y las Obligaciones Negociables Clase XVII, indistintamente, las “Obligaciones Negociables” y/o las “Nuevas Obligaciones Negociables”).
Las Obligaciones Negociables Clase XVI, las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII seran ofrecidas por un
valor nominal en conjunto de hasta US$ 7.215.000.000 (el “Monto Méaximo de Emision™).

Las Obligaciones Negociables se ofrecen en canje de (i) las Obligaciones Negociables Clase XLVII con vencimiento en 2021 (las “Obligaciones
Negociables Clase XLVII”), (ii) las Obligaciones Negociables Clase XXVIII con vencimiento en 2024 (las “Obligaciones Negociables Clase XXVIII™),
(i) las Obligaciones Negociables Clase XXXIX con vencimiento en julio de 2025 (las “Obligaciones Negociables Clase XXXIX”), (iv) las Obligaciones
Negociables Clase LIl con vencimiento en 2027 (las “Obligaciones Negociables Clase LIII”), (v) las Obligaciones Negociables clase LIV con
vencimiento en 2047 (las “Obligaciones Negociables Clase LIV™), (vi) las Obligaciones Negociables Clase I con vencimiento en 2029 (las “Obligaciones
Negociables Clase 1), y (viii) las Obligaciones Negociables Clase XIlII con vencimiento en marzo de 2025 (las “Obligaciones Negociables Clase XIII”,
y junto con las Obligaciones Negociables Clase XLVII, las Obligaciones Negociables Clase XXVIII, las Obligaciones Negociables Clase XXXIX, las
Obligaciones Negociables Clase LIII, las Obligaciones Negociables Clase LIV y las Obligaciones Negociables Clase I, las “Obligaciones Negociables
Existentes™).

El presente Suplemento de Precio contiene los términos y mecanismos para canjear todasy cada una de las clases de Obligaciones Negociables Existentes
por la Contraprestacion por Canje Anticipado y la Contraprestacion por Canje Tardio, que incluyen, en ambos casos, a las Nuevas Obligaciones
Negociables (cada una, una“Qferta de Canje”).

Como parte de laoferta de las Obligaciones Negociables, la Emisora también solicita a los Tenedores Elegibles, que manifiesten su consentimiento para
la realizacién de ciertas modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Existentes y el consecuente otorgamiento y entrega
de, (i) la carta de elegibilidad (la “Carta de Elegibilidad”), (ii) la carta de transferencia (la “Carta de Transferencia”) para el canje de las Obligaciones
negociables Existentes por Tenedores Elegibles que sean Entidades Argentinas u Oferentes de Jurisdicciones No Cooperantes (conforme dichos términos
sedefinen en la Cartade Elegibilidad), (iii) el formulario de instruccion (el “Formulario de Instruccion”) y (iv) el poder de representacion segn el modelo
que se acompaiia en el Formulario de Instruccion (el “Poder” y conjuntamente con el Formulario de Instruccion, los “Documentos de la Asamblea” y
junto con el Suplemento de Precio, la Carta de Elegibilidad y la Carta de Transferencia, los “Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de
Consentimiento™), para votar, en los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente Suplemento de Precio, a favor de la aprobacién de las
Modificaciones Propuestas a cada una de las clases de las Obligaciones Negociables Existentesy a los correspondientes Contratos de Fideicomisos (segun
dichos términos se definen més adelante) de cada una de las clases de las Obligaciones Negociables Existentes (la “Solicitud de Consentimiento”). La
Compafiia tiene la intencién de convocar a asambleas generales extraordinarias de tenedores de cada una de las Obligaciones Negociables Existentes (las
“Asambleas de Tenedores™), a celebrarse en la Ciudad de Buenos Aires, y en simultaneo en la Ciudad de Nueva York, o virtualmente de conformidad con
laResolucion General N° 830/2020 dictada por la CNV si, como consecuencia de la pandemia de COVID-19, todavia se encuentran vigentes restricciones
para circular en Argentina y en lajurisdiccion donde se otorgaron los Poderes (segln se define més adelante) en lafecha que se informe mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Precio, y las publicaciones exigidas por las normas vigentes, en primera convocatoria, para tratar y votar las
Modificaciones Propuestas, y en una fecha a determinar oportunamente, en segunda convocatoria en caso que no se obtenga el quorum requerido en la
primera convocatoria.

La aceptacion y el canje de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas por un Tenedor Elegible de conformidad con las Ofertas de
Canje esta sujeta a ciertas condiciones descriptas mas adelante (que pueden ser dispensadas por laCompafiia) y lacondicién (que no puede ser dispensada
por la Compafiia) de que cada clase de Nuevas Obligaciones Negociables a ser recibida por dicho Tenedor Elegible sea emitida (incluidas las Nuevas
Obligaciones Negociables ofrecidas para liquidacion en efectivo en la Fecha de Emisiony Liquidacion o en una fecha cercana) por un monto de capital
total de no menor de US$500.000.000 (en relacion a cada Oferta de Canje, la “Condicion de Emisién Minima”). Para evitar dudas, si dicho Tenedor
Elegible presente validamente al canje Obligaciones Negociables Existentes de una serie por Nuevas Obligaciones Negociables de dos 0 més series, la
aceptacion y el canje de dichas Obligaciones Negociables Existentes esta sujeto a la condicion de que cada una de esas series de Nuevas Obligaciones
Negociables satisfaga la Condicién de Emision Minima.

Aquellos Tenedores Elegibles que deseen participar de laOferta de Canje deberan ademas de presentar sus Obligaciones Negociables Existentes al canje,
segun los procedimientos indicados en el presente Suplemento de Precio, otorgar y, entregar los Poderes pertinentes de acuerdo con los términos de la
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Solicitud de Consentimiento. La Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento se encuentran sujetas a los términos y condiciones previstos en el
presente Suplemento de Precio (segiin el mismo fuera modificado o complementado) y en los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de
Consentimiento.

El presente Suplemento de Precio debe ser leido con el prospecto de emisor frecuente de fecha 3 de abril de 2020 (el “Prospecto”) autorizado por la CNV
para la emision de obligaciones negociables bajo el Régimen Simplificado de Emisor Frecuente establecido en la Seccion VIII, Capitulo V, Titulo Il de
las Normas de la CNV (el “Régimen de Emisor Frecuente™) y publicado en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas (entidades
con oferta publica)” (la “AlE) y en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”,
respectivamente). Los responsables del presente Suplemento de Precio manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y
condiciones del presente Suplemento de Precio se encuentran vigentes.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente fue resuelta por el Directorio de la Compafiia en su reunién de fecha 29 de junio de 2018. La
actualizacion del Prospecto y la ratificacion de la condicion de emisor frecuente de la Compafiia fue resuelta por el Directorio de la Compafiia en su
reunion de fecha 5 de marzo de 2020. Asimismo, la emision de las Obligaciones Negociables, la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimientos fue
aprobada por el Directorio de la Compafiiaen su reunion de fecha 7 de enero de 2021. La autorizacion de oferta pablica para laemision de obligaciones
negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente por hasta US$1.500.000.000 (Délares Estadounidenses mil quinientos millones) o su equivalente en
otras monedas fue resuelta por la Gerencia de Emisoras de la CNV en la Disposicién N° DI-2020-12-APN-GE#CNV de fecha 20 de febrero de 2020. Se
ha solicitado a la CNV la ampliacién del monto para la emisién de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente, por un monto de
US$6.500.000.000 (Ddlares Estadounidenses seis mil quinientos millones) adicionales al monto vigente, la cual se espera que serd obtenida como
condicion precedente a la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables. Todos los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento fueron establecidos por acta de delegado de fecha 7 de enero de 2021.

El presente Suplemento de Precio se refiere a la oferta de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente por oferta
publica en la Republica Argentina (“Argentina”) y a laOferta de Canje y a la Solicitud de Consentimiento.

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones simples, no convertibles en acciones segin la ley de Obligaciones Negociables N° 23.576
(con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Obligaciones Negociables”) y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se encontraran
sujetas a los requisitos de forma establecidos por dicha norma. Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos de, y en
cumplimiento con, todos los requisitos impuestos por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (con sus
modificatorias y complementarias, incluyendo sin limitacion laLey N° 27.440 y el Decreto N°471/2018, la “Ley de Mercado de Capitales”) y las normas
de la CNV, segun texto ordenado mediante la Resolucion General N° 622/2013 (junto con sus modificatorias y complementarias, las “Normas de la
CNV?).

Las Obligaciones Negociables no cuentan con calificacion de riesgo local.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. Se ha solicitado la negociacion de las
Obligaciones Negociables en el MAE. Asimismo, la Sociedad ha solicitado autorizacion para que las Obligaciones Negociables listen en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado Euro MTF. Sin perjuicio de ello, laCompafiia no puede asegurar que dicha autorizacion sera
otorgada.

Lainversion en las Obligaciones Negociables implica riesgos significativos. Véanse las secciones “Informacion Clave Sobre la Emisora - Factores
de Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Precio.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente con | os integrantes de los 6rganos
de administracion y fiscalizacion, estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacion
vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto y el suplemento de precio de una emision de valores con oferta publica, seran responsables
de toda la informacién incluida en los prospectos y suplementos de precio por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la
Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta publica
de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente lainformacion contenida en los prospectos y suplementos de precio de laoferta. Los expertos
o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto y/o del suplemento de precio sélo serdn responsables por la parte de dicha informacién sobre la
que han emitido opinion.

La Sociedad, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que
por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del
terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

No hemos registrado las Obligaciones Negociables bajo la Ley de Titulos Valores de 1933 de los Estados Unidos (conforme fuera modificada, “Ley de
Titulos Valores de los Estados Unidos™), ni ante ningunaautoridad reguladora de valores de ningdn estado ni de ninguna otra jurisdiccién. La Compafiia
esta ofreciendo las Nuevas Obligaciones Negociables Unicamente atenedores de Obligaciones Negociables Existentes que sean (1) en los Estados Unidos,
“compradores institucionales calificados” seglin se define en laRegla 144A de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos, en una operacion privada
basada en laexencion de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos previstaen el Articul o 4(a)(2) de lamisma (“QIBs”),
(2) fuera de los Estados Unidos a personas que no sean “personas estadounidenses” seglin se define en la Regla 902 de la Ley de Titulos Valores de lcs
Estados Unidos, apersonas que no actlan por cuenta de o en beneficio de una persona estadounidense, a personas que no califican como como oferentes
no estadounidenses calificados. Adicionalmente, los Tenedores Elegibles deberan especificar en la Carta de Elegibilidad en caso de clasificar como
Entidades Argentinas u Oferentes de Jurisdicciones no Cooperantes (conforme se define en la Carta de Elegibilidad). Nos referimos a los tenedores de
Obligaciones Negociables Existentes que nos han certificado que son elegibles para participar en la Oferta de Canje de conformidad con al menos una de
las condiciones anteriores como "Tenedores Elegibles”. Sélo los Tenedores Elegibles que hubieran completado y entregado una Carta de Elegibilidad
escrita en idioma inglés certificando que se encuentran en una de las categorias indicadas precedentemente, estan autorizados a participar en cualquiera
de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento. Para obtener una descripcion de las restricciones a la transferencia de las Obligaciones
Negociables, consulte "Restricciones a la Transferencia” del presente Suplemento de Precio.

El formulario modelo de las Cartas de Elegibilidad y las Cartas de Transferencia podra ser puesto a disposicion por los Agentes Colocadores Locales (tal
como dicho término se define méas adelante) en caso de que los inversores interesados lo requirieran, asi como una traduccion de las mismas al espafiol.
Sin embargo, los Agentes Colocadores Locales no recibiran las Cartas de Elegibilidad ni las Cartas de Transferencia, ni los Poderes ni los demés
Documentos de la Asamblea. Dichos documentos deberan ser enviados en idiomainglés al Agente de Informacién y Canje de acuerdo con lo establecido
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en el presente Suplemento de Precio. Los Agentes Colocadores Locales no constataran si los inversores interesados que le requieran informacion sobre la
Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento son o no Tenedores Elegibles. Se aclara que la Carta de Elegibilidad que debera ser enviada por los
Tenedores Elegibles para participar en la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento, asi como la Carta de Transferencia, y los Documentos de la
Asamblea estén escritos en idioma inglés, cuyas copias adicionales podran ser solicitadas al Agente de Informacién y Canje. Los Agentes Colocadores
Locales podran poner a disposicion traducciones de los mismos al espafiol, en la medida que sean requeridas y, en caso de que dichas traducciones
estuvieran disponibles.

NI LA COMISION DE VALORES Y BOLSA DE LOS ESTADOS UNIDOS (LA "SEC") NININGUNA COMISION DE VALORES DE UN ESTADO
DE LOS ESTADOS UNIDOS U OTRO ORGANISMO REGULADOR HA APROBADO O DESAPROBADO LA OFERTA DE CANJE NI LA
SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO O LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, NI SE HA PRONUNCIADO SOBRE LOS
MERITOS O LA IMPARCIALIDAD DE LA OFERTA DE CANJE, LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO O DE LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

La entrega de las Obligaciones Negociables se realizara a los Tenedores Elegibles adjudicados en forma de anotaciones en cuenta a través de The
Depository Trust Company ("DTC") para las cuentas de sus participantes, incluyendo Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear"), como operador del Sistema
Euroclear, y Clearstream Banking, société anonyme (“"Clearstream™) en la Fecha de Emisidny Liquidacion aplicable (segin se define mas adelante).

Podrén solicitarse copias del Prospecto, del presente Suplemento de Precio, de los estados financieros de la Compafiia referidos en los mismos, la Carta
de Elegibilidad, la Carta de Transferencia y los Poderes asi como una traduccién al espafiol de dichos documentos, comunicandose telefénicamente o por
correo electronico con la Emisora en Dias Habiles en el horario de 10 a 18 horas (correo electronico: inversoresypf@ypf.com), o en Dias Habiles dentro
del mismo horario comunicandose con los siguientes contactos de los Agentes Colocadores Locales: (i) Banco Itad Argentina S.A., Horacio Roque
teléfono 5273-3512, e-mail: Horacio.Roque@itaubba.com y Marcos de la Vega, teléfono 5273-3553, e-mail: marcos.delavega@itaubba.com; (ii) Banco
Santander Rio S.A., (Atencion: Maria Laura Segura, teléfono 4341-1140, e-mail: marsegura@santander.com.ar); (iii) HSBC Bank Argentina S.A,
(Atencion: Sebastian Garat y/o Matias Rubio, teléfono: 4344-8116/4344-8113, e-mail sebastian.garat@hsbc.com.ar y/o matias.rubio@hsbc.com.ar); y
(iv) Itat Valores S.A. (At.: Angel Ariel Tremonti, teléfono 3985 8764, e-mail: angel.tremonti@itau.com.ary Natalia Isabel Sposaro, teléfono 3985 8761,
e-mail: natalia.sposaro@itau.com.ar). Asimismo, el Prospecto y el Suplemento de Precio se encontraran disponibles en la AlF, en el sitio web instituciona
de la Emisora www.ypf.com. y en el Boletin Electronico del MAE.

Colocadores Internacionales

Citi HSBC Itat BBA Santander

Agentes Colocadores Locales

@BBA‘"’ 4X ) HsBe

Banco Itau Argentina S.A. HSBC Bank Argentina S.A.
ALyCy AN - Integral Agente de Liquidacion y Compensacion y
Matricula CNV N° 70 Agente de Negociacion Propio

Matricula CNV N°167

& Santander tau,

Banco Santander Rio S.A. Itad Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72 MatriculaCNV N° 350

Lafechadel presente Suplemento de Precio es 7 deenero de 2021
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Las Ofertas de Canje

En base a los términos y condiciones establecidos en el presente Suplemento de Precio, los Tenedores Elegibles que presenten vélidamente las
Obligaciones Negociables Existentes al canje y entreguen sus correspondientes Poderes en o antes de la Fecha Limite de Participacion Temprana seran
elegibles para recibir, por cada US$1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables Existentes entregadas en canje que fueran aceptadas, recibiran
el valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables que se detallada en la tabla de la portada del presente Suplemento de Precio bajo la columna
“Contraprestacion por Canje Anticipado” (la “Contraprestacién por Canje Anticipado™). Los Tenedores Elegibles que presenten validamente una oferta
para canjear las Obligaciones Negociables Existentes y entreguen los correspondientes Poderes luego de laFecha Limite de Participacién Temprana pero
en o antes de laFecha de Vencimiento seran elegibles para recibir, por cada US$1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables Existentes entregadas
en canje, recibiran el valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables que se detalla en la tabla de la portada del presente Suplemento de Precio bajo
la columna “Contraprestacion por Canje Tardio” (la “Contraprestacion por Canje Tardio™). En el presente Suplemento de Precio hacemos referencia a
“Contraprestacion por Canje Anticipado” y “Contraprestacion por Canje Tardio” como “la Contraprestacion por Canje”. La Contraprestacion por Canje
ha sido calculada tomando en cuenta la capitalizacion de los Intereses Devengados bajo las Obligaciones Negociables Existentes. En virtud de ello, los
Tenedores Elegibles que presenten validamente sus ofertas de canje de las Obligaciones Negociables Existente no tendran derecho a recibir ningdn pago
en efectivo por los intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables Existentes (en los casos en los que Tenedores Elegibles presenten validamente
al canje Obligaciones Negociables Clase XLVII en o antes de la Fecha Limite de Participacion Temprana, dicho monto estara incluido en el monto en
efectivo de la Contraprestacion por Canje Anticipado).

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI (i) en la medida del valor de la Garantia, estaran garantizadas y tendran mayor
prioridad de pago que cualquier endeudamiento no garantizado, presente y futuro, de laSociedad incluyendo las Obligaciones Negociables Clase XVII y
las Obligaciones Negociables Clase XVIII y; (ii) tendran, al menos, igual prioridad de pago en todo momento (salvo con respecto al valor de la Garantia)
que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro, de la Sociedad (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley
o de puro derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, reclamos impositivos y laborales); y (iii) tendran mayor prioridad de pago que cualquier otro
endeudamiento subordinado, presente y futuro, de laSociedad, si lo hubiera.

Las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII (i) seran obligaciones senior directas, no garantizadas y no
subordinadas y tendran en todo momento igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro, de la
Sociedad (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, reclamos impositivos y laborales).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en denominaciones minimas de US$1,00 y en multiplos de US$1,00 en exceso de dicha suma. No se
aceptaran ofertas alternativas, condicionales o contingentes. El valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables que se emitan serd redondeado para
abajo a lo més cercano a US$1,00. No se pagard compensacion alguna en efectivo por el valor nominal de Nuevas Obligaciones Negociables no recibido
como resultado del redondeo para abajo.

En virtud de los términos y condiciones incluidos en el presente Suplemento de Precio, la Fecha de Emisiony Liquidacion de las Obligaciones Negociables
Existentes que sean validamente entregadas en canje, que no sean validamente retiradas y que sean validamente aceptadas por la Compafiia serd informada
mediante el Aviso de Resultados (segun se define méas adelante) (la “Fecha de Emisiény Liquidacion®).

Derechos de Retiro

Las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje podréan ser véalidamente retiradas en cualquier momento con anterioridad a laFecha Limite
de Retiro, aunque en lo sucesivo dichas presentaciones seran irrevocables, excepto en determinadas circunstancias limitadas en las cuales deban otorgarse
derechos de retiro adicionales porimperio de la ley (conforme a lo determinado por la Compafiia).

Condiciones para las Ofertas de Canje

Las Ofertas de Canje y laSolicitud de Consentimiento, incluyendo la Condicién de Emisién Minima, la Condicién de Emisién Minima de las Obligaciones
Negociables Clase XVI (conforme se define més adelante) y la celebracion de los Contratos de Fideicomiso Suplementarios de las Obligaciones
Negociables Existentes(conforme se define més adelante) implementando las Modificaciones Propuestas (conforme se define més adelante), condiciones
que podran ser invocadas o dispensadas por la Compafiia (a excepcion de la Condicion Minima de Emision) en forma total o parcial a su criterio exclusivo
sin prorrogar la Fecha de Vencimiento. Véase “Descripcion de las Ofertas de Canje — Condiciones para la Oferta de Canje”

Si bien no existen actualmente planes ni acuerdos por parte de la Compafiia de asi hacerlo, la Compafiiase reserva el derecho de reformar, en cualquier
momento, los términos de cualquier Oferta de Canje y de la Solicitud de Consentimiento de conformidad con la ley aplicable. La Compafiia cursara
notificacion a los Tenedores Elegibles acerca de modificaciones y prorrogara la Fecha de Vencimiento si asi fuera requerido en virtud de las leyes
aplicables.

Solicitud de Consentimiento

En forma conjunta con las Ofertas de Canje, la Compafiia solicita poderes de los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion (a
través de los Documentos de la Asamblea que manifiesten su consentimiento a los efectos de modificar o dispensar el cumplimiento de ciertas
disposiciones de los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, tal como se describe en mayor detalle en el Anexo A (las
“Modificaciones Propuestas™). Las Modificaciones Propuestas, entre otras cosas, modificaran o eliminaran ciertos supuestos de incumplimiento,
compromisos y otras disposiciones de las Obligaciones Negociables Existentes. La Compafiia cumplira con los requisitos establecidos bajo la Ley de
Obligaciones Negociables y otras normas argentinas aplicables relativas a la Solicitud de Consentimiento. En el supuesto de obtenerse los Poderes
requeridos, las Modificaciones Propuestas seran consideradas y aprobadas en la Asamblea de Tenedores correspondiente (segun se define acontinuacion)
de cada clase de Obligaciones Negociables Existentes, la cual sera llevada a cabo de conformidad con los procedimientos que se encuentran detallados en
el presente Suplemento de Precio y los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes. Para conocer mas informacion acerca de
las Modificaciones Propuestas, véase “Las Modificaciones Propuestas”y el Anexo A. La Contraprestacion por Canje Anticipado y la Contraprestacion
por Canje Tardio no incluiran ningln pago o remuneracion con respecto a los Poderes otorgados en virtud de la Solicitud de Consentimiento. No se
realizaran pagos adicionales con relacion a la Solicitud de Consentimiento.

No se podrén presentar las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion en ninguna Ofertas de Canje salvo que se otorguen los Poderes a los fines
de manifestar el consentimiento a las Modificaciones Propuestas. Asimismo, no se podran otorgar y entregar los Poderes a los efectos de manifestar
consentimiento a las Modificaciones Propuestas sin presentar las Obligaciones Negociables Existentes en las Ofertas de Canje que correspondan. La
Compafiia solicita Poderes para prestar consentimiento para la totalidad de las Modificaciones Propuestas a los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes y las Obligaciones Negociables Existentes como una Unica propuesta. En consecuencia, no tendra validez un Poder
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destinado a manifestar el consentimiento a solamente algunas o a ninguna de las Modificaciones Propuestas a los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes.

Si usted no presentara al canje y no entregara, de corresponder, sus Obligaciones Negociables Existentes y no otorgara sus Poderes a los fines de manifestar
el consentimiento a las Modificaciones Propuestas y la Compafiia consumara la Oferta de Canje aplicable y la Solicitud de Consentimiento, usted
continuard manteniendo sus Obligaciones Negociables Existentes, aunque muchos compromisos restrictivos y otras disposiciones de las Obligaciones
Negociables Existentes podrian ser sustancialmente eliminados o modificados. Véase “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con las Ofertas de
Canje y la Solicitud de Consentimiento—Los supuestos de incumplimiento, compromisos y otros términos de las Obligaciones Negociables Existentes
modificadas seran sustancialmente menos restrictivos y proporcionaran protecciones sustancialmente menores a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes que las actualmente otorgada” del presente Suplemento de Precio. De ser aceptadas, las Modificaciones Propuestas reduciran las
protecciones de los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes.

Es la intencion de la Compafiia convocar a Asambleas de Tenedores de cada una de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion en la fecha
que se informe en el Aviso de Suscripcion y en las publicaciones exigidas por las normas vigentes, en primera convocatoria, para tratar y votar las
Modificaciones Propuestas. La Compafiia podra convocar las Asambleas de Tenedores en una fecha a determinar oportunamente, en segunda convocatoria
en caso de que no se obtenga el quorum requerido en la primera convocatoria. Las Asambleas de Tenedores podran pasar a cuarto intermedio en una
oportunidad para una fecha dentro de los 30 dias siguientes. Antes de cada Asamblea de Tenedores, el Fiduciario debe notificar la asistencia de los
Tenedores Elegibles que hubieran entregado los Poderes. Para mayor informacion, véase “Resumen de la Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento-
Asamblea de Tenedores”.

Sujeto a los términos y condiciones aplicables a cada Oferta de Canje y a la Solicitud de Consentimiento, en la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcion, salvo que fuera prorrogada porla Compaiiia asu criterio exclusivo (la “Fecha de Aceptacion”), la Compafiia aceptara la presentacion al canje
de latotalidad de las Obligaciones Negociables Existentes que hubieran sido presentadas validamente a més tardar en la Fecha de Vencimiento y no
retiradas validamente en o antes de la Fecha Limite de Retiro. La Compafiia pagara la Contraprestacion por Canje correspondiente a las Obligaciones
Negociables Existentes aceptadas al canje a la Fecha de Aceptacion, en laFecha de Emisiony Liquidacion.

La Compariia esta realizando las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento en forma simultanea. Los Tenedores Elegibles que presenten
sus Obligaciones Negociables Existentes en las Ofertas de Canje, deberan otorgar y entregar sus Formularios de Instruccién de conformidad con la
Solicitud de Consentimiento y los Tenedores Elegibles que deseen otorgar y entregar sus Formularios de Instruccion de conformidad con la Solicitud
de Consentimiento deberan presentar al canje sus Obligaciones Negociables Existentes en el marco de las Ofertas de Canje. A los fines de
participar en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles que presenten Obligaciones Negociables Existentes
deberan otorgar asimismo un Poder con respecto a dichas Obligaciones Negociables Existentes para votar a favor de las Modificaciones
Propuestas. Los tenedores que no otorguen validamente los Documentos de la Asamblea en el marco de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento estaran detodas maneras obligados por las Modificaciones Propuestas en el supuesto de que estas Ultimas entren en vigencia.

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

FECHAS IMPORTANTES

Debera tomarse nota de las siguientes fechas relacionadas con la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento:

Fecha

Fecha y Horario

Evento

Comienzo de las Ofertas de
Canje y la Solicitud de
Consentimiento

Sera la fecha que se informe en el Avisode
Suscripcion.

Se anuncian las Oferta de Canje y la Solicitud de
Consentimiento y este Suplemento de Precio es puesto a
disposicion de los Tenedores Elegibles que han devuelto una
Carta de Elegibilidad debidamente completada.

Fecha Limite de Retiro

Sera la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcion, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

La fecha limite para que los Tenedores Elegibles que hubieran
presentado las  Obligaciones Negociables  Existentes
validamente al canje y han entregado su Poder antes de dicha
fecha, puedan retirar vélidamente una parte o la totalidad de
dichas Obligaciones Negociables Existentes y revocar los
correspondientes Poderes, excepto que por ley se requiera una|
fecha limite posterior.

Fecha Limite de Participacion
Temprana

Sera la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcion, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compaiiia.

La fecha limite para que los Tenedores Elegibles presenten
vélidamente al canje sus Obligaciones Negociables Existentes
y otorguen Poderes a fin de poder recibir la Contraprestacion
por Canje Anticipado.

Fecha de Vencimiento

Sera la fecha que se informe en el Avisode
Suscripcion, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

La fecha limite para que los Tenedores Elegibles presenten
validamente al canje sus Obligaciones Negociables Existentes
y entreguen los Poderes a los efectos de ser elegibles para
recibir la Contraprestacion por Canje Tardio.

Asambleas de Tenedores

Sera la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcion, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

Si se obtienen los Poderes requeridos y se obtienen los
consentimientos a las Modificaciones Propuestas para las
Obligaciones Negociables Existentes de cualquier clase, dichas
Modificaciones Propuestas seran consideradas y aprobadas en
cada una de las Asambleas de Tenedores a celebrarse en las
oficinas de la Compafiia situadas en Macacha Guliemes 515
(C110GBKK), Ciudad Auténomade Buenos Aires, Argentina,
y simulténeamente en las oficinas de Cleary Gottlieb Steen &
Hamilton situadas en One Liberty Plaza, Ciudad de Nueva
York, Estados Unidos, en la fecha y horarios indicados en el
Aviso de Suscripcion, quedando establecido que en caso de que
continuaran vigentes las medidas de restriccion a la circulacion
en las respectivas jurisdicciones, las Asambleas de Tenedores
se celebraran de manera virtual a la misma hora conforme lo

establecido por la Resolucion N° 830/2020 de la CNV. La|
Compafiia podra convocar las Asambleas de Tenedores en unaj
fecha adeterminar oportunamente, en segunda convocatoria en
caso que no se obtenga el quorum requerido en la primera
convocatoria. Las Asambleas de Tenedores podran pasar a
cuarto intermedio en una oportunidad para una fecha dentro de
los 30 dias siguientes. Véase “Resumen de las Ofertas de Canje
y la Solicitud de Consentimiento — Asambleas de Tenedores”
del presente Suplemento de Precio.

Fecha Entrada en Vigor de los

Contratos de Fideicomiso
Suplementarios de las
Obligaciones Negociables
Existentes

Sera la fecha que se informe en el Avisode
Suscripcién, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

La fecha en la que se celebrara debidamente los Contratos de|
Fideicomiso Suplementarios de las Obligaciones Negociables
Existentes (conforme se define més adelante). La vigencia de
los Contratos de Fideicomiso Suplementarios a las
Obligaciones Negociables Existentes estara condicionada a que|
todas las condiciones de la Oferta de Canje aplicable hayan
sido cumplidas y se emitan las Nuevas Obligaciones
Negociables.

Fecha de Aceptacion

Sera la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcién, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

La Compafila aceptarda el canje de las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas vélidamente en o antes de|
la Fecha de Vencimiento en virtud de las Ofertas de Canjey la
Solicitud de Consentimiento; sujeto a que todas las condiciones
de las Ofertas de Canje hayan sido cumplidas o dispensadas por
la Compafiia (segun sea aplicable).

Fecha de
Liquidacién

Emision y

Sera la fecha que se informe en el Avisode
Suscripcién, a menos que sea extendida o
rescindida  anticipadamente  por la
Compafiia.

En caso de que todas las condiciones aplicables a cualquiera de
las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento hayan
sido cumplidas o dispensadas por la Compafiia (segun sea
aplicable), la Compafiia suscribira el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIiI
(conforme se define mas adelante) y el Contrato de
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Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI (conforme se define méas adelante)
(conjuntamente, el “Contratos de Fideicomiso de las Nuevas
Obligaciones Negociables™), conforme fuera aplicable, emitira]
las Nuevas Obligaciones Negociables que correspondan vy las
entregard a cada Tenedor Elegible cuyas Obligaciones
Negociables Existentes sean aceptadas para el canje por el
monto de la Contraprestacion por Canje Anticipado o la
Contraprestacion por Canje Tardio correspondiente.

Los horarios y las fechas antes referidos estan sujetos al derecho de la Compafiia de prorrogar, modificar y/o dar
por finalizadas cualquiera de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento y de prorrogar las Asambleas
de Tenedores, y de convocar a Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria (sujeto a las leyes aplicables y de
acuerdo con lo dispuestoen este Suplemento de Precio). Se recomienda a los Tenedores Elegibles de las Obligaciones
Negociables Existentes verificar con un banco, corredor de valores u otro intermediario a través del cual poseen
Obligaciones Negociables Existentes en qué momento antes de las fechas limite indicadas en este Suplemento de
Precio dicho intermediario deberia recibir instrucciones de un Tenedor Elegible para que éste Gltimo pueda
validamente participar en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento o retirar su instruccién de
participar en ella. Las fechas limite fijadas por dicho intermediarioy DTC para impartir instrucciones de
presentacion seran anterioresa las respectivas fechas limite indicadas precedentemente.
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AVISO A LOSINVERSORESY DECLARACIONES

Este Suplemento de Precio contiene informacién importante que los Tenedores Elegibles deben leer antes de tomar
cualquier decision con respecto a las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento. Cualquier consulta o duda acerca
de las ObligacionesNegociables ofrecidas o acerca delos téminos de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento,
y cualquier solicitud de copias del presente Suplemento de Precio podra ser dirigida a los Agentes Colocadores Locales.
Cualquier consulta respecto de los procedimientos de presentacion de lasObligaciones Negociables Existentes, la Carta de
Elegibilidad, la Cartade Transferenciay los Documentos de la Asamblea, necesarios para participar en la Oferta de Canje
y en la Solicitud de Consentimiento debera ser dirigida al Agente de Informacion y Canje. Copias de este Suplementode
Precio, la Carta de Elegibilidad, la Carta de Transferenciay los Documentos de la Asamblea se encuentran a disposicion
de los Tenedores Elegibles en la siguiente pagina web: dfking.com/ypf.

Los Agentes Colocadores Locales podran poner a disposicion de los inversores interesados que asi lo requieran el
formulario modelo de la Carta de Elegibilidad y la Carta de Transferencia y traduccion de los mismos al espafiol. Sin
embargo, los Agentes Colocadores Locales no recibiran las Cartas de Elegibilidad, las Cartas de Transferencia y/o los
Poderes y demas Documentos de la Asamblea que deberan ser enviadas en inglés al Agente de Informaciony Canije, de
acuerdo con lo establecido en el presente Suplemento de Precio. Los Agentes Colocadores Locales no constataran si los
inversores interesados que le requieran informacion sobre las Ofertas de Canje y/o la Solicitud de Consentimiento son o no
Tenedores Elegibles.

En este Suplemento dePrecio, las referencias a “nosotros”y “nuestro”aluden, en general, a la Compania y sussubsidiarias
consolidadas, salvo que del contexto surja lo contrario o se indique lo contrario, y las referencias a “US$” aluden a la
moneda de curso legal de los Estados Unidos en tanto que las referencias a “pesos” o “Ps.” aluden a la moneda de curso
legalde Argentina.

Excepto que del contexto surja lo contrario, todas las referencias a una presentacion valida de Obligaciones Negociables
Existentesen este Suplemento de Precio significard que dichas Obligaciones Negociables Existentes hansido validamente
presentadas en o antes dela Fecha de Vencimientoy que dicha presentacién no hasido validamente retirada.

Somos responsables por la informacién contenida en el presente Suplemento de Precio. La informacién contenida en el
presente Suplemento de Precio esta basada en informacion que fue provista por nosotros y en otras fuentes que
consideramos confiables y es, a nuestro mejor entendimiento, acordea los hechos y no contiene ninguna omision que pueda
resultarimportante.

Sujeto a las leyes aplicables, cualquiera de las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento podran ser modificada,
prorrogada o, en caso de que no se cumpliera con una condicién o la Compafiia no dispensara su cumplimiento (de
corresponder) antes de la Fecha de Vencimiento, dejada sin efecto individualmente.

Los Agentes Colocadores Locales no constataran si los inversores interesados que le requieran informacion sobre ks
Ofertasde Canje y/o Solicitud de Consentimiento son o no Tenedores Elegibles. Se aclara quela Carta de Elegibilidad que
debera serenviada por los Tenedores Elegibles para participar en cualquiera de las Ofertas de Canje, asi como la Carta de
Transferencia, y los Documentosde la Asamblea estan escritos en idiomainglés. Los Agentes Colocadores Locales podran
circulartraducciones de los mismos alespafiol en casode que dichas traducciones estuvieran disponibles.

Este Suplemento dePrecio no constituye una oferta niuna invitacion por la Compafiia 0 ensunombreo por los Colocadores
Internacionales o porlos Agentes Colocadores Locales o en su nombre para participaren la Oferta de Canjey la Solicitud
de Consentimientos en cualquier jurisdiccién en la que fuera ilicito realizar dicha oferta o invitacién. La distribucion de
este SuplementodePrecio y la oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones podrian encontrarse
restringidas por ley. Tanto la Compafiia como los Colocadores Internacionales como los Agentes Colocadores Locales
exhortan a aquellas personas en cuyo poder se encuentre este Suplemento de Precio que se informen sobre cualquiera de
dichas restricciones y las observen. Este Suplemento de Precio no podré utilizarse para o en relacion con una oferta o
invitacion por cualquier persona en cualquier jurisdiccion en la cual dicha oferta o invitacién no esté autorizada o por
cualquier persona para quienresulte ilegalrealizar dicha oferta o invitacién. Véase “Notificacion a Ciertos Tenedores No
Estadounidenses.”

Este Suplemento de Precio contiene substancialmente la mismainformacion queesta incluida en el documento de la Oferta
de Canjey la Solicitud de Consentimiento distribuido en el exterior, con excepcion de aquéllarelativa a la descripcion de
las leyes impositivas y bursatiles de los Estados Unidos que son pertinentes a las Obligaciones Negociables Existentes y
las Nuevas Obligaciones Negociables.
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Ni la Compafiia ni los Colocadores Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales ni ninguno de sus respectivos
representantes realizan declaracion alguna a ningun destinatario de la oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables
descriptasen el presente respecto de la legalidad de unainversion en ellas por el destinatario de la ofertabajolas leyes o
regulaciones sobreinversiones o similares aplicables.

El directorio de la Compafiia no ha efectuado ninguna determinacionen el sentidode que la contraprestacién que se recibird
en las Ofertas de Canje representa una valuacion razonable de las Obligaciones Negociables Existentes o las Nuevas
Obligaciones Negociables. La Compafia noha obtenido undictamende razonabilidad de ningln asesor financie ro acerca
de si resulta razonable para la Compafiia o para usted la Contraprestacion por Canje a ser recibida por los Tenedores
Elegibles de las Obligaciones Negociables Existentes. En consecuencia, nila Compafiia nisu directorio ni los Colocadores
Internacionales ni los Agentes Colocadores Locales ni el Agente de Informacién y Canje ni los Fiduciarios de las
Obligaciones Negociables Existentes ni el Fiduciario de las Nuevas Obligaciones Negociables ni ninguna otra persona
realiza recomendaciénalguna conrespectoa las Ofertas de Canje, y usted debera tomar su propia decisiéncon respectoa
si presentar o no sus Obligaciones Negociables Existentes.

Este Suplemento de Precio no podra copiarse o distribuirse en forma total o parcial a ninguna persona sin el previo
consentimiento de la Compafia o de los Colocadores Internacionales. Este Suplemento de Precio es un documento
confidencial que se brinda con fines informativos exclusivamente en relacion conla evaluacion de la s Ofertas de Canje y
la Solicitud de Consentimientoy de una inversion en las Nuevas Obligaciones Negociables Gnicamente a (i) los tenedores
de las Obligaciones Negociables Existentes que son QI B, enuna operacion privada implementada en base a la exencion de
los requisitos de registro contemplada en el Articulo4(a)(2) de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y (ii) fuera
de los Estados Unidos, a los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes que (A) no sean personas
estadounidenses y que no adquieran las Nuevas Obligaciones Negociables por cuenta o en beneficio de una Persona
Estadounidense, en operaciones offshore implementadas en los términos de la Regulacién Sde la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos y (B) que no son destinatarios de la oferta calificados no estadounidenses (segtn se los define en
"Restriccionesa la Transferencia" del presente Suplemento de Precio). Su uso para cualquier otro fin no esté autorizado.
La distribucion deeste Suplemento de Precio a cualquier personaqueno sea el destinatario de la ofertay cualquier persona
contratada para asesorar a dicho destinatario de la oferta con respecto a su participacion en las Ofertas de Canje y la Solicitud
de Consentimiento no esta permitida, y queda prohibida cualquier divulgacion de sus contenidos, sin el previo
consentimiento por escrito de la Compafiia. Mediante la aceptacion de la entrega de este Suplemento de Precio, cada
potencial participante en las Ofertasde Canje y la Solicitud de Consentimiento presta su conformidad con lo antedichoy
acuerda no realizar copias ni reproducir ni este Suplemento de Precio ni ninguno de los documentos a los que se hace
referencia en este Suplemento de Precio, en forma total o parcial (con excepcion de los documentos disponibles
publicamente).

Para tomar una decisidn de inversion sobre las Nuevas Obligaciones Negociables, debera basarse en su propio
examen de nuestra empresa, en los términos de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento y en los
términos de las Nuevas Obligaciones Negociables, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No debera
considerarse que la informacion de este Suplemento de Precio constituye asesoramiento legal, comercial o
impositivo. Debera consultar a sus propios abogados, contadores y otros asesores respecto de los aspectos legales,
tributarios, comerciales, financieros y demas aspectos relacionados con la participacion en las Ofertasde Canje y la
Solicitud de Consentimiento.

Este Suplemento de Precio resume determinados documentos que creemos son precisos e incorpora determinados
documentose informacidn por referencia. Le recomendamos remitirse a los documentos e informacion real para una
comprension mas acabada de lo que se analiza en este Suplemento de Precio, encontrandose la totalidad de dichos
resimenes condicionados por dicha referencia. Si lo solicita, realizaremos copias de dichos documentos e informacion.
Véase “Doénde puede encontrarse mas informacion”.

Nos basamos en exenciones de registro previstas en la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos para las ofertas de
Nuevas Obligaciones Negociables que no conlleven una oferta publica en los Estados Unidos. Como las Nuevas
Obligaciones Negociables no han sido registradas en virtud de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos, estan
sujetas a determinadas restricciones a la transferencia. Debera leer la informacion incluida en “Restricciones a la
Transferencia” de este Suplemento de Precio para obtener una descripcion de las restricciones a la transferencia de
participaciones a titulo beneficiario en las Nuevas Obligaciones Negociables. Al presentar sus Obligaciones Negociables
Existentesy aceptar las Nuevas Obligaciones Negociables enlas Ofertas de Canje y alentregar la Carta de Elegibilidad, se
entendera que usted acepta determinadas condiciones y realiza determinados reconocimientos, declaraciones y
compromisos que se describen en “Restricciones a la Transferencia” de este Suplemento de Precio. Debe comprender que
se le requerira afrontar los riesgos financieros desu inversiénpor un periodo indefinido detiempo.
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Ni la SEC, ni la CNV ni ningln otro organismo regulatorio han registrado, recomendado o aprobado estas
obligaciones negociables o se ha pronunciado sobre la exactitud o suficiencia de este Suplemento de Precio. La SEC
no ha registrado estas obligaciones negociables. Cualquier manifestacion en contrario constituye un delito en los
Estados Unidos. La oferta publica de las Nuevas Obligaciones Negociables descripta en este Suplemento de Precio
se encuentra comprendida en la autorizacién otorgada por la CNV a la Compafiia para actuar bajo el Régimen de
Emisor Frecuente, de conformidad conla Seccion V111, CapituloV, Titulo 11 de las Normas de la CNV, excepto por
el hecho de que se ha solicitado laautorizacion de laCNV de la ampliacién del monto parala emision de obligaciones
negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente y se espera que serd obtenida como condicion precedente a la
Fecha de Emisiony Liquidacion. EI Suplemento de Precio no ha sido analizado o aprobado con anterioridad por la
CNV. La CNV no haemitido ni emitird ninguna opinién con respectoa la informacién incluidaen este Suplemento
de Precio.

Ni la Compaiiia nilosColocadores Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales nilos Fiduciarios ni el Agente
de Informacion y Canje realizan recomendacion alguna respecto de si los Tenedores Elegibles de las Obligaciones
Negociables Existentes deberian canjear sus ObligacionesNegociables Existentes en el marco de las Ofertas de Canje
y presentar sus Poderes enla Solicitud de Consentimiento.

Debera leer este Suplemento de Precio en forma completa (incluyendo la informacién incorporada por referencia)
y los documentos relacionados y cualquier enmienda o suplemento cuidadosamente antes de tomar la decision de
participarenlas Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento.

Los Tenedores Elegibles deben presentar sus ObligacionesNegociables Existentesde conformidad con los procedimientos
descriptos en “Descripcionde las Ofertasde Canje y la Solicitud de Consentimiento—Procedimientos de Presentacion” del
presente Suplemento de Precio.

Ningun colocador, vendedor u otra persona ha sido autorizado a proveer informacion o a realizar declaraciones que noestén
incluidas o incorporadas por referencia en este Suplemento de Precio y, de proveerse o realizarse, dicha informacion o
declaraciones no podran sertenidas en cuenta como autorizadas por la Compafiia, el Agente de Informacion y Canije, los
ColocadoresInternacionales, los Agentes Colocadores Locales o los Fiduciarios. Ni la entrega de este Suplemento de Precio
ni el canje contemplado en la presente creara, bajo ninguna circunstancia, la presuncién de quela informacion incluida en
el presente esta actualizada en cualquier momento posterior a la fecha de este instrumento, o que no se han producido
cambios en los negocios de la Compafiia a esa fecha.

Luego de la Fecha de Vencimiento, la Compafiia o sus afiliadas podran oportunamente adquirir Obligaciones Negociables
Existentes adicionales en el mercado abierto, en transacciones negociadas en forma privada, a través de ofertas de
adquisicidn, oferta de canje o de otro modo, o la Compafiia podra rescatar las Obligaciones Negociables Existentes de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes aplicable. Las
comprasy rescates futuros podranrealizarse en los mismos términos o en términos que sean mas o menos favorables para
los Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Existentes que los términos de las Ofertas de Canje y, en cada
caso, por efectivo u otra contraprestacion. Cualquier compra futura dependera de varios factores existentes en esemomento.
No se realizard ninguna compra u oferta de compra excepto de conformidad con las leyes aplicables. No pueden darse
garantias respecto de cuéles de esas alternativas, si las hubiera, 0 combinacién de alternativas, elegird la Compafiia o
cualquiera de sus afiliadas en el futuro.

Véase “Factores de Riesgo” del Prospectoy “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Precio, para obtener
una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Nuevas Obligaciones Negociables, incluyendo
informacion sobre los negocios de la Compairiia. Ni la Compaiiia, ni Citigroup Global Markets Inc., ni HSBC Securities
(USA) Inc., ni Ital BBA USA Securities, Inc., ni Santander Investment Securities Inc., quienes se desempefian como
colocadoresy agentes desolicitudenrelacion conlasOfertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento (los “Colocadores”
y/o los “Colocadores Internacionales™), ni ninguno de los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes (segin
se definen en el Anexo A), ni el fiduciario de las Nuevas Obligaciones Negociables (el “Fiduciario de las Nuevas
Obligaciones Negociables”y, junto conlos Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes, los “Fiduciarios™) ni
ninguna de sus respectivas afiliadas, ni ninguno de los Agentes Colocadores Locales efectia ninguna declaracion con
respecto a la legalidad de una inversion en las Nuevas Obligaciones Negociables. Se le recomienda consultar con sus
propios asesores acerca de los aspectos legales, impositivos, comerciales, financieros y demas aspectos relacionados con
una inversionen las Nuevas Obligaciones Negociables. Debe cumplircon todas las leyes aplicables en cualquier lugar en
el que usted compre, ofrezca o venda las Nuevas Obligaciones Negociables o posea o distribuya este prospecto de oferta
de canje, y debe obtener todos los consentimientos y aprobaciones aplicables. Ni la Compafiia ni los Colocadores
Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales ni el Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes ni el
Fiduciario de las Nuevas Obligaciones Negociables nininguna de sus respectivas afiliadas tendra responsabilidad a lguna
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porcualquiera de los requisitos legales mencionados. Se aclara que los Colocadores Internacionales s6lo podranactuar en
relacion con Tenedores Elegibles que nosean residentes en Argentina, mientras que los Agentes Colocadores Locales solo
podra realizar esfuerzos de colocacion en relacion con Tenedores Elegibles que seanresidentes en Argentina conforme lo
previsto en la Seccion “Plande Distribucién” del presente Suplemento de Precio.

Ni los Colocadores Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales ni el Agente de Informacidn y Canje asumen
ninguna responsabilidad por la exactitud o integridad de la informacion sobre la Compariia o sus afiliadas o las Obligaciones
Negociables Existentes contenida o referida en este Suplemento de Precio o por cualquier omision por parte de la Compafiia
de revelarhechos que podrian haber ocurridoy que podrianafectar la importancia o exactitud de dicha informacion.

Declaraciones sobre hechos futuros

Este Suplemento de Precio, contiene declaraciones que en opinién de la Compafiia constituyen manifestaciones sobre
hechos futuros en los términos de la Ley de Reforma de Litigios sobre Titulos Privados (Private Securities Litigation
ReformAct) de 1995 de Estados Unidos. Estas declaraciones sobre hechos futuros podrian incluir manifestaciones respecto
de la intencion, creencia o expectativa actual de la Compafiia y la direccion de la Compafia, incluyendo declaraciones
respecto de las tendencias que afectan la situacion financiera, los ratios financieros, los resultados de las operaciones, ka
capacidad de fondeo de la Cuenta de Reservas y Pago (conforme se define en el presente), el negocio, la estrategi, ka
concentracion geogréafica, las reservas, los volimenes de produccién de hidrocarburos a futuro y la capacidad de la
Compaiiia de satisfacer sus compromisos de ventas a largo plazo a partir de abastecimientos futuros a disposicion de la
Compaiiia, fechas o periodos en los cuales esta programada la produccion o en los cuales se espera que empiece a operar
plenamente, asi como los planes de la Compafiia respecto de inversiones de capital, estrategia comercial, concentracion
geografica, ahorros de costos, inversiones y politicas de pago de dividendos. Estas declaraciones no son garantia de
desempefio futuro y estansujetas a riesgos significativos, incertidumbres, cambios y otros factores que podrianescapar al
control de la Compafiia o podrian ser dificiles de predecir. Por lo tanto, la situacion financiera, los precios, los ratios
financieros, los resultados de las operaciones, la capacidad de fondeo de la Cuenta de Reservas y Pago, el negocio, ka
estrategia, la concentracién geografica, los volumenes de produccidn, las reservas, las inversiones de capital, los ahormos
de costos, lasinversionesy las politicas de dividendos a futuro podrian diferir significativamente de aquellos expresados o
implicitos en las declaraciones sobre hechos futuros. Dichos factores incluyen, sin limitacidn, fluctuaciones monetarias, el
precio de los productos del petroleo, la capacidad de obtener reducciones de costos y eficiencias operativas sin afectar
indebidamente las operaciones comerciales, las operaciones comerciales de los clientes de la Compafiia, el reemplazo de
reservas de hidrocarburos, consideraciones ambientales, regulatorias y legales, y condiciones generales econémicas y
comerciales en Argentina, los efectos de pandemias, como la pandemia porelnuevo coronavirus (“COVID-19”), sobre la
economia de Argentina y sus efectos sobre el crecimiento econémico globaly regional, cadenas de suministro, la solvencia
dela Compafiiay la solvencia de Argentina, los riesgos de contrapartes, asi como sobre cuestiones logisticas, operativas y
laborales, y aquellos descriptos en la secciones “Informacién Clave Sobre la Emisora—Factores de Riesgo”y “Perspectiva
Operativa y Financiera” del Prospecto e “Informacién Financiera”, “Resefia y Perspectiva Operativay Financiera” y
“Factores de Riesgo Adicionales” del presente Suplemento de Precio.

En caso de materializarse uno o mas de estos factores o situaciones, o en caso de que las suposiciones subyacentes resulten
incorrectas, los resultados reales podrian diferir considerablemente respecto de a quellos que se describen como previstos,
considerados, estimados, esperados, predichos o previstos en este Suplemento de Precio.

En vistas a estos riesgos, incertidumbres y suposiciones, los hechos futurosdescriptos en este Suplemento de Precio podrian
no ocurrir. Estas declaraciones sobre hechos futuros corresponden iinicamente a la fecha deeste Suplementode Precio y la
Compariia no se compromete a actualizar nirevisarninguna declaraciénsobre un hecho futuro, ya sea como resultado de
informacion nueva o hechos o acontecimientos futuros. Periddicamente surgen factores adicionales queafectan el negocio
de la Compaiiia o los clientes de la Compaiiia que cubran los fondos de la Cuenta de Reservas y Pago y no es posible
predecirtodos los factores, y tampoco se puede determinar el impacto de todos los factores mencionados sobre el negocio
de la Compafiia o la medida en la que cualquier factor o combinacion de factores podria generar que los resultados reales
difieran significativamente de aquellos contenidos en cualquier declaracién sobre hechos futuros. Si bien la Compafiia
considera que los planes, las intenciones y expectativas reflejados o sugeridos en dichas declaraciones sobre hechos futuros
son razonables, no puede garantizarse que dichos planes, intenciones o expectativas se cumpliran. Asimismo, no deben
interpretarse las declaraciones respecto de tendencias o actividades pasadas como garantias de que dichas tendencias o
actividades continuaranvigentes en el futuro. Todas las declaraciones sobre hechos futuros escritas, orales y electronicas
atribuibles a la Compariia 0 a las personas que actlen en representacién de la Compafiia se encuentran expresamente
limitadas en su totalidad por esta declaracién de advertencia.

Informacién relevante

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente fue resuelta por el Directorio de la Compafiia en su reunion de
fecha 29 de junio de 2018. La actualizacién del Prospecto y la ratificacion de la condicion de emisor frecuente de la
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Compariia fueresuelta porel Directorio de la Compafiia en su reuniénde fecha 5 de marzode 2020. Asimismo, la emision
de las Obligaciones Negociables, las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimientos fue aprobada por el Directorio de
la Compafiiaen su reuniénde fecha 7 de enerode 2021. Se ha solicitado a la CNV la ampliacién del monto para la emision
de obligaciones negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente, la cual se espera que sera obtenida como condicidn
precedentea la Fechade Emisiény Liquidacidnde las Obligaciones Negociables. Todos los términosy condiciones de las
Obligaciones Negociables, las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento fueron establecidos poracta de delegado
defecha7 deenerode 2021.

El presente Suplemento de Precio ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con la emision de
las Obligaciones Negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente. Cualquier consulta o requerimiento de informacion
adicional con respecto al Suplemento de Precio o al Prospecto, debera dirigirse a la Compafiia, al domicilio y teléfonos

indicadosen la portada del presente.

No podra considerarse que la informacidn contenida en el presente Suplemento de Precio constituya una promesa o garantia,
ya sea conrespectoal pasadoo alfuturo.

Desde la fecha del cierre de nuestros estados contables anuales consolidados auditados por el periodo fiscal de finalizado
el 31 de diciembre de 2019 y de nuestros estados contables intermedios consolidados no auditados por el periodo de tres
meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020 y 2019, hasta la presente no ha habido hechos o circunstancias sustanciales
que fuera obligatorio declarar conforme la normativa aplicable y que no estuviera detallado en el presente Suplemento de
Precio.
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EJECUCION DE SENTENCIAS FUNDADAS EN RESPONSABILIDAD CIVIL

La Compafiia esta constituida bajo las leyes de Argentina. Sustancialmente todos sus activos estan situados fuera de Estados
Unidos. La mayoria de sus directores y funcionarios y ciertosasesores mencionados en el presentetienen domicilio real en
Argentina o en otras jurisdicciones distintas de EstadosUnidos. En consecuencia, podria no ser posible para los inversores
de Estados Unidos correr traslado de las notificaciones procesales dirigidas a la Compariia o a tales personas dentro de
Estados Unidos o hacer valeren Estados Unidos sentencias dictadas por tribunales estadounidenses contra la Compafiia o
dichas personas, basadas en disposiciones sobre responsabilidad civil de las leyes federalesen materia detitulos valores de
Estados Unidos.

La Compafiia ha sidoinformada por sus asesoreslegales argentinos, Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, que muchos
de susactivos situados en Argentina podrian no ser embargables o ejecutables siun tribunal determinara que dichosbienes
estan destinados a la provision de unservicio publico esencial, a menosque el gobiernoargentino apruebe la liberacion de
dicho bien afectado a un servicio publico esencial. De acuerdo con las leyesde Argentina, segun la interpretacion de los
tribunales argentinos, los activos necesarios para la provision de un servicio publico esencial no pueden ser embargados,
tantoporun embargo preventivo como ejecutivo.

Los asesores legales argentinos también han informado a la Compafiia que las sentencias de tribunales estadounidenses
basadas en responsabilidad civil bajo las leyes federales en materia de titulos valores de Estados Unidos podran ser
ejecutadas en Argentina, siempre que se cumplan los requisitos delarticulo 517 del Codigo Procesal Civily Comercial de
la Nacidn (sila ejecucion de sentencia se solicita ante los tribunales federales), a saber: (i) que la sentencia, con autoridad
de cosa juzgadaen la jurisdiccion en que se ha pronunciado, emane de tribunal competente seguin las normas argentinas de
jurisdiccién internacional y sea consecuencia del ejercicio de una accion personal o de una acciénreal sobre un bien mueble,
si éste ha sido trasladadoa la Argentina durante o después del juicio tramitado en el extranjero; (ii) que la parte demandada
contrala que se pretende ejecutar la sentencia hubiese sido personalmente citada de acuerdo conel debido proceso legaly
se haya garantizadosu defensa en eljuicio tramitado en el extranjero; (iii) que la sentencia retina los requisitos necesanos
para serconsiderada como vélida en el lugaren que hubiere sido dictada y las condiciones de autenticidad exigidas por la
ley nacional; (iv) que la sentencia no afecte los principios de orden publico del derechoargentino; y (v) que la sentencia no
sea incompatible con otra pronunciada, con anterioridad o simultineamente, por un tribunal argentino.

Sujeto alcumplimiento delarticulo 517 del Cédigo Procesal Civily Comercial de la Naciénantes descripto, una sentencia
dictada en elexterior contra la Compafiia o las personas antes descriptas seria ejecutable en Argentina sin reconsideracion
de sus méritos.

Asimismo, la Compafiia ha sido informada por sus asesores lega les argentinos que:

e podran iniciarse acciones originales fundadas en las leyes federales en materia de titulos valores de
Estados Unidos antelos tribunales argentinos y, sujetoa la ley aplicable, los tribunales argentinos podran
hacer valer responsabilidades en dichas acciones contra la Compafiia, sus directores y funcionarios
ejecutivosy los asesores nombrados en este prospecto deoferta de canje; y

e lacapacidaddeunacreedorque posea unasentencia a su favor o de las demas personas antes mencionadas
de satisfacer una sentencia mediante el embargo de ciertos activos de la Compafiia esta limitada por las

disposiciones del derecho argentino.
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RESUMEN DE LA EMISORA
Fortalezas competitivas

Mayor productor, refinadory comercializador de crudo, gas naturaly productos refinados de la Argentina

Al 30 de septiembre de 2020 la compafiia mantienesu liderazgoen Argentina en practicamente todos los segmentos donde
opera. Esel mayorproductorde gasnaturaly de petroleo del pais con una produccion neta de 481,75 kbpe/d con mas de
12.900 pozos netos activos y el mayor refinador de la Argentina con tres refinerias propias que logran cubrir el
abastecimiento de combustibles en todoel paisatravés de sus terminalesy plantasy su red de estaciones de servicios.

En los tltimos cinco afios, YPF pasdde explotar la totalidad de su produccion de yacimientosconvencionalesa que 35,1%
de su produccion provenga de la explotacion de recursos no convencionales (tight y shale). Somos uno de los mayores
operadores de shale fuera de USA con una produccion de 106,3 kbpe/d (Enero-Septiembre 2020), fruto de la constante
ampliacién de su portafolio de proyectos de upstreamy de su estratégica presenciaen Vaca Muerta.

YPF ha ido incorporando nuevos proyectos de gasnatural y petroleo con foco entight gas, shale gas y shale oil, reduciendo
practicamentea la mitad los costos de extraccién iniciales en el area de Loma Campana, utilizando métodos méseficientes
de perforaciony fractura, con pozos horizontales cada vez mas extensos con cantidad de etapas crecientes, modificando
sus estrategias de explotacién conformeelavance de los analisis, dando como resultado pozos mas rentables.

Fuertemente posicionados como actor integrado a lo largode todala cadenade valor del petroleo y del gas natural

Participamos a lo largo de toda la cadena de valor del petrdleo y del gas natural, incluyendo la produccion, refinacion,
comercializacion y distribucién de hidrocarburos, obteniendo margenes en todos los niveles, lo que nos brinda una
flexibilidad Gnica en el manejo de nuestro portafolio en relacion a nuestros mercados objetivo. Nuestra produccion de
petréleo es destinada practicamente en su totalidad a nuestras refinerias. Al 30 de septiembre de 2020, YPF tiene, segin
datos Ministerio de Energia, (i) una participacion en la oferta local de gas natural, incluyendo GNL, del 34,0%, en un
mercado que requiere todavia de importaciones de gas natural, principalmente en el periodo invernal (ii) YPF abastece el
27,3% de la demanda de Argentina. El abanico de clientes abastecidos es amplio, y estd constituido por los segmentos
Residencial, GNC, Generacion eléctrica e Industrias, asi como el abastecimiento de nuestras refinerias y complejos
quimicos propios, a ciertas necesidades de gas de nuestras empresas participadas tales como Compaiia Mega S.A.
(separadora y fraccionadora de liquidos de gas natural), Profertil S.A. (productora y comercializadora de fertilizantes) y
Refinor S.A. (refineria ubicada en el Noroeste del pais). En el segmento de Generacion Eléctrica, la compafiia a través de
YPF Energia Eléctrica S.A., (“YPF LUZ”), una compaiia en la cual tenemos control conjunto con GE EFS Power
Investments B.V. (“GE”)una subsidiaria de EFS GlobalEnergy B.V., ha efectuado nuevos proyectos que complementan
su oferta energética en alianza con empresas lideres del sector, con2,2 GW de capacidad de generacidn instalada (neto).

YPF también participa en la distribuciénde gas naturala través de su participacionen Metrogas (principal distribuidora de
gasde la argentina) dondeel mercado de gas natural esta altamente desarrollado.

Los combustibles vendidos tanto en nuestras estaciones de servicio como en el resto de los canales de comercializacion
provienenen su gran mayoria de nuestras refinerias y son complementados por combustibles importados cuando las
oportunidades del mercado lo justifican. Este esfuerzo por satisfacer la demanda actual nos asegura una cartera de clientes
robustaenellargo plazo, reforzando las oportunidades derentabilidadenel mismoa travésde la cadena de valor integrada
contandoal 30 de septiembre de 2020 con un market share de naftasy gasoil en Argentina de aproximadamente 53,0% y
55,2%, respectivamente.

Importante cartera de concesiones de petroleoy gas

Al 31 dediciembrede 2019, teniamos participacion en 103 concesiones de explotaciény en 24 permisos de exploracion en
Argentina, con una participacion del 100% en 69 de ellas. Nuestras concesiones de explotacion en la Cuenca Neuquina
representaronen 2019alrededor del 54% Yy 74%de nuestras reservas de petroleo y gas, respectivamente. En la mayoria de
estas concesiones, YPF ha extendido el vencimiento original de las mismas con nuevos plazos de vigencia (Véase
“Informacion sobre la Emisora — Principales Activos™). Elproceso de obtencion de la extension delas concesiones contintia
su marcha conforme a la estrategia de valorizacion de los activos disefiada, la cual determina la oportunidad y alcance de
cada caso. Por ejemplo, tenemos una cartera de yacimientos maduros que incluyen reservorios bajo procesos de
recuperacion secundaria y reservorios de gas de baja permeabilidad (“tight gas”) con caracteristicas geologicas similares
en muchos aspectos a aquellas queenotras regiones (por ejemplo Estados Unidos) que han sido exitosamente rejuvenecidos
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mediante el uso de tecnologias de recuperacion de petrdleo de avanzada para aumentar los factores de recuperacion de
reservas y/o para favorecer la permeabilidad mediante mecanismos de estimulacion de los reservorios Adicionalmente,
hemos llevado a cabo ciertas adquisiciones estratégicas con el fin de mejorar nuestra cartera (Véase “Fortalezas
competitivas— Optimizar el valor de nuestra cartera de activos”). Asimismo, la estrategia de valorizacion delos activosde
la compaiiia tambiénha dictado la solicitud de nuevas concesiones de hidrocarburos no convencionales o la reconversion
de areasy permisos existentes en dichas concesiones del nuevotipo (por 35 afios segun la Ley 27.007 de modificacion de
la Ley de Hidrocarburos). Ademas, continuamos manejando activamente nuestro portafolio incluyendo ventas de activos
maduros no esenciales.

El 61% de nuestras reservas comprobadas totales de 1.073 Mbpe se clasificaroncomodesarrolladas al 31 de diciembre de
2019.

Importantes activos de refinaciony logistica

Al 30 de septiembre de 2020, YPF posee importantes activos de refinacién con capacidad de procesamiento de alrededor
de 319,5 mil barriles diarios que representan mas del 50% de la capacidad total de refinacién del pais, y que operan con
altastasasde utilizacion. Nuestro sistema de refinacién cuenta con una alta complejidad, lo cualnos otorga la flexibilidad
necesaria para transferir parte de nuestros recursos de produccién hacia productos con mayor valor agregado.
Adicionalmente, tenemos una participacion del 50% en Refinor (refineria de 26,1 mil barriles ubicada en la provincia de
Salta).

Estrategiade negocios

Somos la Compafiia mas importante de Argentina, lider del mercado energético, fuertemente comprometida con el
desarrollo energético del pais, que pretende liderar la transformacion de la industria en un contexto de cambio internacional.
Nuestra definicion de estrategia esta alineada con unavision de YPF de seruna compafiia que genera energia sustentable,
rentable y accesible para nuestros clientes, con el convencimiento del potencial de valor, profundizando el focoen el cliente
a lo largo de la cadena energética.

Nuestro liderazgo productivo, el posicionamiento industrial y la propuesta devaloral cliente, la mejora de la productividad
y la eficiencia de nuestras operaciones, son las palancas claves que nos permiten crear valor para nuestros accionistas en
un ambitode sustentabilidad y disciplina financiera.

Invertimos para aumentary diversificar el tamafo de nuestro portafolio en forma balanceada e integrada, focalizAndonos
en explotar, en formarentable y eficiente, la mayor cantidad de oportunidades de negocios energéticos disponibles en cada
momento bajoun entorno de precios competitivos desregulados.

Lospilares de nuestra estrategia son las siguientes:

(1) Serunaempresa integrada de energia, incrementando la insercion de energiasrenovables de forma eficiente

(2) Crecimientorentable confoco en la creacionde valor

(3) Extraerelméaximovalorde los campos convencionales

(4) Desarrollary lograrcostos eficientes en las operaciones del Shale

(5) Asociarnos con compafiias lideres a nivel mundial

(6) Mantenerunaadministracion financiera disciplinada del portafolio corporativo

(7) Concretar un programa de transformacién que tenga como objetivo la blsqueda de iniciativas de eficiencia y
crecimiento para crear mas valor y asegurar la modernizacion futura de la compafiia con vision de empresa de
energia

(8) Comprometernos con la sustentabilidad mediante el objetivo de reduccion de CO2 dela Compariia en los proximos
afos

Ademaés, durante 2020, hemos implementado un programa deeficiencia con el fin de maximizar nuestra eficiencia y reducir
los costos operativos y de desarrollo, que incluye factores como, entre otros: (i) combinar eficienciasoperativas, (ii) tarifas
masbajasy (iii) un Plan de Retiro Voluntario (como se define a continuacion) que se lanzé en agosto de 2020. No obstante,
lo anterior, el brotede la nueva cepa de coronavirus (SARS-COV2, también conocida como COVID-19) y su impacto sobre
el precio del petréleo, entre otros, serd clave para determinar la duracion y la profundidad de la crisis econémica en el
mundo y en Argentina y por consiguiente el impacto en nuestra estrategia, situacion financiera y los resultados de las
operaciones. Véase "Riesgos relacionados con nuestro negocio— Un brote de enfermedad o amenaza de salud publica
similar,como COVID-19 (coronavirus), podria afectar negativamente nuestronegocio, nuestra condiciénfinancieray los
resultados de nuestrasoperaciones"y “Estamos expuestos a los efectosde las fluctuaciones en los precios del petroleo, el
gasy los productos refinados™.
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En agosto de 2020, la Compafiia introdujo un programa de retiro voluntario (el "Programa de retiro voluntario™), que se
aplica a todos los trabajadores no sindicalizados, excepto a los que actualmente son elegibles para jubilarse debido a su
edad, y prevé un pago pagaderoen 36 cuotas, que es el doble de la compensacion base mejorada compuesta por el salario
base de unindividuo mas unabonificaciony un plan de salud de tres afios proporcionado por la Compafiia.

Upstream

Crecerenlaproducciénde hidrocarburos en forma rentable en Argentina

La Compafiia se encuentra gestionando activamente el declino de la produccién convencional de campos maduros para
alcanzar un crecimiento rentable a través del desarrollo de los activos no convencionales. En materia de activos
convencionales la Compafiia busca maximizar la extraccion de hidrocarburos mediante el rejuvenecimiento de nuestros
yacimientos maduros, extendiendo sus limitesy vida util, mejorando factores de recobro y reduciendo continuamente los
costos de operacion. Ademas, nos encontramostrabajando en la expansion de los limites actuales de los yacimientos
mediante la aplicacion sistemética de técnicas tales como la perforacion de tipoinfill, (bUsqueda de petroleo remanenteen
el reservorio a través de nuevas perforaciones entre pozos existentes), y la inyeccion de agua, geles y polimeros para
recuperacion mejorada y terciaria. Muchas de estas técnicas han sido empleadas con éxito en otras cuencas maduras
comparables, las que, combinadas con otras de modelizacion de los yacimientos, han contribuido a lograr mejoras
significativas en los factores de recobro. Continuamos manejando activamente nuestro portafolio incluyendo ventas de
activos maduros noesenciales. Para obtener mas informacion, consulte "Fortalezas competitivas — Importante carterade
concesionesdepetroleoy gas".

Incrementar la base de recursos ampliando la cantidad de proyectosy mejorando la calidad de los mismos

A través del deriskeo de areas no convencionales, la gestion activa del portafolio y la actividad exploratoria, YPF busca
aumentar su base de recursos al mismotiempo que trabaja en la permanente optimizacién delos proyectos existentes. A la
fecha de emision del presente Suplemento de Precio YPF busca mantener su posicion de liderazgo en acreage en Vaca
Muertaa la vez que contintia evaluando el potencial no convencional remanente.

Reducir costo de desarrollo paraviabilizar una mayor cantidad de proyectos

YPF avanzden la implementaciénde pilotos que permitieron deriskear las areas no convencionales, accediendoa la Glima
tecnologia disponible en materia de perforaciony estimulacionde pozos horizontales, de cada vezmayor extension lateral.
En el caso de Loma Campana, nuestro principal activo de Shale, observamos un 91% de aumentoen la EUR enlas campafias
2016 a2019. Asu vez, el costo pozoporetapa defractura disminuyd un 26,2%en el periodo 2016 a primer trimestre 2020,
y como consecuencia de ello, durante el primer trimestre del afio 2020 el costo de desarrollo alcanz6 un promedio de
aproximadamente 12,8 USD/BOE.

Reducir costos operativos con la aplicacion de tecnologia y optimizacion de procesos, a fin de rentabilizar toda la
produccion

El Upstream esta llevando a cabo una mejora operativa integral y un programa de reduccion de costos en nuestras unidades
de negocios de exploracion, explotacion y servicios upstream. Esta mejora integral comprende iniciativas para mejorar la
productividad de los pozos a travésde una optimizacion en la gestion de inyeccidn, mejorar el mantenimiento de las
instalaciones, optimizar el proceso de estimulacion, reducir los costos de la energia y alianzas de contratos integrales para
el abastecimiento de insumos criticos entre otras. Adicionalmente, el foco en nuestra area de Supply Chain permitird
gestionary racionalizar adecuadamente la cartera de proveedores e insumosnecesarios para cumplir con nuestros objetivos
de reduccionde costos. En lo que respecta a costos para operar activos, logramos una reduccion de aproximadamente 48%
entre elafio 2016y elacumulado a septiembre 2020, alcanzando un valor de 6,2 USD/BOE para el area de LomaCampana.

Realizar una gestién mas activa del portafolio: crecimiento basado en ventajas comparativas y baja de exposicion en
areas marginales

YPF continla proactivamente evaluando y buscando oportunidades para optimizar nuestro portafolio de activos de
exploracion y produccién, mediante acuerdos con socios estratégicos. Cabe destacar que YPF comenzé activamente a
desarrollar transacciones desde principios del 2013 con el acuerdo con Chevron para la explotacion del area no convencional
de Loma Campana. Desde entonces realizd diversos acuerdos para los principales bloques del drea Vaca M uerta y cuenta
con socios como Chevron, Petronas, Equinor, Total y Shell, entre otros alcanzando de esta manera una posicion de liderazgo
en Vaca Muerta.

En cuantoa la actividad Offshore, en Abril2020, YPF cede el 50% de CAN-100a Equinor Argentina AS
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Downstream
Losprincipales pilares estratégicos del Negocio del Downstreamson:

Adaptar el parque de refino al nuevo mixde crudosy a la demandade productos, a través de ajustes en la infraestructura
para la evacuacion de la mayor produccion de shale oil y adecuacion de los sistemas productivos de las refinerias. Este
Gltimo puntose basa en adecuar los procesosproductivos a la nueva caracterizacion del crud o shale, optimizar los procesos
productivos eliminando los “cuellos de botella” y con ello, aumentar la utilizacion de la capacidad de refino, al mismo
tiempo que se dacumplimientoa las nuevas exigencias del mercadoen cuantoa la calidad de los combustibles.

Incrementar lacompetitividad de las operaciones, a través de un planintegral de captura deeficiencias y el despliegue de
nuevas tecnologias, que permitan mejorar la confiabilidad y seguridad de nuestras instalaciones industriales y logisticas y
mantener los altos estandares de calidad en nuestros procesos.

Mantener el liderazgo de mercado de YPF en los canales clave, enfocando inversiones y recursosen mantener el share de
formarentable.

Desarrollar mercados regionales, apalancados en el mejor posicionamiento geografico, a través de la infraestructura
logistica disponible y alianzas estratégicas.

Gasy Energia

Argentina esunmercadoaltamente desarrollado que presenta una vasta red de gasoductostroncales y redes de distribucion,
lo que lo hace un mercado sumamente atractivo por su volumen e infraestructura presente.

Producto de una combinacion entre cambios de coyuntura macroecondmica y decisiones propias de la Administracion
Nacional (alentando la sobre oferta estival de gas a través de programas de incentivos), la conformacidn de precios dio
sefiales a la baja a lo largo de 2018, profundizdndose dicha tendencia en 2019 y continuando en 2020. Los sectores mas
afectados fueronel residencial (imposibilidad de pasar a tarifa los preciosestipulados debido al deterioro del tipo de cambio)
y la generacion por la imposibilidad de transferir los precios estipulados por el deterioro del tipo de cambio y con ka
implementacion de unesquema de subastas, respectivamente.

Conelobjetivode asegurar el abastecimiento de la demanda sin fomentar una sobreoferta de gas, se disefid un esquema de
contractualizacion entre productores, distribuidorasy Cammesa llamado Plan Gas 4. El Plan Gas 4, porel cualla subasta
fuerealizada el 3 de diciembre de 2020 y los resultados publicados en el boletin oficial el 16 de diciembre de 2020 a través
de la Resolucién N°391/2020, apunta a alinear el nivel de produccion para abastecer la demanda estival. Habiendo
asegurado la demanda base por los préximos 4 afios al adjudicar el 100% del volumen ofertado en la subasta del Plan Gas
4 la estrategia de la compafiia gira en torno a los mercados linderos de exportacion y en acciones para gestionar la
estacionalidad de la demanda de gas natural. Para mayor informacion, véase “Hechos Posteriores—Actualizaciones del
marco regulatorio” del presente Suplemento de Precio

Losprincipales pilares estratégicos del Negociode Gasy Energiason:

e Monetizar la mayor produccién de gas natural, invirtiendo en analisisy en la definicion de proyectos paratal
fin: Dada la marcada estacionalidad en la demandade gas entre el verano e invierno se identificaron como ejes de
la estrategia de YPF en los proximos afios, incluyendo el desarrollo de almacenamientos subterraneos de Gas
Natural y la exportacidn de gas estival en firme a mercados linderos con foco en Chile, aprovechando ka
infraestructura en gasoductos ya desarrollada. La Compafiia busca de esta forma gestionar la estacionalidad
sumandodemandaen veranoy flexibilizar la curva de oferta almacenando excedentes para ponerlos a disposicion
de la demandaen invierno.

o Liderarel desarrollode una red eficiente de Midstream: YPF planea el desarrollo de una red eficiente de
midstream a fin de evacuar y procesar con éxito la produccion incremental de los nuevos proyectos no
convencionales, habiendoidentificado una serie de proyectos que incluyen construccién, ampliacion o resolucion
de cuellos de botellas del sistema de evacuacion y procesamiento de gas natural que permitiria viabilizar mayor
cantidad de millones de metros cubicos diarios, mediante inversiones a través de sus afiliadas y/o con terceros
partes bajo losacuerdos de compra de energia aplicables.

e Asentar nuestra posicion como uno de los principales generadores de energia eléctrica del pais: Habiendo
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incorporado durante el afio 2020, a través de nuestra filial no controlada YPF Luz, 407 MW de capacidad de
generaciéninstalada conla culminacion de las obras de cierre de ciclo del Bracho, La Plata Cogeneraciéon Iy el
parque edlico Los Teros I, YPF Luz busca asentar nuestra posicion como uno de los principales generadores de
energia eléctrica del pais mediante la terminacion y puesta en operacion de los parques eélicos licitados en el
marco del programa renovAr y el Mercado a Término de Energias Renovables (el “MATER”) y los motores de
Manantiales Behr para autoconsumode YPF.
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RESUMENDE LAS OFERTASDE CANJE Y LASOLICITUDDE CONSENTIMIENTO

La siguiente es una descripcién de los términos y condiciones de la Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento y
debe ser leida conjuntamente con la seccién “Descripcién de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento ” del
presente Suplementode Precio.

La Ofertade Canje La Compafiia invita por el presente a todos los Tenedores
Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes a canjear, de
conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que se
establecenen los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud
de Consentimiento, cualquiera y todas sus Obligaciones
Negociables Existentes por la contraprestacion prevista en la
portada deeste Suplemento dePrecio, todo ello seguin se describe
masabajoen la seccion “Descripcion delas Ofertas de Canjey la
Solicitud de Consentimiento—Contraprestacion por Canje” del
presente Suplemento de Precio.

A la fecha del presente Suplementode Precio, el monto de capital
total de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion
que se encuentran sujetas a las Ofertas de Canje asciende a
aproximadamente US$6.228 millones.

No se aceptaran presentaciones al canje de caracter altemativo,
condicional o contingente. Los Tenedores Elegibles podran
presentar al canje la totalidad, alguna o ninguna de sus
Obligaciones Negociables Existentes.

La Solicitud de Consentimiento La Emisorasolicita a los Tenedores Elegibles de las Obligaciones
Negociables Existentes la entrega de Poderes para votar, de
conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que se
establecenen los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud
de Consentimiento y los Documentos de la Asamblea, a favor de
una resolucién que apruebe las Modificaciones Propuestas al
correspondiente Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentesy las ObligacionesNegociables Existentes
en la Asamblea de Tenedores correspondiente, todo ello segin se
describe mas abajo en la seccion “Descripcion de las Ofertas de
Canje y la Solicitud de Consentimiento- La Solicitud de
Consentimiento” del presente Suplemento de Precio.

La Compafiia dara cumplimiento a los requisitos de la Ley de
Obligaciones Negociables y cualquier otra normativa argentina
aplicable en relacion con la Solicitud de Consentimiento. En caso
de obtenerse los Poderes requeridos que permitan obtener las
Mayorias Requeridas, las Modificaciones Propuestas seran
consideradas y aprobadas en la correspondiente Asamblea de
Tenedores de cada clasede Obligaciones Negociables Existentes,
que habra de celebrarse de conformidad con los procedimientos
detallados en este Suplemento de Precio y en el correspondiente
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Existentes. Véase “Las Modificaciones Propuestas” del presente
Suplemento de Precio.

La Contraprestacién por Canje Anticipado y la Contraprestacion
por Canje Tardio no incluiran ningiin pago o remuneracion con
respecto a la entrega de Poderes bajo la Solicitud de
Consentimiento.
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Elegibilidad para Participar en las La Compafila no ha registrado las Nuevas Obligaciones

Ofertas de Canje y la Solicitud de  Negociablesbajola Leyde Titulos VValores de los Estados Unidos

Consentimiento o cualesquiera otras leyes. Sujeto alasleyes de las jurisdicciones
en que residen los Tenedores Elegibles, sélo los Tenedores
Elegibles que hayan entregado una Carta de Elegibilidad
debidamente completada en la que se certifique que son (i)
QIB, o (ii) fuera de los Estados Unidos, (A) tenedores de
Obligaciones Negociables Existentes que no son personas
estadounidenses y que no estdn adquiriendo Nuevas
Obligaciones Negociables por cuenta o para beneficio de una
persona estadounidense, en operaciones “offshore” ajustadas
a lo dispuesto enla Regulacién S de la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidosy (B) que son destinatarios de la oferta
calificados no estadounidenses se encuentran autorizados a
participaren cualquierade las Ofertas de Canje y la Solicitud
de Consentimiento. La capacidad de ciertos Tenedores Elegibles
fuera de los Estados Unidos de participar en cualquiera de las
Ofertas de Canje estara sujeta a la entrega de documentacion
adicional para cumplir con regulaciones impositivas argentinas.
En particular, las Entidades Argentinas Destinatarias de las
Ofertas y los Destinatarios de la Oferta de Jurisdicciones No
Cooperantes que participan en cualquiera de las Oferta de Canje
deben completar, firmar y entregar al Agente de Informacion y
Canjeuna Carta de Transferencia debidamente completada. \Véase
“Informacion  Adicional—Tratamiento  Impositivo—Carga
Tributaria” del Suplemento de Precio.

Conforme se utiliza en este Suplemento de Precio (i) “Entidades
Argentinas Destinatarias dela Oferta” significard los tenedores de
las Obligaciones Negociables Existentes que son Entidades
Argentinasy (ii) “Destinatario de la Oferta de Jurisdiccién No
Cooperante” significara los tenedores de las Obligaciones
Negociables Existentes que son no residentes (es decir, personas
que no califican como residentes fiscales de conformidad con lo
previsto en el Articulo 116 de la LIG (conforme dichotérmino se
define mas adelante) y obtienen ganancias de una fuente
argentina) y residentes en (a) cualquier jurisdiccién distinta deuna
jurisdiccion cooperante o (b) cualquier jurisdiccion que haya sido
de otro mododesignada como una jurisdiccién no cooperante, en
cadacaso segunsea determinado bajo la ley o regulaciénaplicable
argentina. Véase “Informacién  Adicional—Tratamiento
Impositivo—Carga Truibutaria” del Suplemento de Precio.

Las Nuevas Obligaciones Negociables

Nuevas Tasa de interés (anual) Monto de
Obligaciones Capital
Negociables

0% desde la Fecha de
Emisiény Liquidacion hasta
Obligaciones eincluyendoel 31de Minimo de
Negociables diciembre de2022,y a partir Uss
Respaldadas por de entonces devengara
Exportaciones intereses a tasafija del 500.000.00
Clase XVI 8,500% nominal anual 0
hasta su vencimiento en
2026
0% desde la Fecha de
Emisiony Liquidacion hasta
eincluyendoel 31de Minimo de
Obligaciones diciembre de2022,y a partir
Negociables de entonces devengara 500%550 0
Clase XVII intereses a tasafija del DA
8,500% nominal anual 0
hasta su vencimiento en
2029

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

0% desde la Fecha de
Emisiony Liquidacion hasta
eincluyendoel 31de
Obligaciones diciembre de2022,y a partir Uss

Negociables de entonces devengara
Clase XVl intereses a tasafija del 500.000.00
7,000% nomina anual 0
hasta su vencimiento en
2033

Minimo de

Para una descripcion detallada de las Nuevas Obligaciones
Negociables, véase “Descripcion de las Nuevas Obligaciones
Negociables Clase XVI”, “Descripcion de las Nuevas
Obligaciones Negociables Clase XVII y Descripcién de las
Nuevas Obligaciones Negociables Clase XVIII” del presente
Suplemento de Precio.

Contraprestacion por Canje De conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que

Anticipado se establecen en los Documentos de la Oferta de Canjey k
Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles que
presenten validamente sus Obligaciones Negociables Existentes y
entreguensus Poderes relacionados en o antes de la Fecha Limite
de Participacion Temprana, seran elegibles pararecibir, por cada
US$1.000 en monto de capital de las Obligaciones Negociables
Existentes asi presentadas, la contraprestacion que se indica enel
cuadro en la portadade este Suplemento de Precio bajo el
encabezado “Contraprestacion por Canje Anticipado” del
presente Suplemento de Precio.

Contraprestacion por Canje Tardio De conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que
se establecen en los Documentos de la Oferta de Canjey k
Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles que
presenten validamente sus Obligaciones Negociables Existentes y
entreguen sus Poderes relacionados luego de la Fecha Limite de
Participacion Temprana, aunque en o antes de la Fecha de
Vencimiento, seran elegibles para recibir, por cada US$1.000 de
monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes asi
presentadas, la contraprestacion que se indica en el cuadroen ka
portada de este Suplemento de Precio bajo el encabezado
“Contraprestacion por Canje Tardio” del presente Suplemento de
Precio.

Contraprestacion por Canje Se hace referencia a la Contraprestacion por Canje Anticipadoy la

Contraprestacion por Canje Tardio como la “Contraprestacion por

Canje”.
Redondeo; Denominacion Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitiran en
denominaciones minimas de US$1,00 y multiplos enteros de
US$1,00 por encima de dicho monto. EI monto de las Nuevas
Obligaciones Negociables que deban emitirse a cualquier Tenedor
Elegible se redondeara hacia abajo hasta la suma mas cercanaa US$
1,00. No se abonara monto en efectivo en reemplazo de las Nuevas
Obligaciones Negociables no recibidas como consecuencia del
redondeo hacia abajo.

Intereses Devengados La Contraprestacion por Canje ha sido calculada teniendo en
cuenta los Intereses Devengados sobre las Obligaciones
Negociables Existentes que se canjean. En consecuencia, los
Tenedores Elegibles que presenten validamente sus Obliga ciones
Negociables Existentes no tendran derecho a recibir ningiin pago
en efectivo por Intereses Devengados sobre las Obligaciones
Existentes(en los casos en los que Tenedores Elegibles presenten
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vélidamenteal canje Obligaciones Negociables Clase XLVIIen o
antes dela Fecha Limite deParticipacion Temprana, dicho monto
estaraincluido en elmontoen efectivo de la Contraprestacion por
CanjeAnticipado).

Condiciénde Emision Minima La aceptaciony elcanje de Obligaciones Negociables Existentes
véalidamente presentadas por un Tenedor Elegible de conformidad
con las Ofertas de Canje esté sujeta ciertas condiciones descriptas
mas adelante (que pueden ser dispensadas por la Compafiia) y la
condicién (que nopuedeser dispensada por la Compafiia) de que
cada clase de Nuevas Obligaciones Negociables a ser recibidas
por dicho Tenedor Elegible sean emitidas (incluidas las Nuevas
Obligaciones Negociables ofrecidas para liquidacion en efectivo
en la Fecha de Emisidny Liquidacion o enuna fecha cercana) por
un montode capital totalde no menos de US$500.000.000. Para
evitar dudas, si dicho Tenedor Elegible presenta validamente al
canje Obligaciones Negociables Existentes de una serie por
Nuevas Obligaciones Negociables de dos o mas series, la
aceptacion y el canje de dichas Obligaciones Negociables
Existentesesta sujetoa la condicion de que cada una de esasseries
de Nuevas Obligaciones Negociables satisfaga la Condicion de
Emision Minima.

Fecha Limite de Participacion  Sera la fecha que sea informada en el Aviso de Suscripcién con

Temprana respecto a las Ofertasde Canje y la Solicitud de Consentimiento
(segln sea prorrogada conrespecto a cualquiera de las Ofertas de
Canjey la Solicitud de Consentimiento).

Fecha Limite de Retiro Sera la fecha que se informe en el Aviso de Suscripcion con
respecto a las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimientos
(segun sea prorrogada conrespecto a cualquiera de las Ofertas de
Canje).

Fecha de Vencimiento Sera la fecha que sea informada en el Aviso de Suscripcion con
respecto a las Ofertasde Canje y la Solicitud de Consentimiento
(segun sea prorrogada con respecto a la Oferta de Canjey la
Solicitud de Consentimiento).

Fecha de Aceptacion Sujeto a los términos y condiciones aplicables de las Ofertas de
Canjey la Solicitud de Consentimiento, serd la fecha que sea
informada en el Aviso de Suscripcién, excepto que dicha fecha
sea prorrogada por la Compafiia a su exclusiva discrecion, en la
que la Compafiia aceptard al canje todas las Obligaciones
Negociables Existentes validamente presentadas en o antesde la
Fecha de Vencimientoy noretiradasvalidamenteen o antesdela
Fecha Limitede Retiro.

Fecha de Emisiony Liquidacion La Fechade Emisiony Liquidacion para las Ofertas de Canje serd
la fecha que sea informada en el Aviso de Suscripcion. Se espera
que dicha fecha sea el tercer Dia Habil posterior a la Fecha de
Vencimiento (segun sea prorrogada con respecto a dicha Oferta
de Canje).

Las Modificaciones Propuestas Las Modificaciones Propuestas, entre otras cosas, modificaran o
eliminaran ciertos supuestos de incumplimiento, compromisos y
otras disposiciones de las Obligaciones Negociables Existentes.
Para conocer una lista de las Modificaciones Propuestas a los
Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Existentesy a las Obligaciones Negociables Existentes, véase el
Anexo Adel presente Suplemento de Precio.
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Mayorias Requeridas La Compafiia solicita Poderes con respecto a cada clase de
Obligaciones Negociables Existentes para votar a favor de una
resolucion que apruebe las Modificaciones Propuestas a ser
adoptada por los Tenedores Elegibles que representen una
mayoria del monto de capital de dicha clase de Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion, presentes o representados
en la Asamblea de Tenedores correspondiente en la cual exista
quérum de personas tenedoras o que representen como minimo
60% del monto de capital total en circulacion de dicha clase de
Obligaciones Negociables Existentes, en el caso de una Asamblea
de Tenedoresen primera convocatoria 0, a falta de quérum, de los
Tenedores Elegibles que representen una mayoria del monto de
capital de dicha clase de Obligaciones Negociables Existentes en
circulacion presentes o representados en la Asamblea de
Tenedores correspondiente en segunda convocatoria, en la cual
exista quorum de personas que sean tenedores 0 que representen
como minimo 30% del monto de capital total en circulacion de
las Obligaciones Negociables Existentes (las ‘“Mayorias
Requeridas”, y en cada caso, la “Mayoria Requerida”). La entrada
en vigencia de la aprobacion de las Modificaciones Propuestas
estara condicionada a la liquidacién de la Oferta de Canje
aplicable.

Asamblea de Tenedores Si se obtienen los Poderes requeridos y se obtienen los
consentimientos a las Modificaciones Propuestas para las
Obligaciones Negociables Existentes de cualquier clase, dichas
Modificaciones Propuestas serdn consideradas y aprobadas en
cada una de las Asambleas de Tenedores a celebrarse en las
oficinas de la Compafiia situadas en Macacha Giiemes 515
(C110GBKK), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, y
simultdneamente en las oficinas de Cleary Gottlieb Steen &
Hamiltonsituadas en One Liberty Plaza, Ciudad de Nueva York,
Estados Unidos, en la fecha y horarios indicados en el Aviso de
Suscripcion, quedando establecido que en caso de que
continuaran vigentes las medidas de restriccion a la circulacion
en las respectivas jurisdicciones, las Asambleas de Tenedores se
celebraran de manera virtual a la misma hora conforme lo
establecido por la Resolucion N°830/2020 de la CNV. La
Compariia podrd convocar las Asambleas de Tenedores en una
fecha a determinar oportunamente, en segunda convocatoria en
caso de que no se obtenga el quorum requerido en la primera
convocatoria. Las Asambleas de Tenedores podran pasar a cuarto
intermedio en una oportunidad para una fecha dentro de los 30
dias siguientes. Véase “Resumen de las Ofertas de Canje y la
Solicitud de Consentimiento — Asambleas de Tenedores” el
presente Suplemento de Precio.

Condiciones de las Ofertas de Canjey =~ Ademasde la Condicién de Emisién Minima, nuestra obligacion

la Solicitud de Consentimiento de aceptar Obligaciones Negociables Existentes presentadas en
cualquiera de las Ofertas de Canje y los Poderes entregados en la
Solicitud de Consentimiento esta sujeta a la satisfaccion de ciertas
condiciones, incluyendo las siguientes:

(1) Tenedores Elegibles que representen mas del 70% del monto
de capital total en circulacién de las Obligaciones Negociables
Clase XLVII presenten validamente en canje sus Obligaciones
Negociables Clase XLVIIdeconformidad con los Documentos de
la Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento (la “Condicion
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de Canje Minima delas Obligaciones Negociables Clase XL VII™);

(2) el Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes
relevante bajo cada uno de los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes deberd haber suscripto y
otorgado los Contratos de Fideicomiso Suplementarios a las
Obligaciones Negociables Existentes correspondientes por medio
delcualse implementen las Modificaciones Propuestas;

(3) ciertas condiciones habituales, incluyendo quela Compaiiia no
estara obligada a consumar una Oferta de Canje o la Solicitud de
Consentimiento ante el acaecimiento de un supuesto 0 supuestos
o0 el probable acaecimiento de un supuesto 0 supuestos que
prohiban, restrinjan 0 demoren --0 que pudieran, en forma
razonablemente previsible, prohibir, restringir o demorar- k
consumacién de dicha Oferta de Canje o la Solicitud de
Consentimiento o afectar significativamente los beneficios
contemplados para la Compafiia con motivo de dicha Oferta de
Canjey la Solicitud de Consentimiento;

(4) la Compafiia debera haber obtenido todas las autorizaciones
gubernamentales y los consentimientos de terceros que, a su
razonable discrecion, considere necesarios para completar la
Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento segin se
contempla en este Suplemento de Precio y todas dichas
autorizaciones o consentimientos deberan encontrarse en
vigencia;

(5) la Compaiiia debera haber obtenido la autorizacion dela CNV
con respecto al aumento del monto a emitir bajo el Régimen de
Emisor Frecuente;

Sujeto ala ley aplicable, y ciertas restricciones descriptas en otras
secciones de este Suplemento de Precio, la Compafia podra
dispensar cualquiera de estas condiciones, a su exclusivo criterio,
exceptola Condicionde Emision Minima.

Véase “Descripcion de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento—Condiciones dela Ofertade Canjey la Solicitud
de Consentimiento” del presente Suplementode Precio.

Retiro de las Obligaciones Negociables  Las Obligaciones Negociables Existentes presentadas en una
Existentes Presentadas y Revocacion  Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento podran retirarse
de Poderes vélidamente en cualquier momento en o antes de la Fecha Limite
de Retiro. Las Obligaciones Negociables Existentes presentadas
con posterioridad a la Fecha Limite de Retiro no podran retirarse,
excepto en algunas limitadas circunstancias. Luego de la Fecha
Limite de Retiro, las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas no podran ser validamente retiradas salvo que ka
Compariia modifique o de otra formaaltere una Oferta de Canjeo
Solicitud de Consentimiento de forma sustancial para los
Tenedores Elegibles oferentes o de otra forma que requiera la ky
a fin de permitir el retiro (seglin determine la Compafiia a su
razonable discrecion). Se considerara que un retiro valido de
Obligaciones Negociables Existentes presentadas constituye una
revocacion de los Poderes asociados. Un Tenedor Elegible que
hubiera presentado sus Obligaciones Negociables Existentes no
podrd revocar validamente un Poder excepto retirando
validamente las Obligaciones Negociables Existentes p reviamente
presentadas por dicho tenedor, y el retiro valido de Obligaciones
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Los Contratos de Fideicomiso
Suplementarios de las Obligaciones
Negociables Existentes
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Negociables Existentes de un Tenedor Elegible constituird la
revocacionvalida simultanea de los Poderes de dicho tenedor. Las
Obligaciones NegociablesExistentes no podranser retiradas ni los
Poderes podran ser revocados luego de la Fecha Limitede Retiro,
salvo en ciertas circunstancias limitadas en las cuales se
modifiquen sustancialmente los términos de dicha Oferta de Canje
y la Solicitud de Consentimientos o que fuera requerido por ley.
Véase “Descripcion de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimientos—Retiro de las Obligaciones Negociables
Existentes Presentadas y Revocacién de Poderes” del presente
Suplemento de Precio.

A los efectos de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento, las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas seran consideradas aceptadas al canje y los Poderes
entregados seran considerados aceptados en el supuestoy en k
oportunidad en que la Compafiia envie notificacion escrita al
respecto al Agente de Informaciény Canje. Para participar en
cualquiera de las Ofertas de Canje, un Tenedor Elegible debe,
ademas de presentar sus Obligaciones Negociables Existentes,
presentar los Documentos de la Asamblea debidamente
completados y firmados al Agente de Informaciény Canje.

La Compafila prevé celebrar contratos de fideicomiso
suplementarios a cadaunode los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes (los “Contratos de
Fideicomiso Suplementarios de las Obligaciones Negociables
Existentes”’) que reflejen las Modificaciones Propuestas
aprobadas en la correspondiente Asamblea de Tenedores con el
Fiduciario de  Obligaciones Negociables Existentes
correspondiente en la fecha informada enel Aviso de Suscripcion.
La vigenciade los Contratos de Fideicomiso Suplementariosa las
Obligaciones Negociables Existentes estara condicionada a que
todas las condiciones de la Oferta de Canje relevante hayan sido
cumplidasy se emitan las Nuevas Obligaciones Negociables
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Efecto de las Modificaciones En el supuesto que se obtuvieran las Mayorias Requeridas y se

Propuestas sobre las Obligaciones emitieran validamente en la Asamblea de Tenedores

Negociables Existentes correspondiente los votos que resultan suficientes para aprobar las
Modificaciones Propuestas, sujetoa la liquidacion de la Oferta de
Canje relevante, las Obligaciones Negociables Existentes habran
sido modificadas con vigencia desde la fecha de cada Asamblea
de Tenedores en la que se hubieran obtenido las Mayorias
Requeridas y se hubieran emitido validamente los votos
suficientes para aprobar las Modificaciones Propuestas para
dichas Obligaciones Negociables Existentes, sin necesidad de que
se tome ninguna otra medida y, en adelante la Compafiia estara
sujeta a disposiciones menos restrictivas, incluyendo, sin
limitacion, laeliminacion o modificacién de ciertos compromisos,
supuestos de incumplimiento y la modificacion de ciertas
disposiciones aplicables a las Obligaciones Negociables
Existentes y los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes a los fines indicados precedentemente.
Véase Anexo Adel presente Suplementode Precio.

La adopcion de las Modificaciones Propuestas y la consumacion
de una Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento podran
tener consecuencias adversas para los tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes que opten por no presentar Obligaciones
Negociables Existentes y entregar sus Poderes en cualquiera delas
Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento, o que de otra
forma se opongana las ModificacionesPropuestas. Los Tenedores
de ObligacionesNegociables Existentes encirculacion luego dela
consumaciénde cualquierade las Ofertas de Canje y la Solicitud
de Consentimiento y la vigencia de lasModificaciones Propuestas
no tendran derecho al beneficio directo de ciertos supuestos de
incumplimiento y compromisos de hacer y de no hacer
actualmente incorporados en los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes, junto con otras
disposiciones.

Asimismo, el mercado de negociacion de las Obligaciones
Negociables Existentes no presentadas en respuesta a las Ofertas
de Canjey la Solicitud de Consentimiento sera més limitado.

Emisién de Nuevas Obligaciones  Asumiendo que lascondiciones de la Ofertade Canje aplicable y

Negociables la Solicitud de Consentimiento sean satisfechas o sean
dispensadas por la Compafiia (de corresponder), la Compafiia
emitira las Nuevas Obligaciones Negociables en forma registral
en la Fecha de Emision y Liquidacion, en canje por Obligaciones
Negociables Existentes que sean validamente presentadas y
aceptadas en dicha Oferta de Canje.

Derecho  de Modificacibn o  Sujeto a la ley aplicable, las Ofertas de Canje y la Solicitud de

Cancelacién Consentimiento podra ser modificada en cualquier aspecto,
prorrogada o, antela falta decumplimientode una condicion o su
dispensa por la Compafiia (de corresponder) en forma previa al
Fecha de Vencimiento o la Fechade Emision y Ligquidacion, segin
sea el caso, cancelada, en cualquier momento y por cualquier
motivo.

Sin perjuicio de que actualmente la Compafiia no tiene planes o
arreglosen la para proceder en ese sentido, se reserva el derecho
de modificar, en cualquier momento, los términos de cualquier
Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento de conformidad
con la normativa aplicable. La Compafiia cursara notificacion a
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los Tenedores Elegibles acerca de cualquier modificacion y
prorrogara la Fecha de Vencimiento en casode ser requerido por
la ley aplicable.

Procedimientos Generales Todo Tenedor Elegible que presente Obligaciones Negociables
Existentes de conformidad con la Oferta de Canje también debe
entregar los Documentos de la Asamblea adecuadamente
completados y debidamente suscriptos. Los tenedores no podran
presentar sus Obligaciones Negociables Existentes sin entregar
sus Poderes para emitir el voto correspondientea las Obligaciones
Negociables Existentes presentadasa favor de las Modificaciones
Propuestas. Para mayor informacion sobre la Solicitud de
Consentimiento, véase “Descripcion de las Ofertasde Canjey la
Solicitud de Consentimiento—La Solicitud de Consentimiento” del
presente Suplemento de Precio y “Descripcion de las Oferta de
Canje y la Solicitud de Consentimiento—Procedimientos de
Presentacion de Obligaciones Negociables Existentes” del
presente Suplemento de Precio.

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes
que deseen presentar Obligaciones Negociables Existentes de
conformidad con una Oferta de Canje deberan entregar sus
Poderes y los Tenedores Elegibles que deseen entregar sus
Poderes de conformidad con la Solicitud de Consentimiento
deberan presentar sus Obligaciones Negociables Existentes.

Procedimientos de Presentacion de  Para queun Tenedor Elegible presente validamente Obligaciones

Obligaciones Negociables Existentes Negociables Existentes de acuerdo con las Ofertas de Canje y la
Solicitud de Consentimiento, el Agente de Informacién y Canje
debe recibirun Mensajeal Agente (seguin se define mas adelante)
y todo otro documento requerido, en el domicilio de éste que se
indica en la contratapa de este Suplemento de Precio en o antes de
la Fecha Limite de Participacion Temprana o la Fecha de
Vencimiento, segun corresponda. Adicionalmente, para que
cualquier Tenedor Elegible que es una Entidad Argentina
Destinataria de la Oferta o un Destinatario de la Oferta de
Jurisdicciones No Cooperantes presente validamente
Obligaciones Negociables Existentes en virtud de las Ofertas de
Canjey la Solicitud de Consentimiento, el Agente de I nformacion
y Canje debera recibir una Carta de Transferencia debidamente
completada en eldomicilio de éste que se indica en la contratapa
de este Suplemento de Precio en o antes de la Fecha de
Vencimiento. Véase “Informacion Adicional—Tratamiento
Impositivo—Carga Tributaria” del Suplemento de Precio.
Ademasde la Carta de Transferencia que debe ser entregada
por Entidades Argentinas Destinatarias de las Ofertasy
Destinatarios de la Oferta de Jurisdicciones No Cooperantes
que participan en la Oferta de Canje y la Solicitud de
Consentimiento, no existe otra carta de transferencia
independiente en relacion con este Suplemento de Precio.

La Compafiia no ha proporcionado procedimientos de entrega
garantizados en relacion con las Ofertas de Canje.

Para mayor informacion sobre los procedimientosde presentacion
de las Obligaciones Negociables Existentes, la Carta de
Elegibilidad, la Carta de Transferencia y los Documentos de la
Asamblea, necesarios para participar en las Ofertas de Canjey en
la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles deberan
contactar al Agente de Informaciény Canje a su respectivo
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numero de teléfono y domicilio consignado en la contratapa de
este Suplemento de Precio, o efectuar consultas para recibir
asistencia con un corredor, intermediario, banco comercial,
entidad fiduciaria u otra persona designada. Véase “Descripcion
de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento—Procedimientos de  Presentacion  de
Obligaciones Negociables Existentes” del presente Suplemento de
Precio.

A fin de participar en las Ofertas de Canjey la Solicitud de
Consentimiento, los Tenedores Elegibles deberan realizar ciertos
reconocimientos, declaraciones y otorgar ciertas garantias y
compromisos a la Compafiia, los Colocadores Internacionales y al
Agente de Informacion y Canje. Véase “Descripcion de las
Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento—Otras
Cuestiones” del presente Suplemento dePrecio.

Procedimiento para la Entrega de  Para queun Tenedor Elegible entregue validamente su Poder de

Documentos de la Asamblea acuerdo con las Ofertasde Canjey la Solicitud de Consentimiento,
el participante de DTC que posea las Obligaciones Negociables
Existentes de dicho Tenedor Elegible debe entregaral Agente de
Informaciény Canje, al domicilio de éste que se indica en la
contratapa de este Suplemento de Precio, su Formulario de
Instruccion, quees un documentoredactadoen idiomainglés que
contiene (a) un Poder para votar a favor de la resolucion que
apruebe las Modificaciones Propuestas; y (b) un Poder de
Representacion debidamente suscripto, emitido por el Participante
de DTC designandoal Fiduciario de las ObligacionesNegociables
Existentes pertinente y cualquiera de sus representantes y
apoderados debidamente elegidos, con amplias facultades de
representacion, para que, entre otras cuestiones (i) asista en su
representacion como apoderado con facultades para votar en las
Asambleas de Tenedores (y cualquier aplazamiento de éstas) a
favorde la resolucion queapruebe las Modificaciones Propuestas,
y (i) actuando en su caracter de apoderado con poder de
representacion, pueda suscribir y otorgar cualquier poder de
representacion a alguna persona o algunas personas (incluyendo,
entre otros, alagentede poderes en Argentina relevante) para que
actle(n) como su(s) representante(s) y apoderado(s) en k
Asamblea de Tenedores correspondiente (y cualquier
aplazamiento de la misma) y vote a favor de la resolucion que
apruebe las Modificaciones Propuestas.

Los patrticipantes de DTC deben transmitir electronicamente su
aceptacion de la Oferta de Canje (o que también implicard la
entrega de los consentimientos a favor de las Modificaciones
Propuestas) disponiendo que DTC transfiera Obligaciones
Negociables Existentes al Agente de Informacidény Canje, de
conformidad con el sistema ATOP de DTC para transferencias.
Para evitar dudas, en relacién con la presentacién de Obligaciones
Negociables Existentes por un Tenedor Elegible, la presentacion
del Mensaje al Agente a través de ATOP sin la presentacion al
Agente de Informacién y Canje por parte del participante de DTC
que tengaensu poder las Obligaciones Negociables Existentes del
Tenedor Elegible, del correspondiente Formulario de Instruccion,
no sera suficiente para otorgar el Poder e impedira que se
considere valida una presentacion de Obligaciones Negociables
Existentes. A fin de que una presentacion de Obligaciones
Negociables Existentes sea valida, debera presentarse un
Formulariode Instrucciény el Poder correspondiente.
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La Compafiia debe recibir los Poderes de los tenedores para votar
a favor de la resolucion que apruebe las Modificaciones
Propuestas (i) en o antes de la Fecha Limite de Participacion
Temprana, a fin de que la presentacion de Obligaciones
Negociables Existentes tenga derecho de recibir k
Contraprestacion por Canje Anticipado, o (ii) en o antes de la
Fecha de Vencimiento, a fin de que la presentacion de
Obligaciones Negociables Existentes tenga derecho de recibir la
Contraprestacion por Canje Tardio. Véase “Descripcion de las
Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento —
Procedimientos parala Entrega de Documentos de la Asamblea”
delpresente Suplemento de Precio.

Para mayor informacion, los Tenedores deberan contactar al
Agente de Informacién y Canje o efectuar consultas para recibir
asistencia con su corredor, intermediario, banco comercial o
entidad fiduciaria.

Consideraciones Impositivas Para una resefia de ciertas consideraciones en virtud del impuesto
a las ganancias federal de los Estados Unidos y cieras
consideraciones impositivas argentinas enrelacién con lasOfertas
de Canjey la Solicitud de Consentimiento para los Tenedores
Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes, en particular
respecto del tratamiento impositivo de las Entidades Argentinas
Destinatarias de la Oferta y Destinatarios de la Oferta de
Jurisdicciones No  Cooperantes, Véase “Informacion
Adicional—Tratamiento Impositivo— Carga Tributaria” del
Suplemento de Precio.

Destino de los Fondos La Compafiia no recibira fondos en efectivo procedentes de las
Ofertas deCanjey la Solicitud de Consentimiento o de la emision
de Nuevas Obligaciones Negociables en relacion con las Ofertas
de Canje y la Solicitud de Consentimiento. La emision de las
NuevasObligaciones Negociables se realiza para la refinanciacion
de las deudas de la Compafiia de conformidad con lo previstoen
el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Reventa de Nuevas Obligaciones Laofertayemision de las Nuevas Obligaciones Negociables que

Negociables se describen en este Suplemento de Precio no han sido objeto de
registro bajola Leyde Titulos Valores de los Estados Unidos o las
leyes de titulos valores de ninguna jurisdiccion distinta de
Argentina. Toda venta por los tenedores de las Nuevas
Obligaciones Negociables debe observar las restricciones
incluidas en la seccién "Restricciones a la Transferencia" del
presente Suplemento de Precio.

Agente de Informacidny Canje D.F. King & Co., Inc.eselagentede informaciény canjepara las
Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento (el “Agente de
Informacién y Canje”). El domicilio y nimeros telefénicos del
Agente de Informaciény Canjese indicanen la contratapa de este
Suplemento de Precio.

Colocadores Internacionalesy Agentes  Citigroup Global Markets Inc., Santander Investment Securities

de Solicitud Inc., HSBC Securities (USA) Inc.,e Itau BBA USA Securities,
Inc. actian como colocadores y agentes de solicitud para las
Ofertas de Canje y Solicitud de Consentimiento. El domicilio y
numeros telefénicosde los Colocadores Internacionales se indican
en la contratapa de este Suplemento dePrecio.
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Agentes Colocadores Locales Banco Itad Argentina S.A., Banco Santander Rio S.A., HSBC
Bank Argentina S.A. e Itat Valores S.A.

Propésito de las Ofertasde Canjey la  El propdsito de las Ofertas de Canje y la Solicitud de

Solicitud de Consentimiento Consentimiento consiste en extender la vida promedio de las
obligaciones de deuda asociadas a las Obligaciones Negociables
Existentes, alivianar los compromisos financieros de la Compafiia
por los proximos dos afios, y en el caso de la Oferta de Canje
aplicable a las Obligaciones Negociables Clase XLVII para
cumplir con la Comunicacion “A” 7106 del Banco Central. Para
mayor informacion, véase “Factores de Riesgo Adicionales - El
endeudamiento financiero externo y la deuda denominada en
moneda extranjera dela Emisoracon acceso almercado local de
cambios se ve afectado por las disposiciones de la Comunicacion
“A” 7106 del BCRA,encasode que el &mbitode aplicacion dela
misma sea extendido. ”.

El propésito de la Solicitud de Consentimiento consiste en
modificar o eliminar ciertos supuestos de incumplimiento, y
compromisos de hacery no hacer, incorporados actualmente en
los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Existentes, junto con otras disposiciones.

Consecuencias de la Imposibilidad de  Para unadescripciénde las consecuencias de la imposibilidad de

Canje canjear las Obligaciones Negociables Existentes del Tenedor,
Véase “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con las
Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento— Las
Modificaciones Propuestas de ser aceptadas, reduciran las
protecciones a los Tenedores de las Obligaciones Negociables
Existentes” del presente Suplemento de Precio.

Factores de Riesgo Antes de adoptar cualquier decision con respecto a las Ofertas de
Canjey la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles
deberan considerar condetenimiento la informacion incluida en la
seccion “Avisoa los Inversores y Declaraciones—Declaraciones
sobre Hechos Futuros” y “Factores de Riesgo Adicionales” del
presente Suplemento de Precio.

Informacion Adicional; Preguntas Aquellas consultas respecto de los procedimientos de presentacion
alcanjey solicitudes de copias adicionales de los Documentos de
la Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento deberan
dirigirse al Agente de Informacién y Canje al domicilio o nimeros
de teléfono de éste detallados en la tapa y/o contratapa de este
Suplemento de Precio.
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONESNEGOCIABLES

La siguiente es una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y debe ser leida
conjuntamente con laseccion “Descripcién delas ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI”,
“Descripcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII'y las Obligaciones Negociables Clase XVIII ” del presente
Suplementode Precio.

Emisora YPF Sociedad An6nima.

Monto Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
porun valornominal comominimo de US$ 500.000.000 (ampliable hasta
el Monto Maximo de Emision).

Las Obligaciones Negociables Clase XVII por un valor nominal como
minimo de US$ 500.000.000 (ampliable hasta el Monto Maximo de
Emisién).

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII por un valor nominal como
minimo de US$ 500.000.000 (ampliable hasta el Monto Maximo de
Emision).

Las Obligaciones Negociables Clase XVI, las Obligaciones Negociables
Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 seran ofrecidas
porun valornominal en conjunto dehasta US$ 7.215.000.000 (el “Monto
Méximode Emisidn”).

El valor nominal definitivo de las Obligaciones Negociables sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e
informado mediante la publicacion del Aviso de Resultados.

Clase Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.
Obligaciones Negociables Clase XVII.
Obligaciones Negociables Clase XVIII.

Moneda de Denominaciény Pagos Délares estadounidenses

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVI: serd en noviembre de 2026, en la
Obligaciones Negociables fechaquesera informada en el Aviso de Resultados.

Obligaciones Negociables Clase XVI11: sera en diciembre de 2029, en ka
fechaquesera informada en el Aviso de Resultados.

Obligaciones Negociables Clase XVI11: serd en septiembre de 2033, en la
fechaquesera informada en el Aviso de Resultados.

Tasade Interés Las Obligaciones Negociables Clase XVI no devengaran intereses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion hasta e incluyendoel 31 de diciembre
de 2022 y posteriormente devengaran intereses a unatasa fija de 8,500%
nominal anual hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase XVI.

Las Obligaciones Negociables Clase XVI1no devengaran intereses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion hasta e incluyendoel 31 de diciembre
de 2022 y de posteriormente devengaran intereses a una tasa fija de
8,500% nominal anual hasta la Fecha de Vencimiento de las Obliga ciones
Negociables Clase XVII.

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

Las Obligaciones Negociables Clase XVI 11 nodevengaran intereses desde
la Fecha de Emisidn y Liquidacion hasta e incluyendoel 31 de diciembre
de 2022 y posteriormente devengaran intereses a una tasa fija de 7,00%
nominal anual hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1I.

Fechasde Pago de Intereses Los intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase XV se pagaranen
formatrimestralen las fechas que se informenen el Aviso de Resultados.
Los intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase XVII y bajo las
Obligaciones Negociables Clase XVI11 se pagaran en forma semestral en
lasfechasque se informen en el Aviso de Resultados (cada unade ellas,
una "Eecha de Pagode Intereses™).

Amortizacion Las Obligaciones Negociables Clase XVI serdn amortizadas en 15
(quince) cuotas trimestrales de acuerdo al esquema de amortizacion que
se informeen el Aviso de Resultados.

Las ObligacionesNegociables Clase XVI11serdn amortizadas en 4 (cuatro)
cuotas anuales, iguales y consecutivas de acuerdo al esquema de
amortizacionque se informe en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIII serdn amortizadas en 4
(cuatro) cuotas anuales, igualesy consecutivas de acuerdoal esquemade
amortizacionque se informe en el Aviso de Resultados.

Fechas de Registro de las Obligaciones EI dia inmediatamente anteriora la Fecha de Pago de Intereses (sea 0 no
Negociables un Dia Habil).

Dia Habil Significa, cualquierdia, salvo sdbados 0 domingos, que no sea un dia en
que los bancos comerciales estan autorizados u obligados por ley, norma
o decreto del poder ejecutivo acerraren la Ciudad de Nueva Yorkoen la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Base parael Calculode Intereses Los intereses se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias compuesto por 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias.

Instrumento de Garantia Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI

estarangarantizadas por un derechoreal de garantiaenprimergradoen la

Garantiay portodo el producido dedicha Garantia envirtud de un derecho

real de garantia regido por las leyes de Nueva York (el “Instrumento de

Garantia”). Para mayor informacion, véase “Descripcion de las

Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI-

Instrumento de Garantia” del presente Suplemento de Precio.
Garantia La Garantia consiste en los Derechos por Venta, las Cuentas de Garantia
y todos los fondos relacionados, obligaciones complementarias,
productos, sustitutos y reemplazos par, o relacionados con, cualquier
Derecho por Venta o las Cuentas de Garantia y, en tanto no se encontrasen
excluidos de otro modo, todos los pagos bajo las pdlizas de seguro que
cubren las obligaciones de un Trader Designado bajo cualquier Acuerdo
de Venta.

Para mas informacién, véase “Descripcion de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI- Instrumento de Garantia —
Términos de la Garantia” del presente Suplemento de Precio.

Nos comprometemos a que, en cualquier fecha de calculo, en la medida
que hayavendido Productos Exportables a cualquier Trader Designados o
a Traders No Designados, los fondos netos en efectivo derivados de las
ventas de ProductosExportables a dichos Traders Designados o a Traders
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No Designados serdn depositados en la Cuenta de Cobranza de
Exportaciones dentrode los doce (12) meses previosa la fecha de calculo,
porun montoquerepresente elvalorque seamenorentre () 110%de la
suma de pagos de capital e intereses, si hubiera, respecto de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI con
vencimiento programado dentro de los doce (12) meses siguientes a ka
fechade célculo, o (b) los fondosnetos totales derivados de dichas ventas
de Productos Exportables a Traders Designadoso Traders No Designados

durantedicho periodo. Para més informacion, véase “Descripcion
de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI- Instrumento de Garantia —
Términos de la Garantia”.

Rango Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones de conformidad con la Ley de
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
(i) en la medida del valor de la Garantia, estaran garantizadas y tendran
mayor prioridad de pago que cualquier endeudamiento no garantizado,
presente y futuro, dela Sociedad incluyendo las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones NegociablesClase XVIlly; (ii) tendran, al
menos, igual prioridad de pago en todo momento (salvo con respecto al
valor de la Garantia) que todo otro endeudamiento no garantizado y no
subordinado, presentey futuro, dela Sociedad (salvo las obligaciones que
gocen de preferencia por ley o de puro derecho, incluyendo, sin caracter
limitativo, reclamos impositivos y laborales); y (iii) tendrdn mayor
prioridad de pago que cualquier otro endeudamiento subordinado,
presente y futuro, de la Sociedad, silo hubiera.

LasObligaciones NegociablesClase XVIly las Obligaciones Negociables
Clase XVI11 (i) seran obligaciones senior directas, no garantizadas y no
subordinadas y tendran entodo momento igual prioridad de pagoque todo
otro endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro,
de la Sociedad (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por key o
de puro derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, reclamos impositivos
y laborales).

Rescate por Razones Impositivas La Compafiia podra rescatar las Nuevas Obligaciones Negociables, en
forma total pero no parcial, sujeto a las leyes argentinas aplicables,
incluyendo las normas cambiarias aplicables, a un precio igual al 100%
del monto de capital mas los intereses devengados e impagos hasta la
fecha derescatey cualesquiera montos adicionales, en caso de que ocuman
ciertos cambios en las leyes impositivas. Véase "Descripcion de las

Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI—Rescate y Recompra—Rescate por Cuestiones Impositivas" y
"Descripcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVIlIl—Rescate y Recompra—Rescate
por Cuestiones Impositivas™.

Rescate Opcional ala Par . . .
P En cualguiermomentoa partir de la fecha que sea tres (3) meses anterior

a la correspondiente Fecha de Vencimiento de las Nuevas Obligaciones
Negociables, sujeto a las reglamentaciones cambiarias de Argentina
aplicables, la Compafiia podra, a su opcion, rescatar cualquier clase de
NuevasObligaciones Negociables, en formatotal o parcial, a un precio de
rescate igual a 100% del valor nominal de las Nuevas Obligaciones
Negociables a ser rescatadas, con los intereses devengados sobre ellas,
incluyendo los Montos Adicionales, si hubiera, hasta la fecha fijada para
rescate. Véase “Descripcion de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por  Exportaciones Clase  XVI—Rescate y
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Recompra—Rescate Opcional a la Par” y “Descripcion de las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables
Clase XVIII—Rescate y Recompra— Rescate Opcionala la Par”

Rescate Opglonal con Prima  gn cyalquiermomento antes de la fecha que opere tres (3) meses antes de

Compensatoria la Fecha de Vencimiento de las Nuevas Obligaciones Negociables, ka
Compafiia podra, si asi lo elige, rescatar las Nuevas Obligaciones
Negociables,a un precio derescateequivalente al 100% del valor nominal
de las Nuevas Obligaciones Negociables, con mas la Prima de Rescate
Aplicable a la fecha de rescate, y los intereses devengados e impagos, si
hubiera, hasta la fecha de rescate. Véase “Descripciénde lasObligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI—Rescate y
Recompra—Rescate  Opcional con Prima Compensatoria” vy
“Descripcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVIII—Rescate y Recompra— Rescate
Opcional con Prima Compensatoria”

Compromisos El Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI contiene ciertos compromisos que, entre
otrascosas, limitardnnuestra capacidad de:

e Incurrir en nuevo endeudamiento y garantizar
endeudamientos;

e Incurriro permitir la existencia de ciertos gravamenes; y

e Consolidar, amalgamar, fusionar o vender todos o
sustancialmente todos nuestros activos;

Estos compromisos estdn sujetos a una serie de imporantes
calificacionesy excepciones. La Limitacién del Incurrimiento de Deuda
(conformese definemas adelante) no sera aplicable a las Obligaciones
Negociables XVI durante cualquier periodo en el que reciban una
calificacion "Investment Grade" de al menos dos (2) agencias
calificadoras de riesgo. Para mas informacidn, ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1”
— “Limitacién al Incurrimiento de Deudas”.

El Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1I
y XVIII contiene ciertos compromisos que, entre otras cosas, limitaran
nuestra capacidad de:

e Incurrir en nuevo endeudamiento y  garantizar
endeudamientos;

e Incurriro permitir la existencia de ciertos gravamenes; and

e Consolidar, amalgamar, fusionar o vender todos o
sustancialmente todos nuestros activos;

Estos compromisos estdn sujetos a una serie de imporantes
calificacionesyexcepciones. La Limitacién del Incurrimiento de Deuda
(conformese definemés adelante) no sera aplicable a las Obligaciones
Negociables XVI durantecualquier periodo en el que las Obligaciones
Negociables XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI1I reciban
una calificacion "Investment Grade" por al menos dos (2) agencias
calificadoras de riesgo. Para més informacidn, ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables
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Clase XVIII— “Limitaciénal Incurrimiento de Deuda”.

Supuestos de Incumplimiento En caso de producirse un incumplimiento, las Obligaciones Negociables
pueden, y en ciertos casos deberan, vencerse inmediatamente y ser

pagaderas. "Descripcion delas Obligaciones Negociables Respaldadas

por Exportaciones Clase XVIi—Supuestos de Incumplimiento”,
"Descripcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVIll—Supuestos de Incumplimiento”
delpresente Suplemento de Precio

Retencion de Impuestos; Costos Realizaremos nuestros pagos con respectoa las Obligaciones Negociables

Adicionales sin retener ni deducir ningn impuesto exigido en Argentina o por
cualquier subdivision politica o cualquier autoridad tributaria de la misma,
excepto cuando asi lo exija la ley aplicable. En el caso de que dichas
retenciones o deducciones sean requeridas por ley, pagaremos, con
sujecion a ciertas excepciones, los Montos Adicionales (segunse definen
en este documento) que sean necesarios para asegurar que los tenedores
reciban el mismo monto que los tenedores hubieran recibido de otra
manera con respecto a los pagos de las Obligaciones Negociables en
ausencia de dichas retenciones o deducciones.

Obligaciones Negociables Adicionales En el futuro, podremos emitir Obligaciones Negociables Adicionals
incluyendo una potencial oferta hecha almismo tiempo que esta, de cada
una de lasclases de las Obligaciones Negociables de vez en cuando y sin
previo aviso o consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables; siempre y cuando dichas Obligaciones Negociables
Adicionales tengan los mismos términos y condiciones en todos los
aspectos que las Obligaciones Negociables aquidescriptas (excepto por la
fecha de emision, el precio de emision y la primera Fecha de Pago de
Intereses); aclarando las Obligaciones Negociables Adicionales no
tendran elmismonumero CUSIP que las Obligaciones Negociables de la
clase correspondiente, a menos que dichas Obligaciones Negociables
Adicionales formen parte de la misma "emisién" o se emitan en una
"reapertura cualificada" a los efectos del impuesto sobre la renta federal
de los Estados Unidos. En ese caso, las Obligaciones Negociables
Adicionales constituiran una Unica serie y seran totalmente fungibles con
la clase correspondiente de las Obligaciones Negociables que se ofrecen
en este documento.

Uso de los Fondos No recibiremos fondos en efectivo en virtud de la emisién de las
Obligaciones Negociables. Véase “Destinode los Fondos” en el presente
Suplemento de Precio.

Restriccionesala Transferencia No hemos registrado, y no registraremos, las Obligaciones Negociables
bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y las Obligaciones
Negociables no pueden ser transferidos excepto en cumplimiento de las
restricciones a la transferencia establecidas en "Restricciones a la
Transferencia" del presente Suplementode Precio.

Forma y Denominacion de las Las Obligaciones Negociables estaran representados por uno o mas

Obligaciones Negociables Certificados Globales sin cupones de interés, registrados a nombre de
DTC o de su representante. Las Obligaciones Negociables se emitiranen
denominaciones minimas de US$ 1,00 y maltiplos integrales de US$ 1,00
en exceso de dicha suma.

Listado y Negociacién Se solicitara que las Obligaciones Negociables listen en la Bolsa de

Valores de Luxemburgo para su negociacion en elmercado Euro MTFy
se solicitara su negociacionen el MAE.
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Liquidacion Las Obligaciones Negociables se entregaran en forma de anotaciones en
cuentaa travésde lasinstalacionesde DTC y sus participantes directos e
indirectos, incluyendo Euroclear S.A./N.V., Clearstream Banking, société
anonymey Cajade Valores S.A.

Numero CUSIPy ISIN Seran informados en el Aviso de Resultados.

Ley Aplicable Estadode Nueva York;siempre y cuando todos los asuntos relacionados
con la debida autorizacion, ejecucion, emisién y entrega de las
Obligaciones Negociables por nuestra parte, y los asuntos relacionados
con los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones
Negociables califiquen como obligaciones negociables bajo la ley
argentina, se rijan por la Ley de Obligaciones Negociables junto con la
Ley General de Sociedades argentina y otras leyes y reglamentos
argentinos aplicables.

Fiduciario, Co-Agente de Registro, TheBankof New York Mellon.
Agente de Pago Principal y Agente de
Transferencias

Agente de la Garantia Citibank N.A.

Agente de Registro, Agente de Pago,

Agente de Transferencias y BancoSantander RioS.A.
Representante del Fiduciario en

Argentina

Agentes Colocadores Locales Banco Itau Argentina S.A., Banco Santander Rio S.A., HSBC Bank
Argentina S.A. e Ital Valores S.A.

Factores de Riesgo Usted debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida, o
incorporada por referencia, en este Suplemento de Precio antes de invertir
en las obligaciones negociables que aqui se ofrecen. En particular, le
instamos a que considere detenidamente la informacién contenida en
“Factores de Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales”
del Suplemento de Precio para analizar los riesgos e incertidumbres
relacionados con nosotros, nuestras subsidiarias, nuestros negocios,
nuestros accionistas y una inversionen las notas que aquise ofrecen.

Tratamiento Impositivo Para obtener un resumen de ciertas consecuencias impositivas en
Argentina y consecuenciasen el impuesto a las ganancias federal de los
Estados Unidos que podrian derivarse de una inversién en las Nuevas
Obligaciones Negociables, Véase “Informacion Adicional—Tratamiento
Impositivo—Carga Tributaria” del Suplemento de Precio
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DESCRIPCION DE LAS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RESPALDADASPOR
EXPORTACIONES CLASE XVI

La Compafiia emitira las Obligaciones Negociables Clase XVI (las “QObligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI1”) bajo un contrato de fideicomiso base, suplementado por sus respectivos contratos de
fideicomiso suplementarios (el "Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI1”) a ser suscripto entre la Sociedad, The Bank of New York Mellon, como fiduciario (en tal caracter, el
“Fiduciario”, término que incluye a todos sus sucesores de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI), co-agente de registro (el “Co-Agente de Registro"y juntoconel
Agente de Registro en Argentina, sus respectivos sucesoresy cesionariosy cualquier otro agente de registro calificado, el
“Agente de Registro™), agente de pago principal (el “Agente de Pago Principal” y, junto con cualquier otro a gente de pago
adicional habilitado y designado de este modo, los “Agentes de Pago”) y agente de transferencia (el "Agente de
Transferencia” y, junto con cualquier otro agente de transferencia habilitado y designado de este modo, los “Agentes de
Transferencia”), y Banco Santander Rio S.A., como Agente de Registro, Agente de Pago, Agente de Transferencia y
representante del Fiduciario en Argentina (el “Representante del Fiduciario en Argentina”).

A continuacion se describen los términos materiales del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadaspor ExportacionesClase XV1y las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Los
siguientes resimenes de ciertas disposiciones del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI no pretendenser completosy estansujetosy calificados ensu totalidad por referencia a todas
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por ExportacionesClase XV,
incluyendo las definiciones de ciertos términos. Usted debe leer el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI porque contiene informacion adicional que define sus derechos como tenedor
de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Puede obtener una copia del Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de la manera descrita en
"Informacién Disponible™ eneste Prospecto de Oferta de Canjey Solicitud de Consentimientoy, mientras las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI estén listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su
negociacion en el Mercado Euro MTF, en la oficina de The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal Luxemburgo (el
"Adgente de Cotizacion de Luxemburgo™).

La definicién de los términos en mayscula utilizados en esta “Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI” se pueden consultar en el acapite “—Ciertas
Definiciones”. En esta seccion, cuando hacemos referenciaa:

LR N3

e la“Sociedad”, la “Compafia”, “nosotros”y “nuestro/a”, nos referimos a YPF Sociedad Andnima y no a sus
Subsidiarias;

e las“Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII”, nos referimos a las
Obligaciones Negociables Clase XVI1y a las Obligaciones Negociables Clase XVI11 ofrecidas de acuerdo con
este Suplementode Precio y,a menos queel contexto exija lo contrario, a cualquier Nueva Obligacion
Negociable Clase XVIIy XVIII Adicional que corresponda, conformelo descriptoa continuacién en
“Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIII Adicionales”

e las“Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI”, nos referimos a las Obligaciones
Negociables Clase XVI ofrecidas de acuerdo con este Prospecto de Oferta de Canje y Solicitud de
Consentimientoy, a menos queel contexto exija lo contrario, a cualquier Obligacion Negociable Respaldada por
Exportaciones de Vencimiento Clase XVI Adicional, conforme lo descripto en “Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI Adicionales”;y

e las“Nuevas Obligaciones Negociables”, nos referimos en formaconjunta a las Obligaciones Negociables Clase
XVI1, las Obligaciones Negociables Clase XV y las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI.

GENERAL
Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se emitiran en forma de uno o méas
Certificados Globales, sin cupones, registrados a nombre de una persona designada por DTC, como depositario. Las

Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se emitirdn endenominaciones minimas de US$ 1,00
y en multiplos enteros de US$ 1,00 por encima de dichomonto.
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RANGO

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI calificaran como “obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones” seginla Ley de Obligaciones Negociables, tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. En particular, en virtud
del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, ante un supuesto de incumplimiento de la Comparfiia respecto a
cualquier suma pagadera en virtud de una Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase
XVI, el tenedor de la misma tendra derecho a entablar accién ejecutiva en Argentina para recuperar el pago delmontoen
cuestion.

LasObligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI:

e estardn garantizadas, en la medida del valorde la Garantiay tendran mayor prioridad de pago que cualquier
endeudamientono garantizado, presentey futurode la Compafiia, incluyendo las Nuevas Obligaciones
Negociables con Vencimiento en 2029 y las Nuevas Obligaciones Negociables con Vencimiento en 2033;

e gozarandealmenosigual prioridad de pago (salvo con respecto al valor de la Garantia) que cualquier otro
endeudamientono garantizado y no subordinado, presentey futuro, de la Compafiia, incluyendo las Nuevas
Obligaciones Negociables con Vencimiento en 2029y las Nuevas Obligaciones Negociables con
Vencimiento en 2033 (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho,

incluyendo, sin limitacién, reclamos impositivos y laborales); y

e tendran mayor prioridad de pago que cualquier otro endeudamiento subordinado, presentey futuro, de la
Compaiiia, silo hubiera.

En el supuesto de quiebra, liquidacion o concurso preventivo de cualquiera de nuestras Subsidiarias, dichas
Subsidiarias pagaran a lostitulares de sus deudasy a sus acreedores comerciales en forma previa a que puedan distribuir
cualquierade susactivosa la Compafiia. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI se encuentran efectivamente subordinadas estructuralmente a los acreedores (incluyendo acreedores comerciales) de
nuestras Subsidiarias.

VENCIMIENTO Y PAGO DE CAPITAL E INTERESES

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI venceran en la fecha que se indiqueen
el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI”), a menos que se hayan rescatado anticipadamente de acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables
Respaldadaspor Exportaciones Clase XVI. Véase “—Rescate y Recompra”mas adelante. En caso de prorroga de la Fecha
de Liquidacién del Prospecto de Oferta de Canje y Solicitud de Consentimiento, la fecha de emisién, fechas de pago de
intereses, fechas de registro, fechas de pago de capital, fechas de rescate opcional y otras fechas relacionadas bajo las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI establecidas en el presente se ajustaran para reflejar
dicha prorroga.

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI no tendran derecho al beneficio de
ningun fondo de amortizacion obligatorio.

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI no devengaran intereses desde la Fecha
de Liquidacién hasta el 31 de diciembre de 2022 inclusive y, a partir de esa fecha, devengaran intereses a una tasa
equivalente a 8,500% anual hasta la Fechade Vencimiento de lasObligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI. Los intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se pagaran en
efectivo, porperiodo vencido, en las fechas que se indiquenen el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pagode
Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1”) hasta que el capital de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se pague en su totalidad en o antes de la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Se pagaran intereses sobre las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a cada tenedor de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a la fecha que opere un dia antes de la Fecha de Pago de Intereses sobre las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI pertinente (sea 0 no dicha fecha un Dia Habil).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI seran calculados sobre
la base de unafiode 360diascondoce mesesde 30dias cada uno.
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El montototal de capital total pendiente de pago se las Obligaciones NegociablesRespaldadas por Exportaciones
Clase XVI sera repagadoen cuotas de acuerdo consegunel cronogramaque se indigue en el Aviso de Resultados.

Los pagosde las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se realizaranen la oficina
0 agenciadel Fiduciario en la ciudad de Nueva York, o en cualquier otra oficina del Fiduciario, conforme fuera acordado
entre el Fiduciario y la Compaiiia. El Fiduciario aplicara dicha suma al pago adeudado en la fecha de pago pertinente y,
mientras dicha suma no hubiese sido aplicadaaun, la misma permanecera en poder del Fiduciario en beneficio de las
personasconderechoa recibirlas, de conformidad con los respectivos porcentajesque les correspondan, y la Compafiia no
tendra derechos de propiedad o de otra indole sobre dichas sumas.

La Sociedad entregara copias de este Prospecto de Oferta de Canje y Solicitud de Consentimientoy del Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en las oficinas del Agente de
Cotizacion de Luxemburgo mientras las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI s
encuentrenlistadasen la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocienen el Mercado Euro MTF.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES RESPALDADAS POR EXPORTACIONES CLASE XVI ADICIONALES

Podremos emitir Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI adicionales (" Obliga ciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI Adicionales™) cada cierto tiempo y sin previo aviso o
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI; siempre y
cuando dichas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI Adicionales tengan los mismos
términosy condiciones en todos los aspectos que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
que se describen en el presente documentoy estén garantizadas igual y proporcionalmente por la Garantia (e xcepto por la
fecha de emision, el precio de emision y la primera Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables
Respaldadaspor Exportaciones Clase XVI); quedando establecido, ademas, que las Obliga ciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI Adicionales no tendran el mismo niimero de CUSIP que las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI,a menos quedichas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI Adicionales formen partede la misma“emision” o se emitan enuna "reapertura cualificada”, o se emitan, como
maximo, conun monto de descuento de emisionoriginal de minimis, en cada caso, para efectosdel impuestosobrela renta
federal de los Estados Unidos. En ese caso, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
Adicionales constituiran una Unica serie con las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que
se ofrecenen este documento.

RESCATE Y RECOMPRA

Rescate Opcional con Prima Compensatoria

En cualquier momento antes de la fecha que opere tres (3) meses antes de la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, la Compafiia podrd, si asi lo elige, rescatar las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, en todo o en parte, previa notificaciéon con no menos
de 30 ni mas de 60 dias de antelacion conforme lo previsto en “—Notificacion de Rescate; Procedimiento para el Pago al
Momento del Rescate”, a un precio de rescate equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, con mas la Prima de Rescate Aplicable a la fecha de rescate, y los intereses
devengados e impagos, si hubiera, hasta la fecha de rescate (exclusive). Para evitar dudas, un rescate obligatorio de las
Obligaciones NegociablesRespaldadas por Exportaciones Clase XVI de acuerdo con lo previsto en “—Rescate Obligatorio
ante un Supuesto de Bloqueo”’ no estara sujetoa una Prima de Rescate Aplicable.

“Tasadel Tesoro Ajustada” significa, conrespectoa cualquier fecha de rescate, la tasa anualigualalrendimiento
alvencimiento semestral equivalentede la Emisidndel Tesoro Comparable, asumiendounprecio de la Emision del Tesoro
Comparable (expresada como un porcentaje de su valornominal) igualal Precio del Tesoro Comparable para dicha fecha
derescate.

“Prima _de Rescate Aplicable” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI a cualquier fecha de rescate, el excedente, si hubiera, de (A) la suma de los valores presentes a
dicha fecha derescate de los pagos programados de capital e intereses restantes sobre las Obligaciones Negociables
Respaldadaspor ExportacionesClase XVI (excluyendo intereses devengadoshasta la fecha de rescate) descontada hasta la
fecha de rescate para las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI sobre una base semestral
(asumiendo un afio de 360 dias compuestode doce meses de 30dias) a la Tasa del Tesoro Ajustada mas 50 puntosbasicos,
sobre (B) 100% delvalornominal de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.
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“Emision del Tesoro Comparable” significa el o los titulos del Tesoro de Estados Unidos seleccionados por una
entidad de banca de inversion independiente reconocida internacionalmente designada por la Sociedad, que posean un
vencimientoreal o interpolado comparable al plazo promedio ponderado de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI a ser rescatadas que serian utilizados, al momentode la selecciény de acuerdo con las practicas
financieras habituales, para fijar el precio de nuevas emisiones de titulos de deuda privados con vencimiento comparable
al plazo promedio ponderado de las respectivas clases de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI.

“Precio del Tesoro Comparable” significa, conrespectoa cualquier fecha de rescate:

e el promedio de los precios ofertados y solicitados para la Emision del Tesoro Comparable (expresados
en cada casocomoun porcentaje de su valor nominal) el tercer Dia Habilanteriora dicha fecha de
rescate, segunlo detalladoen el informe estadistico diario (o cualquier informe que lo suceda)
publicadoporelBancode la Reserva Federalde Nueva York y denominado “Composite 3:30 p.m.
Quotations for U.S. Government Securities;” o

e sinose publicaradichoinforme (o cualquier informe que lo suceda) o éste no detallara tales preciosel
Dia Habilantes mencionado, (a) elpromediode las Cotizaciones de Colocadores del Tesoro de
Referencia para dicha fecha de rescate, después de excluir la mésaltay més baja de dichas Cotizaciones
de Colocadores del Tesoro de Referencia, o (b) si estuvierandisponibles menos de tres de dichas
Cotizaciones de Colocadores del Tesorode Referencia, el promedio de todas dichas cotizaciones.

“Banquero de Inversidn Independiente” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, una entidad de banca de inversion independiente reconocida internacionalmente designada por
la Sociedad.

“Colocador del Tesoro de Referencia” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, como minimo cuatro colocadores primarios de titulos del gobierno de Estados Unidos en la
Ciudadde Nueva York seleccionados razonablemente por la Compafiia.

“Cotizaciones de los Colocadores del Tesoro de Referencia” significa, con respecto a cada Colocador del Tesoro
de Referencia y cualquier fecha de rescate para las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI,
el promedio, conforme fuera determinado por el Banquero de Inversién Independiente, del precio ofertado y el precio
solicitado para la Emisiondel Tesoro Comparable para las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI (expresado en cada caso como un porcentaje de su monto de capital) cotizado por escrito al Banquero de Inversidn
Independiente por dicho Colocador del Tesoro de Referencia a las 15.00 hs. el tercer Dia Habil anterior a dicha fecha de
rescate.

Rescate Opcional a la Par

En cualquier momento a partir de la fecha que sea tres (3) meses anterior a la correspondiente Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, sujeto a las reglamentaciones
cambiarias de Argentina aplicables, la Sociedad podra, a su opcidn, rescatar las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, en forma total o parcial, mediante elenvio de una notificacién con una antelacion no inferior a
30nimayora 60 dias, talcomo se dispone a continuacion en “—Notificacion de Rescate; Procedimiento para el Pago al
Momento del Rescate”, a unprecio de rescateiguala 100% del valor nominal de las Obliga ciones Negociables Respaldadas
porExportaciones Clase XVI a serrescatadas, con los intereses devengados sobre ellas, incluyendo Montos Adicionales,
si hubiera, hasta la fecha fijada para rescate (exclusive).

Rescate Obligatorio ante un Supuesto de Bloqueo

Si se produce un Supuesto de Bloqueo, los Montos Excedentes (tal como se definen méas adelante) disponibles a
esa fecha o generados posteriormente seran destinados a rescatar las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI a un precio de rescate igual a 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a ser rescatadas, con mas los intereses devengados, en su caso, hasta la fecha
fijada para el rescateexclusive, y los Montos Adicionales, sihubiera, en la formadescriptaa continuacién.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Bloqueo, la Compafiia debera cursar una notificacién informando tal
circunstancia al Fiduciario, para su posterior distribucion a cada tenedor de Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI (la “Notificacién de Supuestode Blogueo™). La Notificaciénde Supuesto de Blogueo describird
el SupuestodeBloqueo. Inmediatamente a partir del acaecimiento de un Supuesto de Bloqueo y la entrega de la Notificacion
de Supuestode Blogueo, hasta tanto y a menos que la Compafiia notifique al Agente de la Garantiay al Fiduciario que el
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Supuesto de Bloqueo ha dejado de existir (una “Notificacion de Finalizacién de Supuesto de Blogueo”), los Montos
Excedentes existentes en la Cuenta de Cobranza de Exportacionesseran transferidos a la Cuenta de Reservay Pago y seran
destinados, enla Fecha de Pago de Intereses sobre lasObligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
inmediata subsiguiente, a rescatar las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en la forma

descripta precedentemente.

“Supuestode Bloqueo” significa el dictado deuna orden deuntribunal competente para el embargode la totalidad
o cualquier parte de los montos (o derechos respecto de los mismos) que la Compafiia tendria derecho a recibir ante su
liberacion por parte del Agentede la Garantia de la Cuenta de Cobranza de Exportaciones (o cualquier otra decision judicial
que restrinja o congele la distribuciénde dichos montos a la Compafiia o que interfiera de otra forma con la capacidad de
la Compariia de utilizar libremente dichos montos), sin que dicha orden, decision judicial, congelamiento o interferencia
sea desestimada nisuspendida de otra forma.

Rescate por Cuestiones Impositivas

Si en cualquier fecha posterior a la Fecha de Emision como resultado de cualquier cambio o modificacion de las
leyes, reglamentaciones o tratados de Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de Argentina, o cualquier
cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas leyes, reglamentaciones o tratados, la Sociedad quedara obligada
a pagar Montos Adicionales segiin lo establecido o referido en “— Pago de Montos Adicionales” y la Sociedad determinara
de buena fe que dicha obligacion no puede eludirse tomando las medidas razonables a su disposicidn, entonces, las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI podran ser rescatadas en su totalidad (pero no
parcialmente),a opcion de la Sociedad, a un precio de rescate equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, mas conlos respectivos interesesdevengadoshasta la fecha fijada
para su rescate (exclusive). Ademés, la Sociedad pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI rescatadas en la fecha de rescate los Montos Adicionales que deban pagarse en esa fecha con
respecto a ellas. A fin de dar efecto a un rescate de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI envirtud de este parrafo, la Sociedad debera entregaral Fiduciario por lo menos 45 diasantes de la fecha de rescate
(i) un certificado de unfuncionario donde consteque, empleando las medidas razonables disponibles, no es posible eludir
la obligacion de pagar dichos Montos Adicionales y (ii) una opinion de un asesor legal independiente de reconocido
prestigio donde conste que la Sociedad esté o estara obligada a pagar dichos Montos Adicionales como resultado de tal
cambio o modificacion. Para evitar dudas, el concepto de medidas razonables noincluird ningiin cambio en la jurisdiccion
de constituciénde la Sociedad nien la ubicacionde su principal oficina ejecutiva, y no obligara a la Sociedada incurriren
costos o cargas legales o regulatorias adicionales significativas. Ninguna notificacion de rescate en virtud de este pamafo
podra enviarse antes de los 60 dias previos a la primera fecha en que la Sociedad fuera a quedar obligada a pagar dicho
Montos Adicionales de haber un pago respecto Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
exigible a esa fecha.

Notificacién de Rescate; Procedimiento para el Pagoal Momento del Rescate

Salvo porlo previsto expresamente en contrario precedentemente, la Sociedad cursara toda notificacio n de rescate
a los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a rescatar con una antelacion
deno menos de30nimas de 60 dias a la fechade rescate seglin se describe a continuacion en “—Notificaciones”, quedando
establecido que nose requerira dicha notificaciénen relacion conun rescaterealizado ante el acaecimiento de un Supuesto
de Bloqueo. Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV llamadas a rescate seran pagaderas
en la fecha fijada para el rescate. La Compafiia pagara el precio de rescate de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI conmas los intereses devengados e impagos, y Montos Adicionales, sihubiera, hasta la fecha
derescate (exclusive). Apartirde la fecha de rescate, dejardn de devengarse intereses sobre las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en tanto la Compafiia haya depositadoante al Fiduciario fondos para satisfacer
el pago del precio de rescate aplicable de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Si se hubiera enviado notificacionde rescateen la formaestablecida en el presente, las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a ser rescatadas se tornarn pagaderas y exigibles en la fecha de rescate
especificada en dicha notificacion, y contra presentaciony entrega de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI en el lugar o lugares especificados en dicha notificacién, las Obligaciones Negociables
Respaldadaspor Exportaciones Clase XVI seran pagadas y rescatadas por la Sociedad en los lugares, en la forma y moneda
alli especificaday alprecio derescate alli establecido, junto con los intereses devengados y Montos Adicionales, sihubiera,
hasta la fecha de rescate (exclusive). A partir de la fecha de rescate, si los fondos para el rescate de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI llamadas a rescate se hubieranpuestoa disposiciona talfin en las
oficinas del Fiduciario en la fecha de rescate, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
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llamadas a rescate dejardn de devengar intereses, y el iinico derecho de los tenedores de dichas Obliga ciones Negociables
Respaldadaspor Exportaciones Clase XVIsera elde recibirel pago del precio de rescate, junto con los intereses devengados
y Montos Adicionales, sihubiera, hasta la fecha de rescate (exclusive), segin lo mencionado anteriormente.

Cancelacion

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que rescatemos seran canceladas de
inmediatoy no podranser emitidas nuevamente nirevendidas.

Compra de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI

La Sociedady sus Subsidiarias y Afiliadaspodran, en cualguier momento, comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, mediante la compra o a través de acuerdos privados
en el mercadoabierto o de otra formaa cualquier precio y podran revender o enajenar de otro modo dichas Obliga ciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en cualquier momento, teniendo en cuenta que, para determinar en
cualquier momento si los tenedores del monto de capital requerido de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVIen circulacion han formulado o no una solicitud, demanda, autorizacién, instruccidn, notificacion,
consentimiento o dispensa en los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase X VI, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 enpoder de la Sociedad
o de cualquierade sus Subsidiarias y Afiliadas no se computarany se consideraranfuera de circulacion.

Recompra ante un Supuesto de Recompra por Cambiode Control

De producirse un Supuesto de Recompra por Cambio de Control, la Sociedad presentara una oferta de compra de
todaslas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI (una "Oferta por Cambio de Control"),
quedando establecido que el monto de capital de la Obligacion Negociable de dicho tenedor no podra ser inferior a la
denominacién minima autorizada (0 multiplos enteros permitidos por encima de esa suma) por un precio de compra en
efectivo equivalente al 101% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI mas los intereses devengados e impagos, si hubiera, hasta la fecha de compra (exclusive) (un "Pago por Cambio de
Control”).

La Sociedad enviara una notificaciénde dicha Oferta por Cambio de Controlal Fiduciario dentro de los 30 dias
posteriores a un Supuesto de Recompra por Cambio de Control, para su distribucion posterior a cada tenedor de
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI dentro de los 15 dias luego de su recepcién por el
Fiduciario, indicando:

() que se esta realizando una Oferta por Cambio de Control y que todas las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que se presenten debidamente de conformidad con la misma serdn aceptadas
para su compra por la Sociedad por un precio de compra en efectivo equivalente al 101% de su monto de capital mas
intereses devengados e impagos, sihubiera, a la fechade compra exclusive;

(i) la fecha de compra (que debera tener lugar entre 30 y 60 dias posterioresa la fecha de envio de la
notificacion en cuestion) (la ""Fecha de Pago por Cambio de Control"); y

(iii) los procedimientos establecidos por la Sociedad, que los tenedores de Obliga ciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI deberan seguira fin de que se recompren sus Obligaciones Negociables

Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

El Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Sociedad debera, en la medida
que sea licito, depositar en los Agentes de Pago un monto igual al Pago por Cambio de Control respecto de todas las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o porciones de éstas presentadas.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, en tanto esté permitido por ley, la Sociedad:

() aceptara para el pago todas las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 o
porciones de éstas debidamente presentadas y no retiradas de conformidad con la Oferta por Cambiode Control; y

(i) entregard o hard que se entreguen al Fiduciario, para su cancelacion, las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI aceptadas junto con un certificado de un funcionario en el que se indique el
montode capital totalde Nuevas Obligaciones Negociables o porciones de ellas a seradquiridas por la Sociedad.
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Si se adquiere s6lo una porcién de una Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento
Clase XVI de conformidad con una Oferta por Cambio de Control, se emitird a nombre de su tenedor una Obligacion
Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI, por un monto de capital iguala la porcién no
adquirida, ante la cancelacién de la Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI
original (o se realizaran los ajustes correspondientes al monto y participaciones beneficiarias en la Obligacién Negociable
Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI, seglincorresponda).

La Sociedad no estara obligada a realizar una Oferta por Cambio de Controlante un Supuesto de Recompra por
Cambio de Controlsiun tercero realiza la Oferta por Cambio de Controlen la formay oportunidades y entodo otro aspecto
en cumplimientode los requisitos aplicables a una Oferta por Cambio de Control realizada por la Sociedady compra todas
las Obligaciones NegociablesRespaldadas por Exportaciones Clase XVI, presentadas validamentey no retiradas deacuerdo

con dicha Oferta por Cambio de Control.

La Sociedad se compromete a cumplir, con elalcance que corresponda, los requisitos de la Norma 14e-1 conforme
a la Ley de Mercados de Valores Estadounidensey todas las demas leyes o reglamentaciones de titulos valores vinculadas
a la recompra de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 en virtud de una Oferta por
Cambio de Control. En caso de conflicto entre las disposiciones de cualquier ley o reglamentacién de titulos valoresy las
disposiciones de este prospecto de oferta de canje, la Sociedad cumplird lo dispuestoen dichas leyes y reglamentaciones y
no se considerara que ha incumplido sus obliga cionescontempladas eneste Suplemento de Precio por proceder de tal forma.

PAGO DE MONTOS ADICIONALES

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1, incluyendo,
a tituloenunciativo, pagos de capital e intereses, seran efectuados por nosotrossin retencion o deducciénalguna en concepto
0 a cuenta de impuestos, aranceles, imposiciones u otras cargas publicas, actuales o futuras, de cualquier naturakza
(“Impuestos"), vigentes en la fecha del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI o gravados o determinados en el futuro por o en representacion de Argentina o de cualquier
subdivision politica o autoridad tributaria de dicho pais, salvo cuando la Sociedad se vea obligadapor ley a deducir o retener
dichos Impuestos. En caso de que se gravaran o determinaran cualquiera de tales Impuestos, pagaremos los montos
adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios de manera que los montos netos a recibirpor los tenedores de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI luego de dicha retencién o deduccion respecto de
es0s Impuestos sean iguales a los respectivosmontos de capital e intereses que habrian recibido respecto de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de no haberse practicado dicha retencién o deduccion; con ka
salvedad de que no se exigira el pago de dichos Montos Adicionales respecto de retenciones o deducciones sobre ningin
titulo valora untenedorde las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI 0 a un tercero en su
representacion, por o a cuenta de (a) Impuestos que se hubieran determinado en razoén de que el tenedor de dichas
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI sea residente argentino o tenga alguna relacién
presente o pasada con Argentina que no sea la mera tenencia de dichas Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XV o el cobro de capital e interesesal respecto; o (b) Impuestos, en la medida que la Compafiia haya
determinado enbase a informacion obtenida en forma directa del destinatario o de terceros que son impuestos en virtud de
(i) la residencia del destinatario no argentino del pago en una jurisdiccion que no sea una jurisdiccion “cooperante a los
fines de la transparencia fiscal” o de cualquier otra formadesignada comouna jurisdiccion “no cooperante a los finesde la
transparencia fiscal” o (ii) los fondos invertidos originados o provenientes de una jurisdiccion que no sea una jurisdiccion
“cooperantea los fines de la transparencia fiscal” o de cualquier otra forma designada como una jurisd iccion “no cooperante
a los fines de la transparencia fiscal”’, en cada caso, conforme sea determinado bajolas leyes y regulaciones aplicables en
la Argentina;o (c) Impuestos u obligaciones que se hubieran determinado en razon de la presentacionpor parte del tenedor
delas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI para el pago en una fecha que ocurra treinta
dias después de la fecha en que dicho pago venciera y resultara pagadero o la fecha en que se hubieran proporcionado
fondos para su pago, lo que ocurra en Gltimo témino, salvo que dicho tenedor hubiera tenido derecho a dichos Montos
Adicionales presentando las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI para su pago el Gltimo
dia de dicho periodo de 30 (treinta) dias; o (d) Impuestos que no hubieran sido determinados si no fuera por el
incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI de algun requisito de certificacion, informacion, documentacion o cualquier otro requisito de presentacion de
informacion cuando dicho cumplimiento (i) sea exigido por una ley aplicable, reglamentacion, practica administrativa o un
tratado aplicable como condicionprevia para la exencion de Impuestos o la reduccionde la tasa a deducir o retener; y (ii)
no resulte significativamente mas oneroso para el tenedor o titular beneficiario que un requisito de certificacion,
informacion, documentacion o cualquier otro requisito de presentacion de informacion comparable impuesto bajo la
normativa impositiva, reglamentacion, y practica administrativa estadounidense (como por ejemplo los formularios del IRS
1001, W-8 y W-9 o cualquier formulario comparable que los reemplace); o (e) cualguier impuesto sucesorio, sobre la
herencia, legado, ventas, transferencias, bienes personales o Impuestos similares; o (f) Impuestos pagaderos de otra forma
que no sea mediante deduccion o retenciénsobre el pago de capital, prima, sihubiera, o intereses sobre las Obliga ciones
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Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI; o (g) Impuestos aplicados bajo los articulos1471a 1474 del
Cadigo Tributario de Estados Unidos (U.S. Internal Revenue Code of 1986), con sus modificaciones a la fecha de emision
(o cualquier version modificada o que lo suceda que sea esencialmente comparable) (el “Codigo™) y cualesquiera
reglamentaciones o interpretaciones oficiales delmismo, presentes o futuras, cualquier acuerdo celebrado de conformidad
con el articulo 1471(b)(1) del Cédigo, cualquier acuerdo intergubernamental entre una jurisdiccién no estadounidense y
Estados Unidos en relaciéncon lo anterior o cualquier ley, reglamentacion, normao practica adoptada de conformidad con
dicho acuerdo intergubernamental o en virtud de cualquier tratado o convencion que implemente dichos articulos del
Cadigo; o (h) cualguier combinacion de los puntos (a) a (g) inclusive. Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto
de cualquier pago a un tenedor de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que sea un
fiduciario, sociedad de personas, u otra que no sea el titular beneficiario exclusivo de dicho pago, en la medida en queun
beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un socio de dicha sociedad de personas o titular beneficiario no
habrian tenido derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Toda referencia en el presente o en las Obligaciones Negociables Respaldadas
porExportaciones Clase XVI a capital, prima y/o intereses se considerara también como una referencia a cualquier Monto
Adicional que pueda ser pagadero conformea los compromisos descriptos en este parrafo.

Asimismo, pagaremos cualquier impuesto de sellos, sobre la emisién, de registro, sobrela documentacién u otros
impuestos y aranceles similares, incluidos intereses y punitorios respecto de la creacion, emision y oferta de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, excluyendo los impuestos y aranceles determinados
porcualquier jurisdiccion fuera de Argentina, con la excepcidnde los resultantes o aquellos que deban pagarseen relacién
con la ejecucion de dichas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI luego de que tenga lugar
y mientras persista un Supuesto de Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI sobre las cuales tuvo lugar el incumplimiento. Ademas, pagaremos e indemnizaremos a los
tenedores y al Fiduciario por todas las tasas de justicia u otras imposiciones y aranceles, incluidos intereses y punitorios,
pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccidn en relacion con cualquier acto permitido a los tenedores o al
Fiduciario para exigirel cumplimiento de nuestras obligacionesconforme a las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI.

En caso de que pagaremos cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 en circulacion, acordamos renunciar al derecho que pudiera
asistirnos segun las leyes argentinas para procurar el reembolso de los tenedores o titulares directos de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI sobre cualquiera de los montos pagados. Véase “Informacion
Adicional—Tratamiento Impositivo—CargaTributaria.”

COMPROMISOS

Segun los términos de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, nos
comprometemos y acordamos, mientras las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI

permanezcanen circulacion:

Pago de Capital e Intereses

Pagaremos en tiempo y formael capital y los intereses, asi como toda prima y Montos Adicionales, si hubiera,
sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de conformidad con los términos de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 y del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Mantenimiento de Oficinas 0 Agencias

La Compafiia mantendra una oficina o agencia para el pago del capital, intereses y Montos Adicionales, si los
hubiera, sobre las Obligaciones NegociablesRespaldadaspor Exportaciones Clase XVI conforme lo previstoenel presente,
en la ciudad de Nueva Yorky en la Ciudad de Buenos Aires y, en tanto las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI1 estén listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocien en el Mercado Euro MTFy
en la medida que las reglas de dicho mercado asi lo requieran, en Luxemburgo, y mantendra un Agente de Registro y un
Agente de Transferencia en Argentina.

Los libros societarios y registros contables se encuentran en la sede social de la Sociedad ubicada en Macacha
Glemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, la documentacion respaldatoria de las operaciones de la

Sociedad que no se encuentranen la sede social se encuentranen los dep6sitos de ADEAS.A.
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Mantenimiento de PersoneriaJuridica

La Compafiia mantendra vigentesu personeria juridica y realizara todos los actos razonables para mantener todos

los derechos, preferencias y derechos similares necesarios o convenientes en la conduccion habitual de los negocios,
actividades u operaciones; quedando establecido, sin embargo, que este compromiso no prohibe la realizacién de ninguna

operacion permitida de otro modo bajo “—Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas, Arrendamientos”.

Compromiso de No Gravar

La Compafiia no constituird, incurrird, asumira ni permitira la existencia de ningn Gravamen, ni permitira que

ninguna de sus Subsidiarias Significativas constituya, incurra, asuma o permita la existencia de ningin Gravamen, directa
o indirectamente, sobre alguno de sus Bienes presentes o futuros en garantia de Endeudamiento Publico, salvo que, enel
mismo momento o con anterioridad, la totalidad de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase

XVI fueranigualy proporcionalmente garantizadas, a excepcion de:

@)
(b)

©

(@)

©

()

©)

(h)

(i)

0)

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien existente a la Fecha de Emision;

Gravamenes creados bajo la Garantia (inclusoa fin de garantizar Obligaciones Negociables Respaldadaspor
Exportaciones Clase XVI Adicionales que se emitan eventualmente);

Gravamenes de locadores, operarios, transportistas, depositarios, mecanicos, proveedores de materiales,
técnicos u otros Gravamenes similares originados en el curso habitual de los negocios (excluyendo, para
mayoraclaracién, Gravamenes en relacion con cualquier Endeudamiento Publico por sumas de dinero
obtenidas en préstamo) queno estuvieranvencidos por un periodo de mas de 30dias, 0 que estuvieran
siendo controvertidos de buena fe por procedimientos adecuados;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien en garantia de Endeudamiento Pablicoincurrido o asumido
Unicamente conelobjetode financiartodo o parte del costo de adquisicidn, construccién, desarrollo o
mejoras de dicho Bien, el cual fuera constituido sobre dicho Bien simultaneamente o dentro de los 120 dias
de su adquisicion, o de la finalizacion de su construccion, desarrollo o mejora;

cualquier Gravamen sobre cualquier bien existente en elmomento de su adquisiciény no creado en relacién
con taladquisicion;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien de propiedad de una sociedad u otra Persona, queexista enel
momentode la adquisiciénde dicha sociedad u otra Persona por parte nuestra o cualquiera de nuestras
Subsidiarias Significativas y que nofuera creadoen relacion condicha adquisicion;

cualquier Gravamen sobre efectivo, equivalentes de efectivo o titulos negociables creado para garantizar
nuestras Obligaciones de Cobertura o las de alguna de nuestras Subsidiarias Significativas;

cualquier Gravamen sobre un bien que garantiza o se utiliza para el pago de Endeudamiento Piblico
incurrido en relacion conuna Financiaciénde Proyecto por parte de cualquier sociedad controlante directa o
indirecta de la Subsidiaria de Financiacion de Proyectos aplicable; siempre que ese Gravamen no se aplique
a ningun Bien o a losactivos de la Compafiia o de cualquiera de sus Subsidiarias Significativas que no sea
un Bien de la Subsidiaria de Financiacion de Proyectos aplicable relacionadocon el proyectoy las
participaciones relevantes enla Subsidiaria de Financiacién de Proyectos aplicable queno p osea activos
significativos mas alla de aquellos relacionados conel proyecto relevante o en cualquier sociedad
controlantedirecta o indirecta que no posea activos significativos mas alla de participaciones directas o
indirectas en dicha Subsidiaria de Financiacion de Proyectos;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien en garantia de una prérroga, renovacion o refinanciacién de
Endeudamiento garantizado por un Gravamen referidoen los puntos, Error! Reference sourcenotfound.,
Error!Reference source notfound.,Error! Reference source not found.anteriores, sidicho nuevo
Gravamenestuviera limitadoal Bien objetodelanterior Gravamen inmediatamente antes de dicha prérroga,
renovacion o refinanciacion y sino aumentara el capital del Endeudamiento garantizado porelanterior
Gravameninmediatamente antes de dicha prdrroga, renovacion o refinanciacion;

Gravamenes que garanticen las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o
cualquier otro de nuestrostitulos a los fines de la rescision, de acuerdo con los términos del Contrato de

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o cualquier otro
contrato de fideicomiso bajo el que se hubiese emitido esos otros titulos;

k) cualquier otro Gravamen sobre nuestros Bienes o los de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas
no permitidoen virtudde cualquier otra disposicion de esta seccion si, en la fecha de constitucion o en la
que se asume dicho Gravamen, el Endeudamiento Pablico garantizado porelmismo, juntocon otro
Endeudamiento Publico nuestro y de nuestras Subsidiarias Significativas garantizado por cualquier
Gravamenen basea este apartado tuvieraun montototal en circulacionno superioral 15%de nuestro activo
consolidado total (para cualquier fechade determinacidon, segin lo reflejado en los estados financieros
consolidados mas recientes preparados de conformidad con las NI IFy presentados ante la CNV).

Informes

Si la Compaiiia (i) dejarade realizar presentaciones ante la CNV en su caracter de compaiiia admitida al régimen
de oferta publica, (i) diera por finalizadas susobligacionesde brindar informes a la SEC, (iii) dejara de cotizaren la NYSE
o en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), o (iv) dejara de cumplir con cualquiera de sus obligaciones ante k
SEC,NYSE, CNV o0 BYMA, la Compafiia se compromete a entregaral Fiduciario: (A) tan pronto como sea posible, pero
a todo evento dentro de los 90 dias posteriores al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada Ejercicio
Econdmico: (i) dos copias de los estados financieros no auditados de la Compafiia y los de sus Subsidiarias consolidadas
para dicho trimestre, junto con sus respectivas notas; (ii) una descripcién de las operaciones con partes vinculadas realizadas
durante dicho trimestre; y (iii) cualquier otra informacién que el Fiduciario (siguiendo instrucciones escritas de los
Tenedoresde almenos el 51% delmonto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI en Circulacion) pueda solicitar razonablemente; y (B) tan pronto como sea posible pero a todo evento dentro de
los 120 dias (0 exclusivamente conrespecto a un cambio en los auditores externos de la Compafiia, dentrode los cinco Dias
Habiles posteriores a la fechaen que deba presentarse dicho ittm bajo la ley aplicable) después del cierre de cada Ejercicio
Econdmico: (1) dos copias de los estados financieros auditados completos de la Compafiia para dicho Ejercicio Econdmico,
incluyendo elbalance auditado de la Compairiia y elbalance auditado de las Subsidiarias consolidadas de la Compafiia al
cierre de dicho Ejercicio Econdmico, los correspondientes estados de ingresos y gastos, resultados no asignados, capital
integrado y excedente y evolucion de la situacidn patrimonial consolidados auditados de la Compafiia y sus Subsidiarias
consolidadas, que deberan ser contestes con los registros contables de la Comparfiia y estar confeccionados de acuerdo con
las NI1F; (2) un informe sobre dichos estados financieros emitido por Deloitte & Co. S.A. (firma miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited) u otro de los cuatro estudios de auditores externos mas importantes de prestigio internacional,
el cual debera emitirse sin reservas; (3) un certificado de unfuncionario que acredite que desde la Gltima entrega de estados
financieros por parte de la Compafiia de acuerdo con este apartado, no se ha producido ni subsiste un incumplimiento o
Supuestode Incumplimiento o, de haberse producidoy subsistir un incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento tal, se
informe acerca de su naturaleza, su tiempode duraciony las medidas adoptadas o que se prevén adoptar a fin de subsanar
el incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento en cuestion; (4) una descripcion de las operaciones con pa res
relacionadas realizadas durante dicho Ejercicio Econdmico; (5) un informe que refleje los resultados consolidados de la
aplicacion de parametros ambientales por la Compafiia, incluyendo, sin caracter taxativo, conclusiones trimestrales y
observaciones relacionadas con los valores afectados o apartamientos de los mismos y los resultados de una auditoria
externa anual o su certificacion correspondiente; y (6) la Memoria Anual obrante en el Formulario 20-F de la Compafiia
presentadoantela SEC (a menos que la Compariia haya dado por finalizadas sus obligaciones de brindar informes a dicha
entidad).

El Fiduciario no tendra obligaciénde determinar sise nos exige que presentemos un informe u otra informacion
de conformidad con esta seccion, nisera responsable de detemminar o supervisar sihemos entregado o no uninforme u otra

informacion de conformidad con los requisitos especificados en el parrafoanterior.

La entrega de cualquiera de los informes, informacidny documentos al Fiduciario tiene fines informativos
Unicamente y el hecho de que el Fiduciario reciba dichos informes no constituird una notificacion efectiva o implicita de
ninguna informacion contenida en los mismos o que pueda determinarse a partir de la informacion contenida en ellos,
incluyendo el cumplimiento por nuestra parte o por parte de cualquier otra Persona de cualquier compromiso asumidoen
virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Mantenimientode Librosy Registros

La Compafiia mantendra, y hara quecada una de sus Subsidiarias Significativas situadas en Argentina mantenga,
libros, cuentasy registros de acuerdocon o las NI IF.
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OFAC

La Compafiia se asegurara de que cada Trader Designadotenga su asiento principal de negocios enun pais conel
cualno esté prohibido de manera general hacer negocios bajo las leyes de Estados Unidos aplicables o por las resoluciones
de las Naciones Unidas y no se encuentre incluido en alguna lista de la OFAC.

Aseguramientode la Garantia

La Compafiia se compromete a que, en cualquier fecha de calculo, en la medida que haya vendido Productos
Exportables a cualquier Trader Designados o a Traders No Designados, los fondos netos en efectivo derivados de las ventas
de Productos Exportables a dichos Traders Designados 0 a Traders No Designados seran depositados en la Cuenta de
Cobranza de Exportaciones dentro de los doce (12) meses previos a la fecha de calculo, por un monto que represente el
valor que sea menor entre (a) 110% de la suma de pagos de capital e intereses, si hubiera, respecto de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI con vencimiento programado dentro de los doce (12) meses
siguientesa la fecha de calculo, o (b) los fondos netos totales derivados dedichas ventasde Productos Exportables a Traders
Designados o Traders No Designados durante dicho periodo.

Los documentos de garantia requeriran que la Compaiiia instruya al Agente de la Garantia a transferira la Cuenta
de Reservay Pago los montos depositados en la Cuenta de Cobranza de Exportaciones, en la medida que esténdisponibles,
porun valor suficiente como para que el saldo depositado en la Cuenta de Reservay Pagoel 15° dia anterior a cadaFecha
de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y cualquier dia
posterior hasta e incluyendo dicha Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI alcanzar (0, a criterio de la Compafiia, exceder) el Ratio Minimo de Cobertura.

Otras Manifestaciones

La Compariia realizarda oportunamente todos y cada una de los actos (y suscribira todosy cada una de los
documentos) que puedan ser necesarios o razonablemente solicitadospor el Fiduciario a finde dar efectoa las Obliga ciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 y al Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. La Compafiia suscribird y otorgara y dispondra que se suscriba y otorgue
cualquier instrumentoadicional que puedaser razonablementesolicitado por el Fiduciario (segun instrucciones escritasde
tenedores que representen el 51% o mas de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en
circulacién) a fin de perfeccionar y mantener en pleno vigor el derecho real de garantia en la Garantia. Sin limitar lo
antedicho, la Compafiia llevard a cabo, a su entera cuenta y cargo, todos los actos que sean necesarios o razonablkemente
solicitados por el Fiduciario (siguiendo instrucciones escritas de los Tenedores de al menos el 51% del monto de capital
total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en Circulacion) para mantener la plena
vigencia de cada Gravamen creado bajo la Garantia de conformidad consus términos, incluyendo: (a) hacer presentaciones
y registraciones, (b) efectuar pagos de las tasas y otros costos, (c) emitir y, de ser necesario, presentar o registrar
documentacién complementaria, incluidasdeclaraciones de continuidad, (d) dejar sin efecto cualquier reclamo o Gravamen
que afecte la Garantia, (e) efectuar publicaciones y las notificaciones a terceros que fueran necesarias, (f) depositar los
documentos que acrediten su titularidad y (g) realizar todos los demés actos necesarios 0 de otro modo solicitados
razonablemente porel Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los tenedoresdel 51% o mas del monto de capital
totalde las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI encirculacion) a fin de asegurar que todos
los Bienes adquiridos con posterioridad a ser afectados a dichos Gravamenes esténsujetos a un Gravamenvalidoy oponible
con derecho prioritario sobre la Garantia en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI. La Compafiia no podra ceder todo o una parte de la Garantia a ninguna persona, salvo por lo
expresamente permitido en “—Instrumento de Garantia”.

Certificacion de Cobranzas de Fondos de Exportaciones

Dentro de tltimos 15 dias de cada Periodo de Intereses, la Compairiia entregard al Fiduciario un certificado en el
que se describan detalladamente, de manera razonable: (i) las cuentas por cobrar generadas por las ventas de Productos
Exportables y pendientes al dia 75° de dicho Periodo de Intereses; (ii) los Acuerdosde Venta de Productos Exportables
celebrados por la Compafiia con Traders No Designados, desde el dia inmediatamente anterior a la entrega del certificado,
deacuerdoconestaclausula, y las fechas respectivas; (iii) los Acuerdos de Venta de Productos Exportables celebrados por
la Compafiia con Traders Designados, dentro delos primeros 75dias del Periodo de Intereses, y las fechasrespectivas; (iv)
el saldo a favorde la Cuentade Reservay Pago a eldia 75 del Periodo de Intereses, y si dicho saldo es igual o mayor que
el Ratio Minimo de Cobertura.
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Rango

La Compafiia se asegurara de que sus obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI constituyan en todo momento obligaciones generales, incondicionalesy no subordinadas con al menos igual
prioridad de pago que cualguier otro Endeudamiento no garantizadoy no subordinado, presente o futuro de la Compafiia;
entendiéndose que dicho otro Endeudamiento podra estar garantizado por Gravamenes segun lo permitido en “—
Compromiso de No Gravar” (y, por tanto, podra tener un derecho anterior en el Bien afectado a dichos Gra vamenes).
Ningun otro Endeudamiento u otras obligaciones gozaran de un derecho real de garantia en la Garantia, salvo segun lo
expresamente permitido o exigido en virtud de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 y
el Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Limitacional Incurrimiento de Deuda

Desde la Fecha de Emisiény Liquidacion durante todoeltiempo que las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI estén pendientes de pago, la Compafiia no contraerd ni permitird que sus Subsidiarias
contraigan, directa o indirectamente, cualquier Endeudamiento; quedando establecido que la Compafiia o cualquiera de sus
Subsidiarias podré contraer cualquier Endeudamientosi,al momentode contraer dicho Endeudamiento e inmediatamente
después de darefectopro forma al Endeudamiento contraidoy aplicar los fondos netos del mismo:

@) desde la Fecha de Emisionhastael 31 de diciembre de 2021, inclusive, el Ratio de Apalancamiento Neto
Consolidadode la Compafiia no superara un ratio de 4,00 a 1,00;

(b) desde el 1 de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de2022, inclusive, el Ratio de Apalancamiento Neto
Consolidadono superara un ratio de 3,75a 1,00;

(c) desde el 1 de enero de 2023 hastael 31 de diciembre de2023, inclusive, el Ratio de Apalancamiento Neto
Consolidadono superara unratio de 3,50a 1,00;y

(d) desde el 1 de enero 2024y en cualquier fecha posterior a partir de entonces, el Ratio de Apalancamiento
Neto Consolidado nosuperara unratiode 3,00a 1,00.

El primer parrafo de este compromiso no prohibe que la Compafiia o cualquiera de sus Subsidiarias, contraiga
Endeudamiento enconcepto de:

1) Endeudamiento representado por las Nuevas Obligaciones Negociables a la Fecha de Emisiony
Liquidacion;

(2) Endeudamiento (distinto de Nuevas Obligaciones Negociables) de la Compafiia y sus Subsidiarias existente
a la Fecha de Emision;

(3) Endeudamiento intragrupo entre la Compariia y sus Subsidiarias o entre las Subsidiarias de la Compaiiia;

4) Garantias de Endeudamiento por partede la Compafiia o sus Subsidiarias que se pueda contraeren virtud de

estecom promiso;

(5) Endeudamiento dePersonas contraidoy pendientea la fechaen la que dicha Persona se transformeen una
Subsidiariao en la fechaen la que fuera adquirida por o se fusionara con la Compafiia o cualquier
Subsidiaria (salvo por Endeudamiento contraido (a) para proporcionar todos o una parte de los fondos
utilizados para consumar la operacién o la serie de operaciones relacionadas en virtud de la cual esa Persona
se transformo enuna Subsidiaria o fueadquirida de otro modo por la Compafiia, o bien (b) con relaciona o
ante la posibilidad de dicha adquisicién; siempre y cuando, en el caso de los puntos (a) y (b), al consumarse
la adquisicion de esa Persona:

(1) la Compafiia hubiese podido contraer Endeudamientoadicional por US$ 1,00 conforme al primer
parrafode este compromisotras darefecto pro formaal Endeudamiento contraidoy a dicha
operacion, comosiese Endeudamiento hubiese sido contraidoy la operacion hubiesesido
consumada al principio de los ltimos cuatro trimestres consecutivosrespectode los que se cuenta
con estados financieros consolidados disponibles en virtud del Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI; 0
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11)
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(i) el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado pro forma de la Compafifa fuera inferior al ratio
inmediatamente anterior a dicha adquisicién o fusién;

Endeudamiento envirtud de Obligaciones de Cobertura contraidas en el giro habitual del negocio (no para
fines especulativos);

Endeudamiento (incluso Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas) de la Compafiia o una Subsidiaria
contraido para financiar la compra, elarrendamiento, la construcciéno la mejora de cualquier bien de uso
utilizado o a ser utilizadoen el negocio de la Compafiia 0 esa Subsidiaria (y cualquier refinanciaciéndel
mismo) por un monto de capital total pendiente que, en cualquier momentoen que se encuentre pendiente,
tomado en conjunto con elmonto de capital de cualquier otro Endeudamiento contraido conforme a esta
clausula (7) que esté pendienteen ese entonces, no exceda el 1% delactivo total consolidado de YPF (para
cualquier fecha de determinacion, segun lo reflejadoen los dltimos estados financieros consolidados
preparados de conformidad con las NIIFy presentados ante la CNV), tras dar efecto pro formaala
operacion;

Endeudamiento contraido por la Compafiia o sus Subsidiarias conrespectoa reclamaciones al seguro de
accidentes de trabajo, beneficios desalud, discapacidad u otros beneficios de los empleados, seguros contra
accidentes o de responsabilidad civil, obligaciones en virtud del autoseguro, depésitos de clientes, garantias
de fiel cumplimiento, de oferta, seguros de caucidn, garantia de anticipo, cauciones para que se dé curso a
una apelaciony garantias de cumplimiento cabal (salvo por sumas de dinero obtenidas en préstamo) en el
giro habitual del negocio;

Endeudamiento contraidoen virtud de acuerdos de la Compariia 0 una Subsidiaria que dispongan
obligaciones de indemnizacion, ajustedel precio de compra u obligaciones de similar tenor, en cada caso,
incurridas o asumidas en elmarco dela enajenaciénde cualquier negocio o activo de la Compafiia o
cualquier negocio, activoo Capital Social de una Subsidiaria;

Endeudamiento contraidoen razén de unpago efectuado por un banco u otra entidad financiera para cubrir
un cheque, giro o instrumento similar girado sin fondos suficientes en el giro habitual del negocio; siempre
y cuando dicho Endeudamiento se cancele dentrode quince (15) dias habiles de haber sido contraido;

el hecho de quela Compafiia 0 alguna de sus Subsidiarias contraiga 0 emita Endeudamiento por
Refinanciacion para devolver, refinanciar o reemplazar cualquier Endeudamiento contraido conforme lo
permitido bajoel primer parrafode este compromisoy lasclausulas (1), (2), (5) y esta clausula (11) del
segundo parrafo de este compromiso, o cualquier Endeudamiento emitido para devolver o refinanciar dicho
Endeudamiento, incluso Endeudamiento adicional contraido para pagar primas, costos de rescision,
intereses devengados, cargos y gastos relacionados conlo antedicho;y

Endeudamiento dela Compaiiia y sus Subsidiarias por un monto de capital total pendiente que, tomado en
su conjuntoconelmontode capital de cualquier otro Endeudamiento contraido envirtud de esta clausula
(12) que se encuentre pendiente en ese momento, no supere el 5.0% del activo consolidado total de la
Compainiia (para cualquier fecha de determinacién, seguin lo reflejadoen los tltimos estados financieros
consolidados preparados de conformidad conlas NI 1Fy presentados antela CNV).

Alosefectos de determinar el cumplimiento y el monto de capital pendiente de cualquier Endeudamiento contraido
envirtud de y de conformidad conesta clausula:

@)
(b)

©)

el montode capital pendiente de cualquier rubro de Endeudamiento se computara una sola vez;

en el supuestode que un rubro de Endeudamiento se encuadre en los criterios del primero o segundo pamafo
precedenteo en masde uno de los tipos de Endeudamiento quese describenen el segundo parrafode este
compromiso, la Compafiia, a su absolutocriterio, podra dividiry clasificar ese rubro de Endeudamientoen
la fechaen la que fue contraido o podré clasificar ese rubrode Endeudamiento posteriormente, de unmodo
que cumpla conlas disposiciones del segundo parrafode este compromisoy solo estard obligada a incluirel
montoy tipo del Endeudamientoen cuestion en una de las clausulas del segundo parrafode este
COMpromiso;

el Endeudamiento pemitidoen virtud de este compromisono necesariamente debe ser permitidotan solo

porreferenciaa una disposicion que permita contraer dicho Endeudamiento, sino que podra ser permitido,
en parte, pordichadisposiciény, en parte, por una o mas disposiciones de este compromiso que pemmitan tal
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Endeudamiento;

(d) el devengamiento de intereses, el devengamiento de dividendos, la acumulaciéndel valor de acrecidn, la
amortizaciondel costode descuentode deuda, el pago de intereses en forma de Endeudamiento adicional y
el pago de dividendos en formade Acciones sujetas a Rescate adicionales no se consideraran comoquese
ha contraido Endeudamiento a efectos de este compromiso;

() el montode cualquier Endeudamiento pendiente a cualquier de esas fechas sera (i) su valorde acrecion en el
caso de cualquier Endeudamiento emitido con descuento de emisidn original o el monto de capital total
pendiente en el casode Endeudamiento emitido con intereses pagaderos en especie y (ii) su monto de
capital o preferencia de liquidacion, mas con los respectivos intereses devengados queacumulen masde 30
(treinta) diasde vencidos, en el caso de cualquier otro Endeudamiento; y

) Quedanexcluidas las garantias y obligaciones relacionadas con cartas de crédito o instrumentos similares
relacionados con Endeudamientoquede otroformase encuentren incluidasen elcalculode un montode
Endeudamiento especifico.

Alos efectos dedeterminar el cumplimiento de cualquier restriccion denominada en dolares estadounidenses sobre
la posibilidad de contraer Endeudamiento, el monto de capital equivalente en d6lares e stadounidenses de Endeudamiento
denominadoen otra divisa se calculara en funciondeltipo de cambio de la divisa pertinente vigente en la fecha en que se
contrajotal Endeudamiento o enel caso de Endeudamiento bajo una linea de crédito rotatorio, en la fecha en que se contrajo
por primera vez; quedando establecido que si dicho Endeudamiento se contrajo para refinanciar otro Endeudamiento
denominado en una divisa distinta al d6lar estadounidense y dicha refinanciacion provocaria que se supere la restriccién
denominada en ddlares estadounidenses aplicable, sifuera calculada al tipo de cambio relevante vigente a la fecha de dicha
refinanciacion, dicha restriccion no se considerara excedida en tanto el monto de capital de dicho Endeudamiento por
Refinanciacion noexceda elmonto decapital del Endeudamiento que se esta refinanciando. Sin perjuicio decualquier otra
disposicion contenida en este compromiso, el monto méximo de Endeudamiento que la Compafiia podra contraer en virtud
de este compromiso no se considerara excedido Gnicamente como resultado de la fluctuacion del tipo de cambio de las
divisas. EI monto de capital de cualquier Endeudamiento contraido para refinanciar otro Endeudamiento, si se contrajera
en una moneda distinta a la del Endeudamiento que se esta refinanciando, se calculara en funcién del tipo de cambio
aplicable a las dividas en las que esta denominado dicho Endeudamiento por Refinanciacion vigente a la fecha de dicha
refinanciacion.

Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas, Arrendamientos

No nos fusionaremos ni consolidaremos con ninguna Persona, ni cederemos, transferiremos o alquilaremos
nuestros Bienes sustancialmente en su totalidad a ninguna Persona, ya sea en una operacion o en una serie de operaciones,
salvo que, inmediatamente después de dar efecto a dicha operacion, (a) no hubiera ocurrido ni se mantuviera vigente un
Supuesto de Incumplimiento ni ningan hecho que, luego de una notificacién o del transcurso de un plazo o de ambas
condiciones se convertiria en un Supuesto de Incumplimiento, (b) la Persona formada por dicha fusién o consolidacion o
la Persona que adquiera por cesion o transferencia o que alquile dichos bienesy activos (exceptuandoa la Compaiiia) (la
“Persona Sucesora”) expresamente asumiera, mediante un contrato de fideicomiso complementario celebrado y otorgado
alFiduciario, enunformato razonablemente satisfactorio para el Fiduciario, el pago entiempoy formadel capital, intereses,
prima, sihubiera,y Montos Adicionales, si hubiera, que pudieran resultar pagaderos con motivo de la retenciénpor parte
de cualquier autoridad con facultad de recaudar impuestos a la que la Persona Sucesora estuviera o pudiera estar sujeta,
sobre todas las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de acuerdo con sus términos, y el
cumplimientoen tiempoy forma de todoslos otros compromisos y obligaciones contraidos en las Obliga ciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, (c) la Persona Sucesora acuerde indemnizar a cada tenedor portodo im puesto,
tasa o carga publica posteriormente impuesta a dicho tenedor por cualquier Entidad Publica Gnicamente como consecuencia
de dicha fusién o consolidacion, cesion, transferencia o alquiler respecto del pago de capital, intereses y Montos
Adicionales, sila hubiera, sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, y (d) la Persona
Sucesora (salvo en el caso de alquileres, si hubiera), reemplazara y sustituyera a la Compafiia con el mismo efectoquesi
hubiera sido nombrada como tal en las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVIy en el
Contrato de Fidecomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 .

Notificacién de Incumplimiento

Enviaremos notificacion escrita al Fiduciario inmediatamente y en todo caso dentro de los 10 dias posteriores a
tomar conocimiento de cualquier Supuestode Incumplimiento ocurrido o existente, acompafiado, si correspondiera, por un
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certificado donde consten los detalles de dicho Supuestode Incumplimientoy elacto que la Compafiia se propone realizar
alrespecto.

Cambios enlos Compromisosuna vez que las Obligaciones Negociables reciban lacalificacion ' Investment Grade™

Durantecualquier periodoen que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 reciban
una calificacién "Investment Grade" porparte de almenos dos (2) Agencias de Calificacion (el ““ Supuesto de Suspensién
de Compromisos” ya la fecha de dicho supuesto, como la “Fecha de Suspensidn’) entonces, el compromiso especificamente
enumerado enelsiguiente acapite noseran aplicable a las Obligaciones Negociables Respaldadaspor Exportaciones Clase
XVI (el “Compromiso Suspendida™):

“—Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda”.

Si el Compromiso Suspendidodejase de seraplicable durante algin periodocomoresultadode lo antedichoy en
una fecha posterior (la “Fecha de Reversion”) las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
dejasen detener la calificacion "Investment Grade" otorgada por cualesquiera dos (2) Agencias de Calificacion, a partir de
dicha fecha la Compafiia quedara obligada nuevamente por el Compromiso Suspendido. En el presente se hara referencia
alperiodotranscurridoentre la Fecha de Suspensidny la Fecha Reversion como el “Periodo de Suspension”.

Sin perjuicio de lo antedicho, ninguna accion u omision de la Compafiia o acontecimiento ocurrido durante un
Periodo de Suspension contemplado en el Compromiso Suspendidodara origen a un Supuesto de Incumplimientobajoel
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI con respecto a las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1; quedando establecido que en la Fecha de Reversion,
cualquier Endeudamiento contraido durante el Periodo de Suspensidn se considere contraido en virtud del primer pamafo
de “—Compromisos—Limitacién al Incurrimiento de Deuda” o de una delas clausulas estipuladas en los incisos (1) a (12)
delsegundo parrafo de “—Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda” (en la medida en que estuviese permmitido
contraer tal Endeudamiento en virtud de las disposiciones antedichas a la Fecha de Reversion y tras dar efecto al
Endeudamiento contraido antes del Periodo de Suspension y que esté pendiente en la Fecha de Reversion), y en tantono
estuviese permitido contraer dicho Endeudamiento en virtud de “Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda”,
se considerara que dicho Endeudamiento estaba pendiente en la Fecha de Emision, de modo tal que se lo considere
permitido en virtud de la clausula (2) del segundo parrafo de “—Compromisos—Limitacién al Incurrimiento de Deuda”.

A partir de cada Fecha de Reversidn, la Compafiia y sus Subsidiarias quedaran autorizadas para consumar las
operaciones previstas por cualquier acuerdo o compromiso celebrado durante el Periodo de Suspension pertinente, entanto

dicho acuerdo o compromiso y dicha consumacion hubiesen estado permitidos durante ese Periodo de Suspensidn.

La Compafiia cursarda de inmediato notificacién escrita al Fiduciario del acaecimiento de un Supuesto de
Suspension de Compromisos y, a mas tardar, a los cinco (5) Dias Habiles de ocurrida dicha Fecha de Suspension. De no
mediar tal notificacion, el Compromiso Suspendido sera aplicable y estd plenamente vigente. La Compafiia cursara de
inmediato notificacidn escrita al Fiduciario de que ha tenido lugar una Fecha de Reversién y, a mas tardar, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles posteriores a que haya tenido lugar dicha Fecha de Reversidn. Posteriormente a cualquier
notificacion cursada para informar que tuvo lugar una Fecha de Reversion, el Fiduciario asumira que el Compromiso
Suspendidoesaplicable y esta plenamente vigente.

No se pueden ofrecer garantias de que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
alguna vez obtendran y que, en ese caso, podran mantener calificaciones "Investment Grade". El Fiduciario no tendra
obligacion alguna de hacer seguimiento de las calificaciones de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI1, de determinar siha tenido lugar o no un Supuesto de Suspension de Compromisos o una Fecha
de Reversion, nide notificar tales circunstancias a los tenedores.

Ciertas Definiciones

A los fines de los compromisos y Supuestos de Incumplimiento que se describen en esta “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI™:

“Acuerdo de Venta” tiene el significado que se le asigna a dicho término en Instrumento de Garantia — Téminos
dela Garantia”

“Afiliada” significa, en relacion a cualquier Persona especificada, cualquier otra Persona que directa o
indirectamente controle, sea controladapor o esté bajoel control comun, directo o indirecto, dedicha Persona especificada.
A losfinesde esta definicién, el término "control” utiliza do respecto de cualquier Persona especificada significa la facultad
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de dirigir o disponer la direccion de la administracién y politicas de dicha Persona, directa o indirectamente, mediante la
titularidad de titulos con derechos de voto, por contrato o de otra forma, interpretandose los términos "controlante” y
"controlada" en consecuencia.

“Agente de la Garantia” significa Citibank N.A.

"Argentina” significa la Republica Argentina, incluyendo una provincia u otra subdivision politica,
instrumentalidad o autoridad de la misma.

“Supuesto de Quiebra” significa, conrelacion a cualquier persona, cualquiera delos supuestos enumerados en los
incisos Error! Reference source notfound. o Error! Referencesource notfound. de “Supuestos de Incumplimiento”.

""Directorio” significa el Directorio de la Compafiia o cualquiera de sus respectivos comités, o cualquier
funcionario de la Compafiia queesté debidamente autorizado para actuaren nombrede ella con relacional presente.

“Dia Habil” significa, cualquier dia, salvo sabados 0 domingos, en que los bancos esténabiertos para operar en la
Ciudadde Nueva York, Estados Unidos y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

“Capital Social” significa, respecto de cualquier Persona, todas y cada una de las acciones, cuota partes,
participaciones, opciones de suscripcidn, opciones de compra, derechos u otros equivalentes o derechos (cualquiera fuera
su designaciony tuvierano no derechos de voto) en el capital de una sociedad y todas y cada una de las participacionesde
titularidad equivalentes en una Persona (ademas de una sociedad), en cada casoen circulacion actualmente o emitidas en
el futuro, incluyendo acciones preferidas.

“Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas” significa, con relacion a cualquier persona, todas lasobligaciones
de arrendamiento de esa personaque, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados enel pais
en que esa persona se encuentra domiciliada, aplicados de manera uniforme, deban ser capitalizadas en los libros de dicha
persona, en cada caso, computadas por el monto por el que se las hubiese contabilizado como deuda en virtud de tales

principios.

“Cambio de Control” significa elacaecimientode un hecho o serie de hechos como consecuencia del o los cuales
Argentina deja de ser beneficiaria final, directa o indirecta, de la mayoria de los derechos de votototales del Capital Social
de la Compaiiia.

“QOferta por Cambio de Control” tiene el significado que se establece en “—Rescate y Recompra—Recompra ante
un Supuesto de Recompra por Cambio de Control”.

“Pago por Cambio de Control” tiene el significado que se establece en “—Rescatey Recompra—Recompra ante
un Supuesto de Recompra por Cambio de Control”.

“Productos Exportables” tiene el significado que se le asigna en “Instrumento de Garantia — Términos de la
Garantia”.

“Fecha de Pago por Cambio de Control” tiene el significado que se establece en “—Rescate y Recompra—
Recompra anteun Supuestode Recompra por Cambio de Control”.

“Supuesto de Recompra por Cambio de Control” significa el acaecimiento de un Cambiode Control y de una Baja
de Calificacion.

“EBITDA Consolidado” significa (sin duplicacion), con relacion a cualquier periodo, el resultado neto menos
intereses ganados sobre el activo, mas intereses pagados sobre el pasivo, mas depreciacién y amortizacion, mas
desvalorizacionde activos; maselimpuestoa las gananciase impuesto a las ganancias diferido, en cadacaso, calculado en
términos consolidados de conformidadconlas NI I F.

“Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado” significa, en cualquier fecha de determinacion, la relacion entre:
(1) la suma de todoel Endeudamientoneto de la Compafiia y sus Subsidiarias pendiente al Gltimo dia del Gltimo trimestre
respecto del cual se encuentren disponibles estados financieros consolidados preparados conforme a las NIIF bajo el
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI,y el (2) EBITDA
Consolidado de la Compafiia y sus Subsidiarias correspondiente al Gltimo periodo de cuatro trimestres que finalice antes
de la fecha de dicha determinacion respecto del cual se encuentren disponibles estados financieros consolidad os preparados
conforme a las NI IF bajo el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI; siempre y cuando:
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() si la Compafiia o alguna Subsidiaria:

a. hubiesen contraidoalgiin Endeudamientodesde elinicio de dicho periodo que se encontrara
pendiente en esa fecha de determinacidno sila operacién que da origen a la necesidad de
calcularel Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado incluye Endeudamiento contraido al
cierre de dicho periodo, el EBITDA Consolidado correspondientea dicho periodo se
calcularanluego de darefectopro forma a dicho Endeudamiento como siel Endeudamientose
hubiese contraido el primer dia de dicho periodo (salvoque, alrealizarese calculo, elmonto
del Endeudamiento bajo cualquier linea de crédito rotatorio que se encuentre pendiente en la
fecha de dichocalculo se considere equivalente al (i) saldo diario promedio de dicho
Endeudamiento durantedicho periodo de cuatro trimestres o periodo mas corto respecto del
cualdichalinea decrédito hubiera estado pendiente, o (ii) si dicha linea de crédito se hubiera
generadoconposterioridadalfin de dicho periodode cuatro trimestres, el saldo diario
promedio de dicho Endeudamiento durante el periodo contadoa partir de la fecha de creacion
de la linea de créditohasta la fecha de calculo) y comosila satisfaccion de cualquier otro
Endeudamiento saldado, recomprado, dado de baja, cancelado o satisfechode otromodo con
los fondos de ese nuevo Endeudamiento hubiese ocurrido el primer dia de dicho periodo; o

b. hubiesen saldado, recomprado, rescatado, dado de baja, cancelado o satisfecho de otro modo
cualquier Endeudamiento desde el inicio del periodo queya no se encontrara pendiente a dicha
fecha de determinacion o sila operacionqueda origen a la necesidad de calcularel Ratiode
Apalancamiento Neto Consolidado incluye la satisfaccion de Endeudamiento (en cada caso,
excepto por Endeudamiento contraido bajo cualquier linea de crédito rotatorio a menos que
dicho Endeudamiento hubiese sido saldado definitivamente y el respectivo compromiso
hubiese sido extinguido y no hubiese sido reemplazado), el EBITDA Consolidado
correspondiente a ese periodose calcularantras darefectopro formaa la satisfaccion de dicho
Endeudamiento, incluso conlos fondos de ese nuevo Endeudamiento, comosi la satisfaccion
hubiese ocurrido el primer dia de ese periodo;

(ii) si desde elinicio de dicho periodo la Compaiiia o cualquier Subsidiaria hubiesen efectuado alguna enajenacién
de activos o hubiese enajenado o discontinuado (segln se define en las NI1F) cualquier compafiia, division,
unidadoperativa, segmento, negocio, grupo de activos relacionados o linea de negocio o si la operacion que da
origen a la necesidad de calcular el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado incluye dicha operacion, el
EBITDA Consolidado correspondiente a ese periodo se reducird por un monto equivalente al EBITDA
Consolidado (si fuera positivo) directamente atribuible a los activos objeto de dicha enajenacidn o
discontinuacion durante ese periodo o se incrementard por un monto equivalente al EBITDA Consolidado (si
fuera negativo) quefuera directamente atribuible durante ese periodo;y

(iii) si desde elinicio de dicho periodo la Compafiia o cualquiera de sus Subsidiarias (por fusion o de otra
forma) hubiesen consumado una adquisicion de activos, incluyendo cualquier adquisiciénde activos
que tenga lugar en el marco de una operacion que desencadene la necesidad de efectuar un calculo
en virtud de la misma, que represente la totalidad o sustancialmente la totalidad de una compafiia,
division, unidad operativa, segmento, negocio, grupode activos relacionados o linea de negocios, el
EBITDA Consolidado correspondiente a ese periodo se calcularan tras dar efecto pro forma a tal
adquisicién (incluso cualquier Endeudamiento contraido) comosi la misma hubiese ocurrido el
primerdia de dicho periodo.

A los efectos de esta definicion, toda vez que se deba dar efecto pro forma a algin calculo en virtud de esta
definicidn, los célculos pro forma sera efectuados de buena fe por el director financiero o contable responsable de la

Compafiia.

“Ratio de Cobertura” significa, a cualquier fecha de célculo, el ratio de: (a) el saldo de la Cuenta de Reserva y
Pago sobre (b) la sumade todos los montos de capital e intereses adeudados bajo lasObliga ciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI (incluyendo Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
Adicionales) pagaderoen la Fecha de Pago de I ntereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI proximasiguiente.

“Trader Designado” tiene el significado que se le asigna a dicho término en “—Instrumento de Garantia—
Términos de la Garantia”.

“Cuentaspor Cobrar Elegibles” significa cuentas por cobrar que:
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(@) hayansido vélidamente prendadas a favor del Agente de la Garantia en beneficio delas Obligaciones
Respaldadas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XV1, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVIy cualquier documento relacionado con la Garantia, y sobre las cuales el Agente de la Garantia,
ennombre de los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase X VI,
posea underechorealde garantia perfeccionado de primer grado;

(b) sonobligacionesde un Trader Designado;
(c) surjandeunAcuerdode Venta;

(d) seanobjetode unAcuerdode Notificaciony Reconocimientoejecutadoporel Trader Designadoy
entregadoal Fiduciario y Agente de la Garantia, que satisfaga asimismotodos los requisitos aplicables;

(e) el obligado bajo las mismas no ha incumplido ningin pago de dichas cuentas por cobrar u otras cuentas por
cobraradeudadas porelmismodeudora la Compafiia o sus Subsidiarias; y

(f) nosean objetode compensacidn, defensas o contrademanda porelobligado bajolas mismas.

“Qbligaciones de Deuda Excluidas” significa todas las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion.

“Acuerdos de Exportacion” significa, colectivamente, cada Acuerdo de Venta y todos los acuerdos, documentos
e instrumentos celebrados con relacion a lo antedicho, incluido, pero nolimitadoa, conocimientosde embarquey facturas.

“Cuentade Cobranza de Exportaciones” tiene el significado quese le asigna a dicho término en “Instrumento de
Garantia— Estructura de Cuentas de la Garantia”.

“CuentadeReservay Pago” tiene el significado asignado a dicho término en Instrumento de Garantia — Estructura
de Cuentasde la Garantia”.

“Ejercicio Economico” significa el ejercicio contable que comienza cada afio el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre.

“Entidad Publica” significa cualquier persona juridica publica o reparticion ptiblica creada por el gobierno federal,
estadual o local o cualquier otra persona juridica existente en la actualidad o creada posteriormente, o de propiedad o
controlada actualmente o enelfuturo, directa o indirectamente, por cualquier persona juridica publica o reparticion publica.
La Compafiia noesunaentidad publica conforme a los términos de la Ley N°26.741.

“Garantia” significa cualquier obligacidn, contingente o de otro tipo, de cualquier Persona que directamente o
indirectamente garantice cualquier Endeudamiento de cualquier otra Persona:

(@) para compraro pagar, (0 adelantaro suministrar fondos para la compra o pagode), tal Endeudamiento de la
otra Persona, (ya sea que surjaen virtud de acuerdos deasociacion, o un acuerdo de respaldo financiero,
acuerdo de compra de activos, bienes, valores o servicios, contratos de compra en firme, o acuerdos para
mantener las condiciones de los estados financieros o de otra manera), 0

(b) celebrado conelpropositode asegurar de cualquier otra manera alacreedor de tal Endeudamientoel pago
delmismo o para protegera dichoacreedor contra pérdidas conrespecto al mismo, en todo o en parte,

siemprey cuandoeltérmino "Garantia” no incluya endosos para el cobro o depésitoen el curso ordinario de las
actividades comerciales. EItérmino "Garantia™ utilizado como verbotiene unsignificado correspondiente.

“Obligaciones de Cobertura” significa, conrelacidna cualquier Persona, las obligaciones de esa Persona en vitud
de un contrato de permuta financiera de la tasa de interés, contrato de permuta de divisas, "collar” de la tasa de interés,
contrato de futuros u opciones u otros contratos o acuerdos similares disefiados para proteger a esa Persona contra las
fluctuaciones de lastasas de interés, los tipos de cambios o los precios de las materias primas, en tanto se los contabilice
como unpasivoen el Gltimo balance general consolidado de la Compaiiia preparado envirtud delas NI IF y presentado ante

la CNV.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera conforme fueran publicadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board), y adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”)y porla CNV paraempresas cotizadas.
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“Endeudamiento” significa, respecto de cualquier Persona, sin duplicacion, (a) todas las obligaciones de dicha
Persona por (1) sumas de dinero obtenidas en préstamo, o (2) para el precio de compra diferido de bienes o activos de
cualquiertipo, obligaciones de venta condicional y obligaciones en virtud de cualquier acuerdo de retencién de la titularidad
(pero excluyendo en todos los casos cuentas comerciales por pagar y otros pasivos acumulados que surgen en el curso
ordinario de los negocios), o (3) por el pago de sumas de dinero en relacion a cualquier obligacién bajo cualquier
arrendamiento real o personal de propiedad que hayasido contabilizado como obligaciones de arrendamiento capitalizadas
bajo las NIIF; (b) todas las obligaciones pagaderas y exigibles bajo Obligaciones de Cobertura de dicha Persona; y (C)
Garantias y otras obligaciones contingentes de dicha Persona conrespectoal Endeudamiento referidos en los puntos @) y
(b). A los efectos de determinar cualguier monto especifico de Endeudamiento bajo esta definicion, tampoco se incluiran
las Garantiasde Endeudamiento (u obligaciones relacionadas con cartas de crédito que lo respalden) incluidas de otromodo
en la determinacion dedicho monto. A los fines aclaratorios, Endeudamiento noincluira ninguna obligacidn no especificada
precedentemente, incluyendo cuentas comerciales a pagar, en el curso habitual de los negocios.

“Periodode Intereses” significa el periodoiniciadoen la Fechade Emisiény Liquidaciony finalizadoen la primer
Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, el periodo
iniciado en la fecha posterior a dicha Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XV y finalizado en la Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas

por Exportaciones Clase XVI inmediatamente posterior.

“Investment Grade” significa BBB—o calificacion superior otorgada por Standard & Poor’s, Baa3 o calificacion
superior otorgadapor Moody’s 0 BBB— o calificacion superior otorgada por Fitch, o el equivalente de dichas calificaciones
globales otorgadas por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch, en cada caso, con perspectiva estable o mejor.

“Fecha de Emisién” significa la fecha de emision inicial de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI.

“Gravamen” significa cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, imposicion u otro gravamen o acuerdo
preferencial que tenga el efecto de crear un derecho real de garantia, incluyendo, sin limitacion, un derecho equivalente
creado u originado segun las leyes de cualquier pais en el que fuéramos, o cualquiera de nuestras Subsidiarias fueran,

propietarias de Bienes.
“NYSE " significa la Bolsa de Valores de Nueva York.

“Ratio Minimode Cobertura” significa un Ratio de Cobertura de almenos 1,25 a 1,0.

“Acuerdo de Notificacion y Reconocimiento” tiene el significado que se le asigna en “Instrumento de Garantia —
Términosde la Garantia™.

“OFAC” significa la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de Estados Unidos.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad anénima (incluyendo un fideicomiso comercial), sociedad
de responsabilidad limitada, sociedad de personas, union transitoria, asociacion, sociedad por acciones, fideicomiso,
asociacionsin personeria juridica u otra entidad o gobierno o cualquier reparticion o subdivision politica correspondiente.

“Financiacién de Proyectos” significa Endeudamiento o una venta con alquiler reciproco de Bienes de una
Subsidiaria cuyos fondos sean destinados a financiar una nueva adquisicion, exploracion, desarrollo o ampliacién por dicha

Subsidiaria o remodelaciones de los Bienes de dicha Subsidiaria que esté garantizado por los Bienes de dicha Subsidiaria.

“Subsidiaria de Financiacién de Proyectos” significa, respecto de cualquier Financiacion de Proyectos, la
Subsidiaria que sea el obligado principal en dicha Financiaciénde Proyectos.

“Bienes” significa cualquier activo, ingresos o cualquier otro bien, tangible o intangible, mueble o inmueble,
incluyendo, entre otros, cualquier derechoa percibir ganancias.

""Endeudamiento Pablico™ significa, respecto de cualquier Persona, cualquier Endeudamiento de dicha Persona,
el cualse encuentra en la forma, o representado por bonos, debentures, u otros valores negociables que: (a) son ofrecidos
publicamenteo colocados por oferta privada en mercados de titulos valores, y (b) son o estaban destinados al momento de
la emision a ser cotizados, listados o negociados en cualquier bolsa de valores, sistema de negociacion automatizado o
mercado de valores over-the-counter (incluyendo valores negociables elegibles para su venta, de acuerdoa la Norma 1442
o Reglamentacion Shajola Ley de Titulos Valores o cualquier ley sucesora o regulacionde similar efecto).
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“Agencia de Calificacion” significa (i) Standard & Poor’s, (ii)) Moody’s o (iii) Fitch (en cada caso, o cualquiera
de susrespectivas sucesoras).

“Supuesto de Baja de Calificacién” significa que en cualquier momentodentrodelos 60 dias (plazo que extenderd
en tanto la calificacion de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se encuentre bajo
consideracion, conforme lo anunciado publicamente por cualquiera de las Agencias de Calificacion que en ese momento
califiquen a las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, para una posible baja debido a un
Cambio de Control, finalizando dicho plazoextendido el Gltimo diaen que la Agencia de Calificacion respectiva anuncie
su decision) posteriores a lo que ocurra primero entre (x) la fecha de anuncio publico de un Cambio de Control, y (y) la
fecha en que la Compafiia curse una notificacion escrita a las Agencias de Calificacion que en ese momento califiquen a
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, segun corresponda, informando la intencion de
cualquier Persona de realizar un Cambio de Control, se produce la baja de la calificacion de dichas Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI por parte de: (i) si tres Agencias de Calificacion difunden
publicamente calificaciones de las Nuevas Obligaciones Negociables con Vencimiento en 2029, al menos dos de las
Agencias de Calificacion, o (ii) si dos 0 menos de dos Agencias de Calificacion difunden pablicamente calificaciones de
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, una de las Agencias de Calificacién, total o
parcialmente como resultado dedicho Cambio de Control.

“Acciones sujetas a Rescate” significa cualquier clase o serie de Capital Social que por sus términos o por otra via
debiera ser rescatada antes de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI, 0 estuvierasujeta a rescatea opcion de su tenedor en cualquier momento anterior a la Fecha de Vencimiento de
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

“Endeudamiento por Refinanciacion” significa Endeudamiento contraido para devolver, refinanciar, reemplazar,
canjear, renovar, cancelar anticipadamente, rescatar, amortizar o prorrogar (incluso en virtud de cualguier mecanismo de
cancelacion o satisfaccion) cualquier Endeudamiento (mas alla de Endeudamiento intragrupo) permitido bajo o contraido
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI, incluso Endeudamiento querefinancie un Endeudamiento por Refinanciacién, siempre y cuando:

(i) elvencimientodel Endeudamiento por Refinanciacion nosea anterioralvencimientodel
Endeudamiento que se esta refinanciando;

(if) el Endeudamiento por Refinanciaciéntenga una vida promedio ponderada almomento de ser contraido
igualo mayorque la vida promedio ponderada del Endeudamiento que se esta refinanciando;

(iii) dicho Endeudamiento por Refinanciacion se contraiga por un monto de capital total (o sifuese emitido
con descuentode emisidn original, por un precio de emisiéntotal) igual o menor que la sumadel monto
de capital total (o si fuese emitido con descuento de emisidnoriginal, el valorde acreciéntotal)
pendiente en ese momento del Endeudamientoa refinanciar (mas, sin duplicacion, cualquier
Endeudamiento adicional contraido para pagar intereses o primas exigidas envirtud de los instrumentos
que rigen dicho Endeudamiento existente y los cargos incurridos con relacional mismo); y

(iv) si el Endeudamientoa refinanciar estuviese subordinadoen derecho de pago a las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, dicho Endeudamiento por Refinanciacién
deberaestar subordinadoen derecho de pago a las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI en términos almenos igual de favorables para los tenedores de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI quelos contenidosen la

documentacion que rige el Endeudamientoa refinanciar.

“Ley de Titulos Valores” significa la significa la Ley de Titulos Valoresde 1933 de los Estados Unidos, consus
modificatorias.

“Subsidiaria Significativa” significa, en cualquier momento pertinente, cualquiera de nuestras Subsidiarias que
sea una “subsidiaria significativa” dentro del significado de la Norma 1-02 de la Regulacién S-X promulgada por la SEC,
con vigencia a la fecha del presente prospecto, reemplazando diez por ciento (10%) por veinte por ciento (20%) en los
limites previstos en dicha definicion.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier Persona, toda sociedad, asociacién u otra entidad comercial mas de
cuyo 50% delosderechos de voto de su Capital Social fuera en ese momento de titularidad o estuviera controlado, directa
o indirectamente, por dicha Persona o una 0 mas de las demas Subsidiarias de dicha Persona o por una combinacién de
ellas.
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“Patrimonio Neto Total” significa nuestro patrimonio neto consolidado total, determinado de acuerdo con lasNIIF,
conforme conste en nuestros estados financieros més recientemente presentados a la CNV.

“Traders No Designados™ significa cualquier persona con la cual la Compafiia celebra un acuerdo de venta para
la venta de Productos Exportables, pero conquienno ha suscripto un Acuerdo de Notificacion y Reconocimiento, y que no
ha sido designada de otra forma por la Compafiia como un Trader Designado; quedando establecido que dicha persona
deberatener su sede principal de los negocios enun pais distinto de Argentina sobreel cual no pese una prohibicién general
para realizar negocios en virtud de las leyes estadounidenses o las resoluciones aplicables de las Naciones Unidas, y que
no esté incluida en ninguna lista de la OFAC, y que a los fines del acuerdo de venta esté obligada a realizar pagos desde

dicho paisu otro pais distinto de Argentina.

INSTRUMENTO DE GARANTIA

La obligacion de la Compafiia de pagar el capital y los intereses en virtud de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI (las “Obligaciones Respaldadas”) esta garantizada porun derechoreal de garantia en primer
grado en la Garantiay portodoel producido dedicha Garantia en virtud de underecho real de garantia regido por las leyes
de Nueva York (el “Instrumento de Garantia”).

Descripcionde la Garantia

La Compafiatiene la intenciénde constituir un derecho real de garantia en primer grado, a mas tardaren la Fecha
de Emisién, a fin de garantizar todas las sumas pagaderas en virtud de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI y todas las demas obligaciones de pago asociadas a las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI1, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI y la Garantia, sobre ciertas cuentas por cobrar (las “Cuentas por Cobrar”) relacionadas con los Productos
Exportables vendidos en virtud de Acuerdos de Ventas celebrados con traders ampliamente reconocidos en el mercado,
incluyendo, sin limitacion, como Louis Dreyfus Company Suisse, Molinos Overseas Commaodities S.A., Braskem
Netherlands B.V., BMS United Bunkers LTD, Glencore Agriculture B.V., COFCO Resources S.A., Abastible S.A,,
Peninsula Petroleoum LTD, Cargill Incorporated y Oxiteno Uruguay S.A. (tales traders especificados, los “Traders
Designados Iniciales”).

Los Traders Designados depositaran todos los montos adeudados a la Compariia correspondientes a las Cuentas
por Cobrary a la venta de Productos Exportables a Traders Designados en la Cuenta de Cobranza de Exportaciones (tal
como se define masadelante) mantenida porel Agente de la Garantia, sujetoal Acuerdo de Controlde Cuenta aplicable.
El derecho realde garantia no seré liberado hasta que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI hayan sido pagadas en su totalidad. En virtud del Acuerdo de Control de Cuenta aplicable, las Cuentas de Garantia
(talcomo se definen mas adelante) estaran bajo el exclusivo dominio y control del Agente de la Garantia, quién tendra el
derecho exclusivo de hacer retiros de las mismas. YPF no tendra derechos ni controlalguno sobre las Cuentas de Garantia
(talcomo se definen mas adelante), excepto conforme a dicho Acuerdo de Controlde Cuenta aplicable.

La Compariia empleara esfuerzos comercialmente razonables para garantizar que cada uno de los Traders
Designados Inicialesexpresamente presten consentimiento para la cesion por parte de la Compafiia de su respectiva Cuenta
por Cobrary la venta relacionada de Productos Exportables, celebrando, tan pronto como sea posible con dicho Trader
Designado Inicial un “Modelo de Acuerdo de Notificacion y Reconocimiento” con nosotros y el Agente de la Garantia.
Asumimos este compromiso, sin perjuicio de nuestra obligacion, descripta en el Suplementode Precio, de hacer que todos
los fondos correspondientes a Cuentas por Cobrary a la venta de Productos Exportables a Traders Designados sean
depositados enla Cuenta de Cobranza de Exportaciones. Para obtener mas informacionsobre la garantia, véase "-Téminos
de la garantia

Para mayor informacion sobre la Garantia, véase “—Términos de la Garantia”.
Estructura de las Cuentas de Garantia

La Compaiiia, Citibank N.A. y Banco Santander Rio S.A., conforme fuera aplicable, hanestablecido las siguientes
cuentas, descriptas a continuacion (en conjunto, las “Cuentas de Garantia”). La Compaiiia ha otorgado, o ha dispuesto que
se otorgue para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, un
derecho real de garantia sobre cada una de las Cuentas de Garantia con el fin de garantizar todas las sumas adeudadas y
demas obligaciones de pago relacionadas con las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI'y
el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Cada Cuenta de
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Garantia se encuentra bajo el control del Agentede la Garantia, en virtud de unacuerdo de control de cuenta a ser celebrado
en la FechadeLiquidacidno en unafecha proximaa ésta (cadauno, respectivamente, un “Acuerdo de Control de Cuenta”).

(@) una cuentaen ddlares estadounidenses a nombrede la Compafiia, mantenida en Citibank N.A. en
Nueva York, Estados Unidos, respecto de la cual la Compania sera segunda beneficiaria (la “Cuenta de
Cobranza de Exportaciones”);

(b) una cuentaen délares estadounidenses a nombre de Banco Santander Rio S.A., mantenida en Citibank
N.A. en Nueva York, Estados Unidos (la “Cuenta de Liguidaciénde Exportaciones”), respectode la
cualla Compaiiia sera segunda beneficiaria; y

(c) una cuentaen délares estadounidenses a nombrede la Compafiia, mantenida en Citibank, N.A. en
Nueva York, Estados Unidos, respecto de la cualla Compaiia sera segunda beneficiaria (la “Cuenta de

Reservay Pago”).

El Agente de la Garantia dispondra que todos los fondos depositados en la Cuenta de Cobranza de
Exportaciones sean transferidos tan pronto como sea posible de conformidad con el Acuerdo de Control de Cuenta
aplicable, de la siguiente forma:

(i) a menos que el Agente de la Garantia haya recibido (a) una Notificacion de Supuesto de Blogueo de ka
Compafiia, o (b) luego delacaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento, instrucciones escritas del Fiduciario (actuando
en basea instrucciones escritas de los tenedores de al menos 51%del monto de capital total de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién), se transferirdn a la Cuenta de Liquidacion de Exportaciones
fondos por un monto necesario, a ser depositado en la Cuenta de Reserva y Pago, para alcanzar al Ratio Minimo de
Cobertura, que sera informado por la Compafiia por escrito al Agentede la Garantiaa fin de cumplircon la liquidacion de
fondos derivados de exportaciones exigida por la Comunicacion “A” 7196 del Banco Central, para su posterior transferencia
ala Cuentade ReservayPago,y (iii) todos los demésfondos, si hubiera (los “Montos Excedentes”) seran liberados a favor
de la Compaiiia;

(i) si el Agente de la Garantia recibiera una Notificacién de Supuesto de Bloqueo de la Compafiia (hasta tanto
dicha Notificacion sea revocada por la Compafiia) todos los fondos seran transferidos a la Cuenta de Liquidacion de
Exportacionesa fin de cumplir con la liquidacién de fondos derivados de exportaciones exigida por la Comu nicacion “A”
7196 delBanco Central, parasu posterior transferenciaa la Cuenta de Reservay Pago;y

(i) si el Agente de la Garantia recibiera instrucciones escritas del Fiduciario (actuando en basea instrucciones
escritas de los tenedores de al menos 51% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XV1), se transferirana la Cuenta de Liquidacion de Exportaciones todos los fondos a fin de cumplir
con la liquidacionde fondos derivados de exportaciones exigida por la Comunicacion “A” 7196 del Banco Central, para su
posterior transferencia, por hasta el monto maximo permitido bajo la normativa aplicable, a la Cuenta de Reserva y Pago,
y su aplicacionen la forma descripta en “—Recursos anteun Supuesto de Incumplimiento”.

El Agente de la Garantia dispondra que todos los fondos existentes en la Cuenta de Liquidacion de
Exportaciones seandepositados en la Cuenta de Reserva y Pago inmediatamente después de la liquidacion de tales fondos
por parte del Banco Central, conforme sea notificado por escrito por la Compafiia al Agente de la Garantia. Los fondos
depositados en la Cuenta de Reservay Pago serdn destinados de acuerdo conlos términos de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XV1y los documentos de garantia relacionados.

Comunicaciones 7123,7138y 7196

Las Comunicaciones “A” 7123, 7138 y 7196, especifican los requisitos que se deberan cumplir para admitir la
aplicaciénde cobros en divisas por exportaciones debienes y serviciosal pago de los servicios de capital e intereses ciertos
endeudamientos. Para mas informacion, véase “Informacion Adicional — Regulaciones Cambiarias”.
Términosde la Garantia

La garantia (la “Garantia”) consiste en los Derechos por Venta, las Cuentas de Garantia y todos los fondos
relacionados, obligaciones complementarias, productos, sustitutos y reemplazos para, o relacionados con, cualquier

Derecho por Venta o las Cuentas de Garantia y, en tantono se encontrasen excluidos de otro modo, todos los pagos bajo
las polizas de seguro que cubrenlas obligaciones deun Trader Designadobajo cualquier Acuerdo de Venta.
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LosDerechos por Venta (los “Derechos por Venta™) incluyen:

(i) todaslascuentasy obligaciones de darsumasde dineroy cualquier derecho que pudiere surgir
bajo los acuerdos de venta presentes o futuros con un Trader Designado para la venta de
Productos Exportables (los “Acuerdos de Venta”), incluyendo todas las cuentas por cobrar y
sumas adeudadaso que en unfuturose adeudareny cualquier reclamo por dafios surgidos de lo
antedicho;en tanto dichoacuerdo u otro contrato o el cumplimiento de estos no quede sujetea
embargo, sanciones o restricciones comparables de cualquier indole impuestas por las Naciones
Unidas;

(ii) todos los derechos bajo los Acuerdos de Venta para la compra de Productos Exportables a la
Compafiia en conexion con los Acuerdos de Venta, incluyendotodas las sumas adeudadas o que
se adeudarenbajo dichos acuerdos y cualquier reclamo por dafios surgidos de lo antedicho;

(iii) todaslas garantias de crédito o letras de crédito emitidas por cualquier persona en garantia de
las obligacionesde los Traders Designados bajo los Acuerdos de Venta;

(iv) en la medida en que no se hubiese especificado en los puntos anteriores, todas las Cuentas,
papelesde garantia, reclamos por dafios civiles, cuentas de depésito, documentos, intangibles,
instrumentos, propiedades de inversion, derechos en cartas de crédito y obligaciones
complementarias (conforme se encuentran definidas en el articulo 8 o articulo 9 del Codigo
Comercial Uniforme del Estado de Nueva York) evidenciando, representando, que surjan en
relacion a, relacionadas con, 0 asegurando el pago de cualquiera de los puntos anteriores;

(v) todosloslibrosy asientosrelativosa lo antedicho;y

(vi) todos los accesorios, rentas, ganancias, ingresos, beneficios, producidos, sustitutos y reemplazos
de cualquierade losanteriores (incluyendo cualquier accion, reclamoy garantias que tuviera la

Compaiiia en el presente o enel futuro, seglin corresponda, con relacion a los puntos anteriores).

Las Cuentas de Garantia estan integradas por las Cuentas de Garantia que se describen en “—Estructura de las
Cuentas de Garantia” precedentemente.

Trader Designado (un “Trader Designado”) significa cada persona designada oportunamente por la Compatiia (por
escrito, detallando, como minimo, cierta informacién necesaria), en cada caso, en relacion a la cual se ha entregado al
Fiduciario un ejemplarfirmado delacuerdo de notificacion y reconocimiento de la cesion (el “Acuerdo de Notificacion y
Reconocimiento”), dejandose constancia que ninguna persona podra ser considerada Trader Designado si la misma
estuviera sujeta aun Supuesto de Quiebra (segiin eltérmino se define en “—Ciertas Definiciones”).

Productos Exportables (“Productos Exportables”) significa cualquier commodity, mercaderia o producto vendido
a un Trader Designadoo a un Trader No Designadodescriptos bajoel Capitulo 7 (Hortalizas, plantas, raices y tubérculos
alimenticios), Capitulo 10 (Cereales), Capitulo 12 (Semillas y frutos oleaginosos; semillasy frutos diversos; plantas
industriales o medicinales; paja y forrajes), Capitulo 15 (Grasas y aceites animales o vegetales; productos de su
desdoblamiento; grasas alimenticias elaboradas; ceras de origen animal o vegetal), Capitulo 19 (Preparaciones a base de
cereales, harina, almiddn, fécula o leche; productos de pasteleria), Capitulo 20 (Preparaciones de hortalizas, frutas u otros
frutos o demés partes de plantas), Capitulo 23 (Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias; a limentos preparados
paraanimales), Capitulo 27 (Combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacion; materiasbituminosas,
ceras minerales) ,Capitulo 29 (Productos Quimicos Organicos), Capitulo 34 (Jabon, agentes de superficie organicos,
preparaciones para lavar, preparaciones lubricantes, ceras artificiales, ceras preparadas, productos de limpieza, velas y
articulos similares, pastas para modelar, «ceras para odontologia» y preparaciones para odontologia a base de yeso
fraguable) y Capitulo 38 (Productos diversos de las industrias quimicas) del indice de la Nomenclatura Comun
MERCOSUR), en cada caso, que sea exportable.

Acuerdos de Exportacion

A partir de la Fecha de Liquidacion, en cualquier momento que sea razonablemente solicitado por el Fiduciario
(siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o mas del monto de capital de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién), la Compaiiia debera entregar al Fiduciario (para distribucion
entre los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI) una lista escrita, la cual
podré ser semanalmente complementada por la Compafiia, detodas las cuentas por cobrar de cada Trader Designado. Ante
el requerimiento por escrito del Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o més del monto
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de capital de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién), y/o por el Agente de
la Garantia (porinstruccién del Fiduciario, siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o méas del monto
de capital de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién), la Compafiia
entregara a la brevedad al Fiduciario (i) copias de los Acuerdos de Venta, sihubiera, enrelaciona dichascuentaspor cobrar,
junto concualquieracuerdo, documento o instrumento celebrado por la Compariiay el Trader Designado que sea partede
tales cuentas por cobrar, (ii) una copia completa y correcta del juego de documentos relativos al titulo requendo
(incluyendo, sin limitacién, conocimientos de embarque, facturas comerciales y letras de cambio a la vista) relativos a los
Productos Exportables que representan dichas cuentas por cobrar, incluyendo una copia del Acuerdo de Notificacion y
Reconocimientosuscripto por la Compaiiia y el Trader Designado perteneciente a cada una de esas cuentas por cobrar; y
(iii) cualguier otra evidencia que razonablemente pueda requerirse para demostrar que dicha cuenta por cobrar es una Cuenta
por Cobrar Elegible.

La Compaiiia celebrara un Acuerdo de Notificaciony Reconocimiento conel Agente de la Garantia y cada Trader
Designado, y entregara una copia de dicho acuerdo firmada por la Compafiia y por el Trader Designado pertinenteal Agente
de la Garantia y al Fiduciario. La Compafiia no intentard enmendar, modificar, resolver o de cualquier forma alterar las
instrucciones de pago a la Cuenta de Cobranzas de Exportaciones incluidas en dicho Acuerdo de Notificacion y
Reconaocimiento, sin el consentimiento previo y por escrito del Agente de la Garantia (siguiendo las instrucciones del
Fiduciario conforme a las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o mas del monto de capital total de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién). En caso de que la Compafiia o el
Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% 0 mas del monto de capital total de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion) o el Agente de la Garantia (segun las instrucciones
que reciba del Fiduciario) en algiin momento determinen razonablemente que la ejecucionde un Acuerdo de Notificacion
y Reconocimiento segun lo antedicho no resulta suficiente en la jurisdiccidn correspondiente para requerir a los Traders
Designados que realicen el pago de las cuentas por cobrar en Cuenta de Cobranzas de Exportaciones, el Fiduciario
(siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o més del monto de capital total de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion) o el Agente de la Garantia (segin las instrucciones
del Fiduciario), podran ordenarle a la Compafiia que arbitre los medios para que dichos Traders Designados tomen las
medidas necesarias para garantizar que dichos Traders Designados realicen los pagos de las cuentas por cobrara la Cuenta
de Cobranza de Exportaciones, y la Compafiia se compromete a realizar sus mejores esfuerzos en tal sentido.

La Compafiia garantizara que cada Acuerdode Venta o Acuerdo de Exportacion con Traders Designados del que
sea parte serd celebrado por escrito y con formas legales apropiadas, de modo de asegurar que constituya una obligacion
legal, valida y vinculante de cada unade las partes en virtud de dichas leyes, y ejecutable de acuerdo a sus términos, asi
como que nocontienentérminos que restrinjan o requieran el consentimiento del Trader Designadoa los finesdela cesién
o transferencia, creacion, embargo, perfeccionamiento o ejecucion de un derecho de garantia en los derechos de pago
emanados de los mismos. La Compafiia exigira que el pago del precio de compra de las cuentas por cobrar se efectle
Unicamente en Ddlares Estadounidenses.

En el caso que cualesquiera fondos relativos a las cuentas por cobrar adeudadas a un Trader Designado fueran
eventualmente recibidos por la Compairiia (o cualquier persona en nombre de la Compaiiia), entonces la Compafiia debera
a la brevedad (y en todo caso, dentro de los dos (2) Dias Habiles de recibidos) procurar que dichos fondos, o fondos por
una sumaegquivalente, sean pagados a la Cuenta de Cobranza de Exportaciones (y hastaelmomento enquese efectivice la
remision, dichos fondos se mantendran en poder de la Compafiia (o de la persona correspondiente) a titulo fiduciario y en
beneficio del Agente de la Garantia) con sujeciéna la normativa cambiaria aplicable. La Compafiia debera a la brevedad
(y, en cualquier caso, dentro de los tres Dias Habiles de la antedicha remisién): (i) notificaral Agente de la Garantia de la
antedicha remisién a la Cuenta de Cobranza de Exportaciones realizada por ésta o en su nombre (especificandoel montoy
la fecha y el Acuerdo de Venta en relacion alcual se recibieron dichos fondos correspondientes a las cuentas por cobrar),
y (ii) entregaral Agente de la Garantia constancia de que se ha remitido al Trader Designado correspondiente una
notificacion de que todos pagos futuros de cuentas por cobrar deben ser depositados en la Cuenta de Cobranza de
Exportaciones. Copias de los documentos entregados al Agente de la Garantia bajo los puntos (i) y (ii) deben sertambién
entregadas al Fiduciario. Sin perjuicio de lo anterior, ninguna disposicion del presente puede ser interpretada como una
renunciade la obligacionespecificada en el tercer parrafo de esta seccion.

La Compafiia instruird a cada Trader Designado para que siga las instrucciones contenidas en el Acuerdo de
Notificaciony Reconocimientoy que se remedie cualquier incumplimiento dentro delos diez dias detomado conocimiento
dedicho incumplimiento o hasta que el Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% 0 mas del
monto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion) o el
Agente de la Garantia (conformeinstruccion del Fiduciario siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51%0
mas delmontode capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 en circulacion),

hayanremitido una notificacion porescrito a la Compafiia o el Trader Designado, lo que ocurra primero.
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No obstante cualquier disposicion en el presente en contrario, la Compafiia podra depositar o disponer que se
depositen sumas de dinero en la Cuenta de Reserva y Pago a los fines de realizar pagos de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en cualquier momento durante cualquier Periodo de Intereses.

Liberacion de la Garantia

Salvo porlo descriptoa continuacién, la Garantia no quedara desafectada en ninglin momento, hasta quetodas las
Obligaciones Respaldadas hayansido pagadas ensu totalidad conforme haya sido confirmado por escrito por el Fiduciario.

Asimismo, el Agente de la Garantia debera aplicar el saldo a favor cobrado de la Cuenta de Reserva y Pago de
acuerdo con las instrucciones por escrito de la Compariia o del Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los
tenedores del51% o0 mas delmonto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI en circulacion), segun corresponda, siempre que, enel caso de instrucciones contrarias, el Agente de la Garantia deberd
seguir las instrucciones escritas del Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o mas del
montode capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion).

El primer Dia Habil de cualquier Periodode Intereses, y semanalmente luego de ello (o en cualquier otro momento
a pedido porescrito de la Compafiia o del Fiduciario, siguiendo las instrucciones escritas de los tenedores del 51% o mas
del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion, en
cualquier Dia Habilen el que el Agente de la Garantia esté abierto) el Agente de la Garantia debera notificara la Compafiia
y al Fiduciario el saldo existente en la Cuenta de Cobranza de Exportaciones (dicha suma, el “Saldo de la Cuenta de
Cobranza de Exportaciones”), incluyendo detalles de los depositos realizados desde la fecha del altimo informe,
entendiéndose que tal notificacién se tendra por cursada si la Compafiia recibe dicha informaciénactualizadapor Intemet.
No maés de cuatro (4) veces por mes calendario, la Compariia podra entregar al Agente de la Garantia una instruccion de
liberacion (la “Instruccion de Liberacion de la Garantia”) (la cualdeberd serentregada con almenos dos (2) Dias Habiles
de antelacion a la fecha en la que solicita que se liberen los fondos), instruyéndolo para que, con sujecion a cientas
condiciones especificadas en la Instruccion de Liberacion de la Garantia y a la certificacion de uno de los funcionarios
autorizados de la Compafiia de que el saldo en efectivo existente en la Cuenta de Reserva y Pago es igual o mayor que
125% de los montos de capital e intereses (y Montos Adicionales, sihubiera) a vencer en la Fecha de Pago inmediatamente
posteriorbajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, procedaa liberar de la Cuenta de
Cobranza de Exportaciones y remitir a la Compariia la suma estipulada en la Instruccion de Liberacién de la Garantia,
quedando establecido que dicha liberacidén se producira Gnicamente sino existieray nose produjera como consecuencia de
talhecho unSupuestode Incumplimientobajo las Obligaciones Negociables.

No obstante lo antedicho, la Compafia podra en cualquier momento durante cadaPeriodode Intereses, instruir al
Agente de la Garantia que transfiera a la Cuenta de Reservay Pagotodo o partede las sumasexcedentes del monto necesario
para mantener ratio minimo antes descripto, para su aplicacién a pagos adeudados bajo las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en la proxima Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Por su parte, sin limitacién de las obligaciones de la Compafiia aqui descriptas, el Dia Habil inmediatamente
anteriora cada Fecha de Pagode Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
(o en cualquier otra fecha seguin sea necesario para pagar una parte de las sumas adeudadas en virtud de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI para la proxima Fecha de Pago de Intereses sobre lasObliga ciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI (incluidas sumas vencidas de Periodos de Intereses anteriores) en
una fecha distinta a esa Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI)), el Agente de la Garantia quedara irrevocablemente autorizado e instruidoa debitar los fondos dela Cuenta de
Reserva y Pago que corresponda, de conformidad con el Acuerdo de Control de Cuenta, y entregar dichos fondos al
Fiduciario (0 segun la instruccién escrita de este ltimo) para su aplicacional pago de cualquier parte de montos a deudados
bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI para la proxima Fecha de Pago de Intereses
sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por ExportacionesClase XVI (incluyendo montosadeudados de Periodos
de Intereses anteriores) (u otra fecha) de acuerdo con las obligaciones de repago bajo las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. Los antedichos montos deberan ser aplicados por el Fiduciario de acuerdo al
siguiente orden: (1) primero, al repago de las sumas erogadas por y honorarios adeudados al Fiduciario y Agente de k
Garantiay alpago de los costos y gastos, incurridos por el Fiduciario o el Agente de la Garantia en relacion a dicha venta
o disposicidn, o a cualquieraccionde ejecucion bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 'y cualquier
documento relacionado con la Garantia, incluyendo todos los honorarios razonables y cualquier otro gasto en conexiona
lo antedicho; (2) segundo, al Fiduciario para ser aplicado al pago de las Obligaciones Negociables Respaldadas, por el
monto no pagado anteriormente; y (3) tercero, de acuerdo con las instrucciones escritas de YPF o conforme lo instruya
tribunal competente.

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

En cualguier momentoen quese haya producidoy subsista un incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, los montos acreditados en cualquier Cuenta de Garantia no seran liberados a
favor de la Compaifiia sino que, hasta el monto maximo permitido por la normativa aplicable, seran retenidos en ella o
transferidosala Cuenta de Reservay Pago, en la medida de lo aplicable en cada caso duranteel plazoen que haya ocurrido
y subsista un incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 (o hasta tanto
éstos sean destinados de acuerdo con las disposiciones de esta seccién), quedando establecido que la Compariia podra
impartiruna Instruccion de Liberacién de la Garantia silos montos en las Cuentas de Garantia superan el monto de todas
las Obligaciones Respaldadas futuras adeudadas bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1'y cualquier
documento relacionado con la Garantia (inclusive una carta de honorarios), conforme sea certificado por el director
financiero (CFO) de la Compafiia y solamente con respecto a aquellos montos que excedan dichas Obligaciones
Respaldadas futuras adeudadas bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, el Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y cualquier documento
relacionado con la Garantia (incluyendo cualquier carta de honorarios).

Recursos ante un Supuesto de Incumplimiento

En tanto hubiese ocurrido y persista un Supuesto de Incumplimiento en virtud de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, ante la instruccion escrita del Fiduciario (siguiendo las instrucciones escritas
de lostenedores del51% o0 mas delmonto de capital total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI en circulacion), el Agente de la Garantia aplicara o instruira la aplicacion de cualquier saldo en efectivo
depositado en la Cuenta de Reserva y Pago al pago de cualquier monto adeudado e impago bajo las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVIy cualquier otro documento relacionado con la Garantia (incluyendo cualquier
cartade honorarios).

Liberaciénde Traders Designados

Si el primer Dia Habil de cada mes, durante unperiodo de doce (12) meses consecutivos, la Compafia determinara
que las ventasagregadas de Productos Exportables a Traders Designados conforme a los Acuerdos de Venta durante los
doce meses consecutivos anteriores a dicha fecha representan mas del 200% del monto de capital en circulacién de las
Obligaciones NegociablesRespaldadas por Exportaciones Clase XVI, la Compafiia podra entregar al Agentede la Garantia
(con copia al Fiduciario) uno o mas certificados de liberacion de Trader Designado, solicitando la liberaciénde un Trader
Designado de sus obligaciones bajoel Acuerdo de Notificacion y Reconocimiento, siempre que (a) la Compafiia entregue
una certificacion escrita al Agente de la Garantia (con copia al Fiduciario) que acredite que después de dar efectoa ka
liberacion solicitada, sobre una base proforma hasta el inicio de dicho periodo de doce meses, la Compafiia continuaria
cumpliendo conlas obligaciones previstas en “—Garantias relativasa la Cuenta de Cobranza de Exportaciones”en base a
ventas con Traders Designados, y (b) no se haya producido ni subsista ningiin incumplimiento o Supuesto de
Incumplimiento.

Luego de recibido por el Agente de la Garantia dicho certificado firmado por un funcionario autorizado de la
Compainiia certificando que se ha dado cumplimiento a la condicién del parrafo anterior, el Trader Designado cuya

liberacion se ha solicitado dejara de ser un Trader Designado.
Reportese informacion

La entrega de cualquier reporte, informacion y documentos al Fiduciario, incluyendo el certificado de la Garantia, es
Unicamente a finesinformativosy la recepcion por parte del Fiduciario de dichos reportes no constituira una notificacion
de ninguna informacién alli contenida o que fuera deducible por informacién alli incorporada, incluyendo nuestro
cumplimiento o el de cualquier Persona con cualquier compromiso bajo el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI nidelresto de los documentos de la garantia aplicables.

SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO

Con respecto a las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, en tanto cualquiera de
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI continte en circulacion, en caso de que hubiera
ocurrido y se mantuviera vigente cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno de ellos denominado un “Supuesto de
Incumplimiento”) respecto de las Obliga ciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase X VI:
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(i) si no pagaramos el capital o la prima adeudados sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVIy dicho incumplimiento continuara durante un periodo de 7 (siete) dias;

(ii) si no pagaramos los intereses o los Montos Adicionales adeudados sobre las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y dicho incumplimiento continuara durante un periodo de 30
dias; o

(iii)si no cumpliéramos u observaramos cualquier término, compromiso u obligacién del Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI detallados bajo
el titulo “Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas y Arrendamientos”,

(iv)si no cumpliéramos u observaramos cualquiera de los demas términos, compromisos u obligaciones
establecidos bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 o el Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI no descriptos
de otro modo en losapartados (i), (i) o (iii) precedentes, porun periodo de masde 30 diasdesde queel
Fiduciario, o los tenedores depor lo menos el 25%del valor nominal total de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacién nos hubieran notificado por escrito dicho
incumplimiento solicitandonos su reparacion;

(v) sinosotroso cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas (a) incurriéramos en incumplimientoen el
pago delcapital o intereses respecto de Endeudamiento Pablico (salvopor las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XV1y cualguier Obligaciones de Deuda Excluidas excepto que de
dicho incumplimientoresultara, en el caso de cualquiera de las Obligaciones de Deuda Excluidas, que las
Obligaciones de Deuda Excluidas tenganun monto de capital totalmayora US$ 1.25 milmillones quese
tornara pagadero y exigible antes de su fecha de vencimiento establecida) por un monto de capital total
igualo superiora (i) US$50.000.000 (o su equivalente en ese momento) o (ii) 1 % de nuestro Patrimonio
Neto Total, elque sea mayor, cuandoy seglin vencieray fuera exigible dicho Endeudamiento Publico, si
dicho incumplimiento se extendieramasalla del periodo de gracia, silo hubiera, originalmente aplicable
y el momento del pago de dicho montono hubiera sido prorrogado expresamente o (b) no observaramos
cualquiera de los demas términos y condiciones respecto de Endeudamiento Publico (salvo por las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1'y cualquier Obligaciones de Deuda
Excluidas exceptoque de dichoincumplimientoresultara, en el caso de cualquiera de las Obligaciones de
Deuda Excluidas, que las Obligaciones de Deuda Excluidas tengan un monto de capital total mayor a
US$ 1.25 mil millones que se tornara pagadero y exigible antes de su fecha de vencimiento establecida)
porun monto de capital totaligual o superiora (i) US$ 50.000.000 (o0 su equivalente en ese momento) o
(i) 1,00% de nuestro Patrimonio Neto Total, elque sea mayor, queno sean las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, si en el caso de los incisos (a) o (b), el efecto de dicho
incumplimiento fuera originar que el monto de capital total de dicho Endeudamiento Pablico se tome
exigible antes de su vencimiento establecido;

(vi)si se tornara ilicito cumplir con cualquiera de nuestras obligaciones contraidas en el Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o bajo las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI,;

(vii) si el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase X1,
o0 cualquiera de nuestras obligaciones de pago bajo losmismos dejara de por cualquier razéntener plena
vigencia y efecto de acuerdo con sus términos o su efecto vinculante o exigibilidad fueran controvertidos
por nosotros, o si negaramos tener mas responsabilidad u obligaciones en virtud de los términos o en
relacion con elmismo;o

(viii) si nuestro Directorio 0 nuestros accionistas adoptaran o aprobaran una resolucién, o una Entidad
Publica o tribunal competente dictara una resolucion o fallo para nuestra liquidacion o disolucién, salvo
segln una fusién por absorcién, consolidacién u otra operacion permitida de otro modo de acuerdo con
los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadaspor Exportaciones
Clase XVI seghn se describe en el titulo “—Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas y
Arrendamientos”y, en caso de dictarse tal sentencia o fallo, sino fueran desestimados dentro de los 30
dias;

i. si alguna disposicion de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o
cualquier documento relacionado con la Garantia (o cualquiera de sus componentes) es 0 se tomara
invalido, ilegal o inexigible, o si nosotros o cualquier Entidad Publica impugnara por escrito la validez,
legalidad o exigibilidad de cualquiera de dichas disposiciones; (ii) el cumplimiento de alguna obligacidn
bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o cualquier documento
relacionado con la Garantia se tornara ilicito para nosotros, o (iii) cualquier Gravamen previsto en las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o en cualquier documento
relacionado con la Garantia dejasede existir o dejasede conferiral Agente de la Garantia (en nombre de
los tenedores) un derecho real de garantia perfeccionadoen primer gradodurante un periodode cinco (5)
Dias Habileso mas;
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(ix) [Reservadal;

(X) siuntribunalcompetente dictara unfallo o resolucién para (a) hacer lugara un pedido dequiebra iniciado
portercerosen nuestra contra o en contrade cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas conforme
a la Ley N°24.522 de Argentina y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras™) o a cualquier
otra ley en materia de quiebras, concursos u otra ley similaraplicable actualmente o que rija en el futuro,
o (b) que se nos designe un administrador, liquidador, sindico o interventor 0 a cualquiera de nuestras
Subsidiarias Significativas o para la totalidad o sustancialmente la totalidad de nuestros Bienes o los de
cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas y, en cada caso, dicha resolucion o fallo no fueran
suspendidos y permanecieran vigentes por unperiodo de 30 (treinta) dias corridos;

(xi)si nosotros o una de nuestras Subsidiarias Significativas (a) presentaramos respecto de nosotros mismos
un pedido de quiebra o concurso conforme a la Ley de Concursos y Quiebras o a cualquier otra ley
aplicable en materia de quiebras, concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro,
incluyendo, sin limitaciones, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial, excepto un acuerdo preventivo
extrajudicial o un procedimiento similar bajo la Ley Argentina tendiente a reestructurar los términos de
pago de Obligaciones de DeudaExcluidas, segin corresponda u otros pasivos de la Compafiia (excluyendo
las Nuevas Obligaciones Negociables), que, a la fecha del comienzo de dicho procedimiento no
representen en conjunto mas de US$ 1.25 mil millones; quedando establecido que a los fines de esta
clausula (xii)(a), se entendera que se ha dado inicio a un acuerdo preventivo extrajudicial solamente
después de que la Compafiia o la Subsidiaria Significativa haya presentado el acuerdo preventivo
extrajudicial para suhomologacion judicial luego de obtenidas las mayorias requeridas, (b) aceptaramos
la designacion o la toma de posesion por parte de unadministrador, liquidador, sindico o interventor para
nosotros o cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas respecto de todos o sustancialmente la
totalidad de nuestros Bienes o los Bienes de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas, o (c)
efectuaramos cualquier cesionen beneficio de losacreedores en general;

(xii)si se acordara o declarara una suspensién de pagos respecto de cualquier porcién de nuestro
Endeudamiento o del Endeudamiento de cualguiera de nuestras Subsidiarias Significativas; o

(xiii) si ocurriera cualquier hecho que, segun las leyes de cualquier jurisdiccion que corresponda,
tuviera unefectoanalogo a cualquiera de los hechos referidos en los apartados (xi) o (xii) anteriores;

entonces, (a) de ocurrir tal Supuesto de Incumplimiento (salvo un Supuesto de Incumplimiento especificado en
los puntos (xi), Error! Reference source not found., Error! Reference source not found. o (xiv) anteriores) y no ser
subsanado, el Fiduciario o los tenedores del 25% 0 mas del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVIencirculacién podran declarar el vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, mediante notificacion por escrito a nosotros (y al Fiduciario, si
fuera realizado por los tenedores), con lo cual vencera automaticamente el capital y los intereses devengados y los Montos

Adicionales,y

(b) en caso de ocurrir un Supuesto de Incumplimiento especificado en los apartados (xi), (xii), (xiii) o (xiv)
anteriores, vencera automaticamente el capital y los intereses devengados y los Montos Adicionales de todas las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en ese momento en circulacién sin ninguna accion
del Fiduciario o de cualquier Tenedor; teniendo en cuenta, no obstante, que en el caso de los puntos (a) y (b), luego de tal
caducidad de plazos, se requerird el voto afirmativo de los tenedores de no menos del 51% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 en ese momentoen circulacion presentes en persona
0 por representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para rescindir y anular tal
caducidad de plazosy sus consecuencias:

(i) si la rescisién no contraviniera cualquier sentencia o fallo;

(ii) si se hubieran subsanado o dispensadotodos los Supuestos de Incumplimiento existentes, a
excepcion de la falta de pago del capital o los intereses que se hubiesen tornado pagaderos y
exigibles exclusivamente en razén de dicha declaracion de caducidad de p lazos o caducidad de
plazos;y

(iii) si hubiéramos pagadoal Fiduciario su compensacion razonable y reembolsado al
Fiduciario porsus gastos, desembolsosy adelantos razonables (incluyendo honorarios y gastos
legales)de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Ninguna rescisiénafectara un Supuesto de Incumplimiento subsiguiente ni menoscabara los derechos relacionados
con elmismo.
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COTIZACION

Se presentard la solicitud para que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI sean
admitidas para cotizacion en la Lista Oficial de la Bolsa de Luxemburgo y para su negociaciénen el Mercado Euro MTF
de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Asimismo, haremos nuestros mejores esfuerzos comerciales para que ks
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI seanadmitidasy sigan cotizando en la Lista Oficial
de la Bolsa de Valores de Luxemburgoy en MAE. The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal Luxemburgo, es el
Agente de Cotizacion de Luxemburgo de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. La
direccion del Agente de Cotizacidn de Luxemburgo es la indicada en el reverso de este Prospecto de Oferta de Canje y
Solicitud de Consentimiento.

ASAMBLEAS, MODIFICACION Y DISPENSA

Nosotrosy el Fiduciario podremos, sin el voto o consentimiento de los tenedoresde las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, modificar o reformar los términosy condiciones del Contratode Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Respaldadas

por Exportaciones Clase XVI con el objetode:

e agregara nuestros compromisos los demas compromisos, restricciones, condiciones o disposiciones quesean
en beneficio delostenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI;

e cedercualquierderechoo poder que se nos confiera;
e garantizar las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI;

e acreditar nuestra sucesion porotra personay la asuncion por parte dedichosucesor de nuestros compromisos
y obligacionesen las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1y en el Contratode
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en virtud de
cualquier fusion porabsorcién, consolidacién o venta de activos;

e cumplircualquier requerimiento de la CNV a fin de dar efecto y mantener la calificacién del Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI;

e cumplircon losrequisitosde la SEC afin de que el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI califique seginla Ley de Fideicomisos
Estadounidense de 1939, con sus modificatorias (la “Ley de Fideicomisos Estadounidense™); o

e realizarcualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o complementar alguna
disposicién ambigua, incompatible o defectuosa incluida en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o0 en las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI; realizar toda otra modificacion, u otorgar alguna dispensa o autorizacion de
cualquier incumplimiento o incumplimiento propuesto de cualquiera de los términosy condiciones de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 o de cualquier otra disposicion del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de
formatalque noafecteen formaadversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en cualquier aspectosignificativo.

La Compafiiay el Fiduciario podran efectuar modificaciones y reformas al Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI1y podrandispensarel cumplimiento futuro o elincumplimiento anterior de la Compafiia, en su
caso, mediante la adopcién de unaresolucionen una asamblea de tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI seguinlo establecido mas adelante; sin embargo, sin el consentimiento unanime de todoslos
Tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, tales modificaciones, reformas y
dispensas no podran:

e prorrogar la fecha de vencimiento para el pago de capital, prima, sihubiera, o de cualquier cuota de intereses
sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI;
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o reducirel capital, la porcién del capital pagadera en caso de caducidad de su plazo, la tasa de interés o la
prima pagadera encaso de rescate o recompra de cualquiera de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI;

e reducirnuestra obligacién de pagar Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI;

e acortarelperiododurante el cualno se nos permite rescatar las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, 0 permitirnos rescatarlas si, sin ese permiso, no estuviéramos autorizados a

hacerlo;

e cambiar lascircunstancias bajolas cuales se puedenrescatar las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI;

e cambiarla monedaen la cualdeben pagarse las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI o susrespectivas primas e intereses;

o reducirel porcentaje del valornominal total de las ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI necesario para modificar, reformar o complementar el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 o las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, o para la dispensa del cumplimiento de ciertas de sus
disposiciones o para dispensar ciertos incumplimientos;

e reducirel porcentaje delvalornominaltotal de las ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI en circulacion requerido para la adopcién deuna resolucion o el quérum requeridoen cualquier
asamblea de tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en la cual
se adopta la resolucion;

o modificarlasdisposiciones del Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI relacionadas con asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, modificaciones o dispensas segun lo descripto
precedentemente, salvo paraaumentar dicho porcentaje o disponer que ciertas otras disposiciones del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI no
puedanser modificadas o dispensadas sin el consentimiento del tenedor de cada titulo afectado
adversamente portalacto;

e modificarlasdisposiciones relativas a la garantia de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI de unmodoadverso para sus tenedores; o

o afectarelderechode iniciaracciones judiciales para la ejecucion de cualquier pago respecto de cualquiera de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

Conforme a los términos de la Ley de Obligaciones Negociables, a efectos de aprobar cualquier modificacion,
complementoo dispensa por partede lostenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI se debera obtener el consentimiento de dichos tenedores en una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI celebrada de conformidad con las disposiciones quese describen en el presente
o mediante cualquier otro medio confiable que garantice que los tenedores de los titulos tendran acceso previo a informacion
y que lespermita votar, en virtud de lostérminos del Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera
modificada por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo de Argentina) y cualquier otra reglamentacion
aplicable. No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
aprueben la forma de cualquier modificacion, complemento o dispensa que se proponga, sino que bastara con queden su
consentimientoa su contenido.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI podran ser
convocadas por nuestro Directorio o nuestra Comision Fiscalizadora, el Fiduciario, o cuando sea requerido por los tenedores
que posean porlo menos 5%del valor nominal de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVi
en circulacién. Las asambleas celebradas a pedido escrito de tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI seranconvocadas dentro de los 40 dias de la fecha en la que recibamos tal solicitud escrita.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las propuestas de modificacion de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI serdn consideradas y resueltas en
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asamblea extraordinaria. Cualquiera de tales asambleas se celebrard simultdneamente en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires yen la Ciudad de Nueva York mediante medios de telecomunicacién que permitan a los participantes escucharse y
hablarentre si. La convocatoria a asamblea de tenedoresde Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI (la cualincluira la fecha, lugary hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) sera enviada del
modo previsto en “—Notificaciones”, connomenosde 10nimas de 30 dias deantelaciona la fecha fijada para la asamblea
y se publicard, a nuestras expensas, durante cinco dias habiles en el Boletin Oficial de Argentina, en un diario de amplia
circulacion en Argentina, y en el boletin electronico del Mercado Abierto Electronico (“MAE”) (en tanto las Obliga ciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI coticen en el MAE). Las asambleas de tenedores podran ser
convocadas para dos fechas, en caso de que la primera de ellas deba ser aplazada por falta de quérum. No obstante, para
asambleasqueincluyanen elorden del dia la modificacion de cualquiera de los términos y condicionesde las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, la segunda convocatoria por falta de quérum en la primera sera
realizadano menosde ochodiasantes de la fecha fijada para la nueva asamblea, y serd publicada durantetres dias habiles
en el Boletin Oficial de Argentina, un diario de amplia circulacion en Argentina y en el boletin electronico del MAE (en
tantolas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI coticen en el MAE).

Para tener derecho a votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una 0 mas
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI a la fecha de registro pertinente o (ii) una persona
designada mediante un instrumento escrito como apoderado de dicho tenedor de una o mas Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria convocada para adoptar una resolucién estara constituido
por personas quetengan o representen la mayoria del valor nominaltotal de las Obligaciones NegociablesRespaldadas por
Exportaciones Clase XVI en circulacion, y en cualquier asamblea ordinaria celebrada en segunda convocatoria estard
constituido por cualquier nimero de personas presentesen la segunda reunion. Elquérum requerido en cualquier asamblea
extraordinaria convocada para adoptar una resolucién estara constituido por personas que tengan o representen como
minimo el 60% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en
circulaciény, en caso de celebrarse en segundaconvocatoria, el quérum lo constituiran personas que tengan o representen
como minimoel 30% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
en circulacion. Enla primera o0 segunda reunidn de una asamblea debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido
quérum, toda resolucién para modificar o enmendar o para dispensar el cumplimiento de cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI (salvo las disposiciones a las que se hace referencia
en el cuarto parrafo precedente) serd considerada y validamente adoptada de seraprobada por las personas con derechoa
votarla mayoria del valornominaltotal de las Obligaciones NegociablesRespaldadas por Exportaciones Clase XVI enese
momentoen circulacionrepresentadas y con derechos de votoen la asamblea.

Todo instrumento entregado por o en representacion de cualquier tenedor de una Obligacién Negociable
Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI en relacion con cualquier consentimiento de la mencionada
modificacién, enmienda o dispensa serd irrevocable una vez otorgadoy serd concluyente y vinculante para todos los futuros
tenedores de dicha Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XV1. Toda modificacion,
enmienda o dispensa del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI o de las ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVIsera concluyentey vinculante para todos
los tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, sea que hubieran dado o no su
consentimiento al respecto o hubieran estado presentes 0 no en cualquier asamblea, y para todas las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1.

La Sociedad designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI con derecho a votar en cualquier asamblea y la Sociedad notificara a los
tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en la manera establecida en el
presente o en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1. El
tenedor de una Obligacién Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI podra, en cualquier
asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 en la cual dicho tenedor
tuviera derechoa votar, emitirun voto por cadadélar estadounidense del monto de capital de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 en poder de dicho tenedor.

Alos finesde lasdisposiciones precedentes, se considerara que cualquier Obligacion Negociable Respaldada por
Exportaciones de Vencimiento Clase XVI autenticada y entregada conformea los términos del Contrato de Fideicomiso de
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase X VI se encuentra “en circulacion” en cualquier fecha
de determinacion, salvo:

0] las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que, a dicha fecha,
hubieran sido canceladas por el Fiduciario o entregadas a nosotros, o al Fiduciario para su cancelacion;
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(i) las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI que hubieransido
llamadas arescate o respectode las cuales se hubiera realizado una oferta de recompra de acuerdo consus
términos o quese hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modoy respecto delas
cualesse le hubiera depositadoa la Compafiia, 0 al Fiduciario, una sumasuficiente para pagar el capital, prima,
intereses, Montos Adicionales u otros montos relacionados; o

(iii) Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en lugar o en reemplazo
de las cuales se hubieran autenticado y entregado otras Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI;

teniendo en cuenta, sin embargo, que para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en circulacion se encuentran presentes en una
asamblea detenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI alos fines delquérum o si
han prestado su consentimiento o votadoa favor de cualquier notificacion, consentimiento, dispensa, modificacién, reforma
o complemento en virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI en nuestro poder, directa o
indirectamente, 0 en poder de cualquiera de nuestras Afiliadas, inclusive cualquier Subsidiaria, no serdn computadasy no
se las considerard en circulacion.

Inmediatamente después del otorgamiento por nuestra parte y por parte del Fiduciario de cualquier suplemento o
modificacién del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV,
cursaremos natificacion al respectoa los tenedores de las ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI emitidas en virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVIy, deseraplicable,a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicho suplemento o modificacion.
Sino enviaramosdicha notificaciéna los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase
XVI dentro de los 15 dias posteriores a la celebracion de dicho suplemento o modificacion, el Fiduciario notificara a los
tenedores, a nuestras expensas. La falta de envio de dicha natificacién por nuestra parte o la del Fiduciario, o cualquier
vicio que pudiera existir en dicha notificacion, no limitaranniafectardnen formaalguna la validez de dicho suplemento o
modificacion.

Mientras que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI coticen en la Boka de
Valores de Luxemburgo para su negociacion en el Mercado Euro MTF, las asambleas de tenedores de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y las convocatorias pertinentes también cumplirancon las normas
aplicablesde la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

EJECUCION POR PARTE DE LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningin tenedor de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI tendra derecho alguno ni podra valerse de ninguna disposicién del Contrato de Fideicomiso de
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o de dichas Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI para iniciar un juicio, accion o procedimiento conforme al derecho
consuetudinario anglosajon o al régimen del equity, en virtud o en relacién con el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI o para designar un sindico o administrador, o para cualquier otro recurso en virtud de dichos
documentos, a menos que (i) dicho tenedor hubiera notificado previamenteal Fiduciario por escrito unincumplimientoen
virtud de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI; (i) los tenedores de nomenos del 25%
del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI hubieran presentado
una solicitud escritaal Fiduciario, para que inicie dicha accidn, juicio o procedimiento en nombre propio como fiduciario
en virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV,
habiendo ofrecidoal Fiduciario la indemnizacion razonable que éste requiera por los costos, gastosy obligaciones a incurrir
en tal sentido; y (iii) el Fiduciario, transcurridos 60 dias de la recepcion de tal notificacion, solicitud y oferta de
indemnizacién, nohubierainiciado talaccién, juicio o procedimientoy no hubiera recibido ninguna directiva incompatible
con tal solicitud escrita de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI.

Con independencia de cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y de cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, elderechode cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI a percibir el pago del capital, cualquier prima y los intereses sobre las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI (y Montos Adicionales, si hubiera) en o con posterioridad a la respectiva Fecha de
Vencimiento delas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1, 0 a entablar juicio, inclu sive una
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accion ejecutiva individual seginel Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutar cualquiera de dichos
pagosen lasrespectivas fechas de vencimiento, no se vera limitado o afectadosin el consentimiento de dichotenedor.

El titularbeneficiario de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI podra obtener
deldepositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, un certificado representativo de su participacionen
las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI de conformidad con la Ley de Mercado de
Capitales de Argentina. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones legales ante cualquier tribunal
competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de los montos vencidos en virtud de las

Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI.
RESCISTON PARCIAL

Podremos, a nuestra opcion, elegir rescindir nuestras obligaciones conforme a ciertos compromisos incluidos en
el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, de modo tal que
el incumplimiento de dichas obliga ciones no constituya un Supuesto de Incumplimiento (“rescisién parcial). A efectos de
ejercer la rescision parcial, debemos irrevocablemente depositar en el Fiduciario, una suma de dinero u obligaciones del
gobierno de los Estados Unidos, 0 una combinacién de ambos, por los montos que sean suficientes para pagar el capital,
prima, sihubiera, e intereses (y Montos Adicionales, si hubiera) respecto de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI en ese momento en circulacion en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI,y cumplir ciertas otras condiciones, incluyendo, entre otras, la entrega al
Fiduciario de una opinién deun asesor legal reconocidoa nivel nacional en Estados Unidos y la opiniénde un asesor legal
reconocido a nivel nacional en Argentina conexperiencia en tales asuntos fiscales, a efectos de que el depdsitoy rescision
vinculada no ocasionen que los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
reconozcan ingresos, ganancias o pérdidas conforme a las leyes en materia impositiva de las jurisdicciones aplicables de
Estados Unidos o Argentina, respectivamente.

REINTEGRO DE FONDOS; PRESCRIPCION

Los fondos depositados o pagados al Fiduciario o cualquier Agente de Pago para el pago del capital o intereses u
otros montos que debieran pagarse en relacion o respecto de cualquier Obligacién Negociable Respaldada por
Exportaciones de Vencimiento Clase XVI (y Montos Adicionales, si hubiera) y que no se hubieran destinado y
permanecieran sin ser reclamados durante dos afios después de la fechaen la que el capital o intereses u otros montos se
hubieran tornado vencidosy pagaderos, salvo disposicion en contrario conforme a la normativa obligatoria aplicable en
materia de bienes que revierten al Estado o abandonados o no reclamados, nos seran reintegrados por el Fiduciario o el
Agente de Pago, y el tenedor de dicha Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XV,
salvo disposicionen contrario conformea la normativa obligatoria aplicable enmateria de bienes que reviertenal Estado o
abandonados 0 no reclamados, recurrira a partir de ese momento exclusivamente a nosotros para cualquier pago que dicho
tenedor tuviera derecho a cobrar, a partir de lo cual se extinguira toda responsabilidad del Fiduciario o de cualquier Agente
de Pago, enrelacioncon dichas sumas de dinero.

Todos los reclamos que se nos hicieran por el pago de capital o intereses u otros montos que debieran pagarseen
relacion con cualquier Obligacion Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI (y Montos
Adicionales, sihubiera) prescribiran, salvo que se realicen dentro de los cinco afios en el caso del capital y dosafiosen el
caso de los intereses a contar desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente, o dentro del plazo menor establecido

porla ley aplicable.
NOTIFICACIONES

Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se
consideraran validamente efectuadas (i) si estan representadas por titulos cartulares no globales, cuando sean enviadas a
dichos tenedores por correo de primera clase (0, en el caso de tenedores conjuntos, cuando sean enviadas al primero que
figure en el Registro) a sus respectivas direcciones seguin figuranen el Registro, y se consideraran validamente entregadas
el cuarto Dia Habil posterior a la fecha de envio por correo, y en el caso de notificaciones cursadas a tenedores de
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI domiciliados en Argentina, al momento de su
recepcién; (i) mientras dichas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI coticen en el MAE,
cuandose publiguenen elboletin electrénicodel MAE y en undiario de amplia circulacionen la Argentinay (iii) mientras
dichas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI sean admitidas para su negociacién en el
Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valoresde Luxemburgo, cuando se publiquenen elsitio web de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo. Se preve que lasnotificacionesen la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se publicaran en La Nacion o El
Cronista Comercial. Toda notificacion se considerara efectuada en la fecha de su publicacion o, de haberse publicado méas
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de unavezo endiferentes fechas, en la Gltimafecha en la que se requiera tal publicaciony selleve a cabo segun lo requerido.
Las notificaciones a tenedores de Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 globales seran
enviadasa DTC, Euroclear o Clearstream, segiin corresponda, 0 a sus representantes (o sucesores), comosus tenedores, y
dicha caja o cajasde valores las comunicardn a sus participantes deacuerdo con sus procedimientos de p rictica.

Asimismo, deberemos disponer toda otra publicacion de notificaciones periédicamente requerida por las leyes
argentinasaplicables. Nila falta de notificacion ni cualquier defectoen la notificacién efectuada a un tenedor en particular
de una Obligacidn Negociable Respaldada por Exportaciones de Vencimiento Clase XVI afectara la suficiencia de las
notificaciones realizadas respecto de otras obligaciones negociables.

INDEMNIZACION RESPECTO DE LA MONEDA DE SENTENCIA

Esta esuna transaccioninternacional de emision de deudaen la que la especificacion de dolares estadounidenses
y el pago en la ciudad de Nueva York es esencial, y nuestras obligaciones bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XV1y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI frenteal Fiduciario y los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
para efectuar el pago en dolares estadounidenses no seran liberados o satisfechos por ninguna oferta o recuperacion de
conformidad con ninguna sentencia expresada o convertida a otra moneda o en otro lugar, exceptoen la medida en que el
Dia Habil siguiente a la recepcion de cualquier suma que se determine que se adeuda en la moneda de la sentencia, el
beneficiario pueda, de conformidad con los procedimientos bancarios normales, comprar dolares estadounidenses por la
cantidad originalmente adeudada en la moneda de la sentencia. Si, a los efectos de obtener una sentencia o fallo en cualquier
tribunal, fuera necesario convertir una suma pagadera en virtud de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI en ddlares estadounidenses a otra moneda (en este parrafo la "moneda de sentencia"), el tipo de
cambio serdaquelalque, de acuerdo con los procedimientos bancarios normales, dicho beneficiario pueda comprar dichos
ddlaresestadounidensesen Nueva York, estadode Nueva York conla moneda de sentencia el Dia H4bilinmediatamente
anterioraldia enque se dicte dicha sentencia. Nuestra obligacion con respectoa cualquier suma adeudada en virtud de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, no obstante el tipo de cambio efectivamente aplicado al dictar
dicha sentencia, s6lo se cumplira en la medida en que el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del beneficiario
pertinente de cualquier suma que se haya determinado que se adeuda en virtud de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XV1y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI en la moneda de sentencia, el beneficiario correspondiente pueda, de conformidad con los procedimientos
bancarios normales, comprary transferir dolares estadounidenses a la Ciudad de Nueva York con elmonto de la moneda
de sentencia que se considere adeudado de esa manera (dando efectoa cualquier compensacion o reconvencion que se haya
tomado en cuenta al dictar la citada sentencia). Consecuentemente, acordaremos, como obligacion separada y a pesar de
cualquier sentencia de este tipo, indemnizara cada unode los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI y al Fiduciariopor, y pagara pedido, en délares estadounidenses, la cantidad por la cual la suma
originalmente adeudada a los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1 o al
Fiduciario en dolares estadounidenses conformea las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
y al Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI exceda la cantidad
de dolares estadounidenses asi compraday transferida.

Acordamos que, sin perjuicio de cualquier restriccién o prohibicion sobre el acceso al mercado cambiario en
Argentina, todos y cadaunode los pagos quese realicen bajo lasObligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se
haran en délares estadounidenses. Nada en las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 y el
Contrato de Fideicomiso de lasObligaciones Negociables Respaldadaspor Exportaciones Clase XVI menoscabara ninguno
de los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI o del
Fiduciario ni justificard que nos rehusemos a hacer pagos bajo las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XV1 y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI en délares estadounidenses por ningin motivo, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de los siguientes: (i) la
compra de d6lares estadounidenses en Argentina por cualquier medio que se vuelva més onerosa o gravosa para nosotros
que a la fecha del presentey (ii) el tipo de cambioen vigor en Argentina que aumente significativamentea partirde la fecha
delpresente. Renunciamosalderechode invocar cualquier defensa deimposibilidad de pago (incluyendo cualquier defensa
bajo la Seccién 1091 del Cédigo Civil y Comercial Argentino), imposibilidad de pagar en ddlares estadounidenses
(asumiendo responsabilidad por cualquier caso de fuerza mayor o caso fortuito), o defensas o principios similares
(incluyendo, sin limitacion, los principios de equidad o reparto de esfuerzos).

LEY APLICABLE, SENTENCIAS, COMPETENCIA, TRASLADO DE NOTIFICACIONES, RENUNCIA A INMUNIDAD
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El Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI y los documentos relacionados con la Garantia se
rigen y deberanser interpretadasde acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, teniendoen cuenta, sin embargo, que
todas las cuestiones relativas a la debida autorizacion, celebracion, emisién y entrega de las Obligaciones Negociables
Respaldadas por Exportaciones Clase XVI por parte nuestra, y las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios
para que las ObligacionesNegociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI califiquen como tales conformea la ey
argentina, y ciertas cuestiones relativas a asambleas de tenedores, entre ellas, quérum, mayorias y requisitos de
convocatoria, se regirdn por la Ley de ObligacionesNegociables junto con la Ley General de Sociedades N° 19.550y otras
leyesy normasargentinas aplicables.

La Ley Organicadel PoderJudicial (Judiciary Law) del Estado de Nueva York establece que la sentencia o fallo
de una accion fundada en una obligacion denominada en una moneda que no fuera el délar estadounidense serd emitida en
la monedaextranjera de la obligacion subyacente y convertida a délares al tipo de cambio vigente en la fechaen que se
dicte la sentencia o fallo.

Nos someteremos irrevocablemente a la competencia no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con
asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, incluidos los juzgados de primera instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje Generaldel MAE,
o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado donde se listen las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI, segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, y cualquier
tribunal competente en ellugaren que tiene constituido su domicilio sociala efectos de cualquieraccion o procedimiento
que surja o se relacione con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI, las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1 o los documentos relacionados con la
Garantia. Renunciamos, con caracter irrevocable y en la méxima medida de lo permitidoporla ley, alderecho a formular
cualquier objeciénque podamos tener en cuanto a la competencia de dichos tribunales para entender en dichas acciones y
procedimientos y a invocar que la accidn o procedimiento entablado ante dicho tribunal se formulé en un tribunal
inapropiado. Asimismo, aceptamos que la sentencia definitiva que se dicte en lasacciones o procedimientos que tramiten
ante dicho tribunal tendra caracter concluyentey vinculante para nosotrosy que podra ser ejecutada en cualquier tribunal a
cuya jurisdiccion estemos sujetos medianteun juicio sobredicha sentencia; siempre y cuando se nos haya dadotraslado de
las notificaciones del modo previsto en el siguiente parrafo.

Mientras cualquier Obligacion Negociable esté en circulacion, mantendremos en todo momento un agente
autorizadoen Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, a quien podrd darse traslado de las notificaciones en relacion
con cualquier accion o procedimiento legal que surja o se relacione con las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones
Clase XVI o losdocumentos relacionados con la Garantia. El traslado de notificaciones a dichoagente y elaviso escrito de
dicho diligenciamientoenviado por correo o entregadoa la parte demandada en talaccién o proceso, conelalcance de ley
permitido, se considerara notificacion valida a dicha parte a todo efecto en cualquier accion o procedimiento legal
Designaremos a Cogency Global Inc.,condomicilio en 122 East 42" Street, 18" Floor, New York, New York 10168 como
nuestro agente de notificaciones en cualquier procedimiento entablado en Manhattan, Ciudady Estado de Nueva York.

Reconocemos y aceptamos que las actividades contempladas por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI son de naturaleza comercial y no
gubernamental o publicay, por lo tanto, reconocemos y aceptamos que notienenderecho a ningin derecho de inmunidad
pormotivos de soberania o de otro tipo con respecto a dichas actividades o0 en cualquieraccién o procedimiento legal que
surja de o de cualquier manera se relacione con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas
por Exportaciones Clase XVI. La Comparfiia, con respecto a si misma y a sus propiedades e ingresos, renuncia expresa e
irrevocablemente a cualquier derecho de inmunidad (incluyendo cualquier inmunidad de la jurisdiccion de cualquier
tribunal o de la notificacion de un proceso o de cualquier ejecucion de sentencia 0 de embargo preventivo o embargo
ejecutivo o de otro modo) o reclamacion de la misma que pueda existir en el presente o en el futuro, y acuerda no hacer
valer ninglin derecho o reclamacion de este tipo en ninguna de dichas acciones o procedimientos, ya sea en los Estados
Unidos o en otro lugar.

FIDUCIARIO

Las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se emitirdnde acuerdo conel Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI. El Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI contiene disposiciones relativas a los deberes
y responsabilidades del Fiduciario y sus obligaciones frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas
porExportaciones Clase XVI.
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El Fiduciario puede renunciar en cualquier momentoyy los titulares de una mayoria en el valor nominal total de las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI pueden destituir al Fiduciario en cualguier momento.
Si el Fiduciario tiene o en el futuro adquiere un interés en conflicto dentro del significado de la Ley de Fideicomisos
Estadounidense, el Fiduciario debera eliminar dicho interés o renunciar de conformidad con la Ley de Fideicomisos
Estadounidense. Podemos remover al Fiduciario siel Fiduciario deja de serelegible para servircomo Fiduciario bajo los
términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, se
vuelve incapaz de actuar como Fiduciario, 0 es declarado insolvente o en quiebra. Siel Fiduciario renuncia o es removido,
se nombrard un Fiduciario sucesor de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1. Daremos aviso de cualquier renuncia, terminacién o nombramiento

del Fiduciario a los tenedores de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVIy a la CNV.

En el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI, nos
comprometemos a indemnizar y defender al Fiduciario por cualquier pérdida, responsabilidad o gasto documentado
(incluyendo los costos razonables y gastos documentados de sus abogados) que surja de, o esté relacionado con, ka
aceptacion o administracion del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Respaldadas por Ex portaciones
Clase XVI o de los fideicomisos en virtud del mismo y el cumplimiento de susdeberes y el ejercicio de sus derechos en
virtud del mismo, incluyendo en cada una de sus capacidades en virtud del presente como Fiduciario, Co-Agente de
Registro, Agente de Pago Principal y Agentede Transferencia, exceptoen la medida en quedicha pérdida, responsabilidad
0 gasto se debaa culpao dolo de su parte.

El Contrato de Fideicomiso de lasObligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV dispondra
que el Fiduciario o cualquier Afiliada o agente del Fiduciario pueda convertirse en el propietario o acreedor de valores con
los mismosderechos que tendria si no fuera el Fiduciario o cualquier agente del Fiduciario y que de otra manera pueda
tratarconnosotrosy recibir, cobrar, tenery retener cobros de nuestra parte con los mismosderechos que tendria sino fuera
el Fiduciario o una Afiliada o agente del mismo. El Fiduciario y sus Afiliadas y agentes tienen derecho a realizar
transacciones comerciales connosotros o con cualquiera de nuestras Afiliadas sin tener que rendir cuentas de las ganancias
que resulten de dichas transacciones.

AGENTES DE PAGO; AGENTES DE TRANSFERENCIA; AGENTES DE REGISTRO

Los Agentes de Registro, Agentes de Pago y Agentes de Transferencia designados por nosotros para las
Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI se enumeranal dorso deeste Prospecto de Oferta de
Canjey Solicitud de Consentimiento. En cualquier momento podremos nombrar Agentes de Registro, Agentes de Pago y
Agentes de Transferencia distintos o adicionales y dar por terminado el nombramiento de los mismos; siempre que: (i)
mientras las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI estén en circulacion, mantengamaos un
Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Nueva York; (ii) mientras sea
requerido por la legislacién argentina o por la CNV, mantengamos un Agente de Registro, un Agente dePagoy un Agente
de Transferencia en la Ciudad de Buenos Aires. La notificacion de cualquier renuncia, rescision o nombramiento de
cualquier Agente de Registro, Agente de Pago o Agente de Transferencia, y de cualquier cambio en el cargo en virtud del
cual actuaré cualquier Agente de Registro, Agente de Pago o Agente de Transferencia, sera entregada sin demora a los
titulares de Obligaciones Negociables Respaldadaspor Exportaciones Clase XVI del modo previstoen “—Notificaciones™
yala CNV, asi como a cualquierbolsaen la que las Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI
puedan cotizar (sifuera necesario).

ElFiduciario, los Agentes de Pago, los Agentes de Transferencia, el Agentede Registroy el Co-Agente de Registro
no hacen ninguna declaracion o garantia conrespectoa este Prospecto de Oferta de Canjey Solicitud de Consentimiento o

a losasuntos aqui contenidos.
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DESCRIPCION DE LAS OBLIGACIONESNEGOCIABLES CLASE XVII Y LASOBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE XVl

Las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII (en conjunto, las
“Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIIT”) se emitiran bajo un contrato de
fideicomiso base, suplementado por sus respectivos contratos de fideicomiso suplementarios (el "Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI1117”)a sersuscripto entre la Sociedad, The Bank of New York Mellon,
como fiduciario (el “Fiduciario”, término que incluye a todos sus sucesores de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso de
las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII), co-agente deregistro (el “Co-Agentede Reqgistro" y junto con el Agente
de Registro en Argentina, sus respectivos sucesores y cesionarios y cualquier otro agente de registro calificado, el “ Agente
de Registro”), agentede pago principal (el “Agente de Pago Principal” y, junto con cualquier otro a gente de pago adicional
habilitado y designado de este modo, los “Agentes de Pago”) y agente de transferencia (un "Agente de Transferencia”y,
junto con cualquier otro agente de transferencia habilitado y designado de este modo, los “ Agentes de Transferencia”), y
Banco Santander Rio S.A., como Agente de Registro, Agente de Pago, Agente de Transferencia y representante del
Fiduciario en Argentina (el “Representantedel Fiduciario en Argentina™).

A continuacion se describen los términos materiales del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y XVIIIy de las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII. Los
siguientes resimenes de ciertas disposiciones del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIl y
XVIII no pretendensercompletos y estan sujetos y calificados en su totalidad por referencia a todas las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVII1, incluyendo las definiciones de ciertos
términos. Usted debe leer el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII porque contiene
informacion adicional que define sus derechos como tenedor de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVII11. Puede obtener una copia del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y XVII1dela manera descritaen "Informacidn Disponible" en este Suplemento dePrecio, mientras
cualquiera de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XV11I estén listadas en la
Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el Mercado Euro MTF, en la oficina de The Bank of New York
Mellon SA/NV, Sucursal Luxemburgo (el "Agente de Cotizacion de Luxemburgo™).

La definicion de los términos en mayuscula utilizados en esta “Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Obligaciones Negociables Clase XVII y Obligaciones Negociables Clase XVIII” se pueden consultar en el acapite “—
Ciertas Definiciones”. En esta seccidn, cuando hacemos referencia a:

LR N3

e la“Sociedad”, la “Compafia”, “nosotros”,y “nuestro/a”,nos referimos a YPF Sociedad An6nima y no a sus
Subsidiarias;

e las“Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII”, nos referimos a las
Obligaciones Negociables Clase XVIly a las Obligaciones Negociables Clase XVI111 ofrecidas de acuerdo con
este Suplementode Precio y,a menos queel contexto exija lo contrario, a cualquier Nueva Obligacién
Negociable Clase XVIly XVIII Adicional que corresponda, conformelo descriptoa continuacion en
“Obligaciones Negociables Clase XVII y XVI11 Adicionales™;

e las“Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV1” nos referimos a las Obligaciones
Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV ofrecidas de conformidad con este Suplemento de
Precio,y a menos que del contexto surja lo contrario, todas las Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI Adicionales segiin se describe en “Descripcionde las Obligaciones Negociables

Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1”;y

e las“Nuevas Obligaciones Negociables”, nos referimos, conjuntamente, las Obligaciones Negociables Clase
XVI1, las Obligaciones Negociables Clase XVI1ly las Nuevas Obligaciones Negociables Respaldadas por

Exportaciones Clase XVI.

GENERAL

Las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I se emitirdn en forma de
uno o mas Certificados Globales, sin cupones, registrados a nombre de una persona designada por DTC, como depositario.
Las Obligaciones Negociables Clase XVIIy las Obligaciones Negociables Clase XVIII se emitiran en denominaciones
minimasde US$ 1,00y en multiplos enteros de US$ 1,00 por encima de dicho monto.
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RANGO

Las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII calificaran como
“obligaciones negociables simples no convertibles en acciones” segiin la Ley de Obligaciones Negociables, tendrin
derecho a los beneficiosalli establecidosy se encontraran sujetas a los requisitos procesalesde dichas normas. En particular,
en virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, ante un supuesto de incumplimiento de la Compafiia
respecto a cualquier suma pagadera en virtud de una Obligacidn Negociable Clase XVI1y unaObligacion Negociable Clase
XVIII,eltenedor de la mismatendra derechoa entablar acciénejecutiva en Argentina para recuperar el pago del monto en
cuestion.

LasObligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11I:

e constituiranobligaciones no subordinadas y no garantizadas de la Compafiia;

e gozarandealmenosigual prioridad de pago que cualquier otro endeudamiento no subordinadoy no
garantizado, presentey futuro, de la Compafiia (salvo las obligaciones que gocende preferencia porley o de
puro derecho, incluyendo, sin limitacidn, reclamos impositivos y laborales);

e tendran mayor prioridad de pago que cualquier otro endeudamiento subordinado, presentey futuro, de la
Compaiiia, silo hubiera; y

o estaradn efectivamente subordinadas a todo endeudamiento garantizado, presente y futuro, de la Compafiia,
hastaelvalorde losactivos que garantizan dicho endeudamiento.

En el supuesto de quiebra, liquidacion o concurso preventivo de cualquiera de nuestras Subsidiarias, dichas
Subsidiarias pagaran a lostitulares de susdeudasy a susacreedores comerciales en forma previa a que puedan distribuir
cualquiera de sus activos a la Compafiia. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVIII se encuentran efectivamente subordinadas estructuralmente a los acreedores (incluyendo
acreedores comerciales) de nuestras Subsidiarias.

VENCIMIENTO Y PAGO DE CAPITAL E INTERESES
Obligaciones Negociables Clase XVII

Las Obligaciones Negociables Clase XVI11 vencerdn en la fecha que se informe en el Aviso de Resultados (la
“Fecha de Vencimientode las Obligaciones Negociables Clase XVI117),a menos que se hayan rescatado anticipadamente
de acuerdoconlos términos de las Obligaciones Negociables Clase XVII. Véase “—Rescate y recompra” mas adelante. En
caso de prorroga de la Fechade Emisiony Liquidacion del Suplemento de Precio, la fecha de emisién, fechas de pagode
intereses, fechas de registro, fechas de pago de capital, fechas de rescate opcional y otras fechas relacionadas bajo las
Obligaciones Negociables Clase XV establecidas en el presente se ajustaran para reflejar dicha prorroga.

Las Obligaciones Negociables Clase XVII no tendran derecho al beneficio de ninglin fondo de amortizacion
obligatorio.

Las Obligaciones Negociables Clase XVIIno devengaran intereses desde la Fechade Emisiony Liquidacion hasta
el 31 de diciembre de 2022 inclusive y, a partir de esa fecha, devengaran intereses a unatasa equivalente a 8,500% anual
hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVII1. Los intereses sobre las Obligaciones
Negociables Clase XVI1 se pagaran semestralmente en efectivo, porperiodovencido, en las fechas que se indiquen en el
Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI1”) hasta
que elcapitalde las Obligaciones Negociables Clase XVI1 se pague en su totalidad en o antes de la Fecha de Vencimiento
de las Obligaciones Negociables Clase XVII. Se pagaran intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XVIla cada
tenedor de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 a la fecha que sea un dia anteriora la Fecha de Pago de Intereses sobre
las Obligaciones Negociables Clase XVI1 pertinente (sea 0 no dicha fecha un Dia Habil).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XVII seran calculados sobre la base de un afio de 360 dias
con doce meses de 30 dias cada uno.

El montototal de cadapago decapital de una Obligacion Negociable Clase XVI1serd igualalmontode capital de
dicha Obligacion Negociable Clase XVI1 pendiente a cualquier Fecha de Pago de Capital de las Obligaciones Negociables
Clase XVII en la fecha depago de capital (cada una, una “Fechade Pagode Capital de las Obligaciones Negociables Clase
XVII™). dividido por la cantidad de cuotas de capital restantes desde dicha Fecha de Pago de Capital de las Obligaciones
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Negociables Clase XV11 hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVI11 inclusive. Las Fechas
de Pago de Capital de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 seranlas informadas en el Aviso de Resultados.

Los pagosde las Obligaciones Negociables Clase XVI1 se realizaran en la oficina 0 agencia del Fiduciarioen la
ciudad de Nueva York, o en cualquier otra oficina del Fiduciario, conforme fuera acordado entre el Fiduciario y ka
Compaiiia. El Fiduciario aplicara dicha sumaalpago adeudadoen la fecha de pago pertinente y, mientras dicha sumano
hubiese sido aplicada aln, la misma permanecera en poder del Fiduciario en beneficio de las personas con derecho a
recibirlas, de conformidad con los respectivos porcentajes que les correspondan, y la Compafiia no tendra derechos de
propiedad o de otra indole sobre dichas sumas.

La Sociedad entregara copiasde este Suplemento de Precio y del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVII y XVI11 en las oficinas del Agente de Cotizacidon de Luxemburgo mientras las Obligaciones
Negociables Clase XVI1 se encuentren listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocien en el Mercado Euro
MTF.

Obligaciones Negociables Clase XVIII

Las Nuevas Obligaciones Negociables venceranen la fecha que se indique en el Aviso de Resultados (la “Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVII1” y cada Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase XVI11y cada Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVII, una “Fecha de
Vencimiento de las Nuevas Obligaciones Negociables”),a menos que se hayanrescatado anticipadamente de acuerdo con
los términos de las Obligaciones Negociables Clase XVIII. Véase “—Rescate y Recompra” mas adelante. En caso de
prérroga de la Fechade Emision y Liquidaciéndel Suplementode Precio, la fecha deemision, fechas de pago de intereses,
fechas de registro, fechas de pago de capital, fechas de rescate opcional y otras fechas relacionadas bajo las Obligaciones
Negociables Clase XVI1l establecidas en el presente se ajustaran para reflejar dicha prérroga.

Las Obligaciones Negociables Clase XVI1I no tendran derecho al beneficio de ningin fondo de amortizacion
obligatorio.

Las Obligaciones Negociables Clase XVI1I no devengaran intereses desde la Fecha de Emisiény Liquidacion
hasta el 31 de diciembre de 2022 inclusive y, a partir de esa fecha, devengaran intereses a una tasa equivalente a 7,00%
anual hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVI1I. Los intereses sobre las Obligaciones
Negociables Clase XVII1 se pagaran semestralmente, excepto por el primer pago de intereses, en efectivo, por periodo
vencido, en las fechas que se indiquen en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses sobre las
Obligaciones Negociables Clase XVI11”) hasta que el capital de las Obligaciones Negociables Clase XVIII se pague en su
totalidad en o antes de la Fecha de Vencimientode las Obligaciones Negociables Clase XVI11. Se pagaran intereses sobre
las Obligaciones Negociables Clase XV111 a cada tenedor de las Obligaciones Negociables Clase XVIII a la fecha que sea
undia anteriora la Fecha de Pago de Intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI11I pertinente (sea 0 no dicha
fecha un Dia Habil).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase XVI1I serancalculados sobre la base de un afio de 360 dias
con doce meses de 30 dias cada uno.

El monto total de cada pago de capital de una Obligacién Negociable Clase XVI11I seré igualal monto de capital
de dicha Obligacion Negociable Clase XVIII pendiente a cualquier Fecha de Pago de Capital de las Obligaciones
Negociables Clase XVIII en la fecha de pago de capital (cada una, una “Fecha de Pago de Capital de las Obligaciones
Negociables Clase XV1117),dividido porla cantidad de cuotas de capital restantes desde dicha Fecha de Pago de Capital de
las Obligaciones Negociables Clase XVI111 inclusive hasta la Fecha de Vencimientode las Obligaciones Negociables Clase
XVIII inclusive. Las Fechas de Pago de Capital de las Obligaciones Negociables Clase XVI11 serdn las informadas en el
Aviso de Resultados.

Los pagosde las Obligaciones Negociables Clase XVI11se realizaranen la oficina o agencia del Fiduciario en la
ciudad de Nueva York, o en cualquier otra oficina del Fiduciario, conforme fuera acordado entre el Fiduciario y la
Compaiiia. El Fiduciario aplicara dicha sumaalpago adeudadoen la fecha de pago pertinente y, mientras dicha sumano
hubiese sido aplicada aln, la misma permanecera en poder del Fiduciario en beneficio de las personas con derecho a
recibirlas, de conformidad con los respectivos porcentajes que les correspondan, y la Compafiia no tendra derechos de
propiedad o de otra indole sobre dichas sumas.

La Sociedad entregara copias de este Suplemento de Precio y del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVII y XVI11 en las oficinas del Agente de Cotizacion de Luxemburgo mientras las Obligaciones
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Negociables Clase XVI1I se encuentren listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocienen el Mercado Euro
MTF.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE X VII Y X VIII ADICIONALES

Podremos emitir Obligaciones Negociables Clase XVIIy XVII1 adicionales ("Obligaciones Negociables Clase
XVIIy XVIII Adicionales™) cada cierto tiempo y sin previo aviso o consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase XVI11y 2033; siempre y cuando, con respecto a cadaclase, dichas Obligaciones Negociables Clase XVII
y XVI11 Adicionalestengan los mismos términos y condiciones entodos los aspectos que las correspondientes Obligaciones
Negociables Clase XVIly XVI11 de esa clase que se describenen el presente documento (exceptopor la fecha de emision,
el precio de emisién y la primera Fecha de Pagode Intereses aplicable a cada Nueva Obligacion Negociable Clase XVIly
XVI111); quedando establecido ademés que, con respecto a cada clase, las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII
Adicionales no tendran el mismo nimero de CUSIP que las correspondientes Obligaciones Negociables Clase XVII o
XVIII de esa clase, a menos que dichas Obligaciones Negociables Clase XVI1 y XVIII Adicionales formen parte de la
misma "emisién" o se emitan en una "reapertura cualificada" o se emitan, como maximo, con un monto de descuento de
emisién original de minimis, en cada caso, para efectos delimpuesto sobre la renta federal de los Estados Unidos. En ese
caso, con respectoa cada clase, dichas Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI11 Adicionales constituiran una nica
clase con las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVl de la clase en cuestién que se ofrecenen estedocumento.

RESCATE Y RECOMPRA

Rescate Opcional con Prima Compensatoria

En cualquier momento antes de la fecha que opere seis (6) meses antes de la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVI11, la Compafiia podra, si asi lo elige,
rescatar las Obligaciones Negociables Clase XVI11 o0 las Obligaciones Negociables Clase XVII1,entodoo en parte, previa
notificacion con no menos de 30 nimas de 60 dias de antelacion conforme lo previsto en “—Notificacion de Rescate;
Procedimiento para el Pago alMomento delRescate”, a un precio de rescate equivalente al 100% delvalor nominalde las
Obligaciones NegociablesClase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XV111, con masla Prima de Rescate Aplicable
a la fechade rescate, y los intereses devengados e impagos, sihubiera, hasta la fecha derescate (exclusive).

“Tasadel Tesoro Ajustada” significa, conrespectoa cualquier fecha de rescate, la tasa anualigualal rendimiento
alvencimiento semestral equivalente de la Emision del Tesoro Comparable, asumiendo un precio de la Emisién del Tesoro
Comparable (expresada como un porcentaje de su valornominal) igualalPrecio del Tesoro Comparable para dicha fecha

de rescate.

“Prima de Rescate Aplicable” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVIIla cualquier fecha de rescate, el excedente, sihubiera, de (A) la suma de los valores
presentes a dicha fecha de rescate de los pagos programados de capital e intereses restantes sobre las Obligaciones
Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVI1I (excluyendo intereses devengados hasta la fecha de
rescate) descontada hasta la fecha de rescate para las ObligacionesNegociables Clase XV11 o las Obligaciones Negociables
Clase XVI11 sobre una base semestral (asumiendo un afio de 360 dias compuesto de doce mesesde 30 dias)a la Tasa del
Tesoro Ajustada mas 50 puntos basicos, sobre (B) 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XVII o
las Obligaciones Negociables Clase XVIII.

“Emisidn del Tesoro Comparable” significa el o los titulos del Tesoro de Estados Unidos seleccionados por una
entidad de banca de inversion independiente reconocida internacionalmente designada por la Sociedad, que posean un
vencimientoreal o interpolado comparable al plazo promedio ponderado de lasObligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVl a ser rescatadas que serian utilizados, almomentode la seleccidn y de acuerdo con
las practicas financieras habituales, para fijar el precio de nuevas emisiones de titulos de deuda privados con vencimiento
comparable al plazo promedio ponderado de las respectivas clases de las Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVII1I.

“Precio del Tesoro Comparable”significa, conrespectoa cualquier fecha de rescate:

e el promedio de los precios ofertados y solicitados para la Emision del Tesoro Comparable (expresados
en cada casocomoun porcentaje de su valor nominal) el tercer Dia Habilanteriora dicha fecha de
rescate, seguinlo detalladoen el informe estadistico diario (o cualquier informe que lo suceda)
publicadoporelBancode la Reserva Federalde Nueva York y denominado “Composite 3:30 p.m.
Quotations for U.S. Government Securities;” o
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e sinose publicaradichoinforme (o cualquier informe que lo suceda) o éste no detallara tales precios el
Dia Hahilantes mencionado, (a) el promedio de las Cotizaciones de Colocadores del Tesoro de
Referencia para dicha fecha de rescate, después de excluir la mésaltay méas baja de dichas Cotizaciones
de Colocadores del Tesoro de Referencia, o (b) si estuvierandisponibles menos de tres de dichas
Cotizaciones de Colocadores del Tesorode Referencia, el promedio de todas dichas cotizaciones.

“Banguero de Inversién Independiente” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Clase XVIl o las
Obligaciones Negociables Clase XVI11, una entidad de banca de inversion independiente reconocida internacionalmente
designada por la Sociedad.

“Colocador del Tesoro de Referencia” significa, con respecto a las Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVIII, como minimo cuatro colocadores primarios de titulos del gobierno de Estados
Unidosen la Ciudad de Nueva York seleccionados razonablemente por la Compafiia.

“Cotizaciones de los Colocadores del Tesoro de Referencia” significa, con respecto a cada Colocador del Tesoro
de Referencia y cualquier fecha de rescate para las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables
Clase XVI1I,elpromedio, conforme fuera determinado por el Banquero de I nversién Independiente, del precio ofertadoy
el precio solicitado para la Emision del Tesoro Comparable para las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVIII (expresado en cada caso comoun porcentaje de su monto de capital) cotizado por
escrito al Banquero de Inversion Independiente por dicho Colocador del Tesorode Referenciaa las 15.00 hs. el tercer Dia
Habilanteriora dicha fecha de rescate.

Rescate Opcional ala Par

En cualquier momento a partir de la fecha que sea seis (6) meses anterior a la correspondiente Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVII o las Obligaciones Negociables Clase XVI11, sujeto a las
reglamentaciones cambiarias de Argentina aplicables, la Sociedad podra, a su opcion, rescatar cualquier clase de
Obligaciones NegociablesClase XVI1y Obligaciones NegociablesClase XVI1I, en formatotal o parcial, mediante el envio
de una notificacion con una antelacion no inferior a 30 ni mayor a 60 dias, tal como se dispone a continuacién en “—
Notificacion de Rescate; Procedimiento para el Pago al Momento del Rescate”, a un precio de rescate igual a 100% del
valornominal de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XV111 a ser rescatadas, con
los intereses devengados sobre ellas, incluyendo Montos Adicionales, si hubiera, hasta la fecha fijada para rescate
(exclusive).

Rescate por Cuestiones Impositivas

Si en cualquier fecha posterior a la Fecha de Emision, como resultado de cualquier cambio o modificacion de las
leyes, reglamentaciones o tratados de Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de Argentina, o cualquier
cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas leyes, reglamentaciones o tratados, la Sociedad quedara obligada
a pagar Montos Adicionales seglin lo establecido o referido en “— Pago de Montos Adicionales” y la Sociedad deteiminara
de buena fe que dicha obligacion no puede eludirse tomando las medidas razonables a su disposicion, entonces, las
Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIllde cualquier clase podran ser rescatadasen su totalidad (pero no
parcialmente), a opcion de la Sociedad, a un precio de rescate equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase XVII'y 2033, mas con los respectivos intereses devengados hasta la fecha fijada para su rescate
(exclusive). Ademas, la Sociedad pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVl lIrescatadas en
la fecha derescate los Montos Adicionales que deban pagarse en esa fecha respecto deellas. Afin de darefectoa un rescate
de las Obligaciones Negociables Clase XVI1'y XVIllen virtud de este parrafo, la Sociedad deberd entregar al Fiduciario
por lo menos 45 dias antes de la fecha de rescate (i) un certificado de un funcionario donde conste que, empleando las
medidas razonables disponibles, no es posible eludir la obligacion de pagar dichos Montos Adicionalesy (ii) una opinion
de un asesor legal independiente dereconocido prestigio donde conste que la Sociedad esta o estard obligadaa pagar dichos
Montos Adicionales como resultado de tal cambio o modificacion. Para evitar dudas, el concepto de medidas razonables
no incluira ningin cambio en la jurisdiccion de constitucion de la Sociedad nien la ubicacion de su principal oficina
gjecutiva, y no obligard a la Sociedad a incurriren costos o cargas legales o regulatorias adicionales significativas. Ninguna
notificacion de rescate en virtud de este parrafo podra enviarse antes de los 60 dias previos a la primera fecha en que la
Sociedad fuera a quedar obligada a pagar dicho Montos Adicionales de haber un pago con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase XVIly XVIllexigible a esa fecha.

Notificacién de Rescate; Procedimiento para el Pagoal Momento del Rescate
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Salvo porlo previsto expresamente en contrario precedentemente, la Sociedad cursaré toda notificacion de rescate
a los tenedores de las correspondientes Obligaciones Negociables Clase XV11y Obligaciones Negociables Clase XV1Il a
rescatarconuna antelacionde no menos de 30 nimasde 60 dias a la fecha de rescate seglin se describe a continuaciénen
“—Notificaciones”. Las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII llamadasa
rescate seran pagaderas en la fecha fijada para el rescate. La Compafiia pagara el precio de rescate de las Obligaciones
Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 pertinentes, con mas los intereses devengados e
impagos, y Montos Adicionales, sihubiera, hasta la fecha de rescate (exclusive). A partirde la fecha de rescate, dejaran de
devengarseintereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase X VIl en tanto
la Compafiia haya depositado ante al Fiduciario fondos para satisfacer el pago del precio de rescate aplicable de

conformidad conel Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIIy XVIII.

Si se hubiera enviado notificacion de rescateen la formaestablecida en el presente, las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11a serrescatadas se tornaran pagaderas y exigibles en la fecha de
rescate especificada en dicha notificacion, y contra presentacion y entrega de las Obligaciones Negociables Clase XV1l 'y
las Obligaciones Negociables Clase XVIII en el lugar o lugares especificados en dicha notificacion, las Obligaciones
Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI111 seran pagadas y rescatadas por la Sociedad en los
lugares, en la formay moneda alli especificaday al precio de rescate alli establecido, juntoconlos intereses devengados y
Montos Adicionales, si hubiera, hasta la fecha de rescate (exclusive). Apartirde la fecha de rescate, si los fondos parael
rescate de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII llamadas a rescate se
hubieran puesto a disposicidn a tal fin en las oficinas del Fiduciario en la fecha de rescate, las Ob ligaciones Negociables
Clase XVI1 ylas Obligaciones Negociables Clase XV llamadas a rescate dejaran de devengar intereses, y el inico derecho
de lostenedores dedichas ObligacionesNegociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVl serd el de recibir
el pago del preciode rescate, junto conlos intereses devengados y Montos Adicionales, sihubiera, hasta la fecha de rescate
(exclusive), segin lo mencionado anteriormente.

Cancelacioén

Las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 que rescatemos seran
canceladas de inmediatoy no podran seremitidas nuevamente nirevendidas.

Compra de Obligaciones Negociables Clase XVI11y Obligaciones Negociables Clase X V111

La Sociedady sus Subsidiarias y Afiliadaspodran, en cualquier momento, comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones NegociablesClase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XV111, mediante la compra o a través de acuerdos
privados en el mercado abierto o de otra forma a cualquier precio y podran revender o enajenar de otro modo dichas
Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones NegociablesClase XVI1I en cualquier momento, teniendo en cuenta
que, para determinar en cualquier momento si los tenedores del monto de capital requerido de las correspondientes
Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV11lI en circulacién han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacidn, instruccién, notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIII, las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVI11 en poder de la Sociedad o de cualguiera de sus Subsidiarias y Afiliadas no se
computarany se consideraranfuera de circulacion.

Recompra ante un Supuesto de Recompra por Cambiode Control

De producirse un Supuestode Recompra por Cambio de Control, la Sociedad presentara una oferta de compra de
todas las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I (una "Oferta por Cambio de
Control"), quedando establecido que el monto de capital de la Obligacion Negociable de dichotenedor no podra ser inferior
a la denominacion minimaautorizada (o multiplos enteros permitidospor encima de esa suma) por unprecio de compra en
efectivo equivalente al 101% del monto de capital de las Obligaciones Negociables Clase XVII o las Obligaciones
Negociables Clase XVIII, segin fuera aplicable, mas los intereses devengados e impagos, si hubiera, hasta la fecha de
compra (exclusive) (un "Pagopor Cambio de Control™).

La Sociedad enviar4 una notificacién de dicha Oferta por Cambio de Controlal Fiduciario dentro de los 30 dias
posteriores a un Supuesto de Recompra por Cambio de Control, para su distribucion posterior a cada tenedor de
Obligaciones NegociablesClase XVI10 Obligaciones NegociablesClase XVIII dentrode los 15dias luego desu recepcion
porel Fiduciario, indicando:

() que se esta realizando una Oferta por Cambio de Controly que todas las Obligaciones
Negociables Clase XVIIy Obligaciones Negociables Clase XVI1I1I que se presenten debidamente de conformidad con la
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misma serdn aceptadas para su compra por la Sociedad por un preciode compra en efectivoequivalente al 101%del monto
de capital de las Obligaciones Negociables Clase XV11 0 las Obligaciones Negociables Clase XVI11, segunfuera aplicable
de capital més intereses devengados e impagos, sihubiera, a la fecha de compra exclusive;

(i) la fecha de compra (que deberd tener lugarentre 30y 60 dias posteriores a la fecha de enviode
la notificacionen cuestion) (la "' Fecha de Pago por Cambio de Control™); y

(iii) los procedimientos establecidos por la Sociedad, que los tenedores de Obligaciones Negociables Clase
XVI11 o Obligaciones Negociables Clase XVIII deberan seguir a fin de que se recompren sus Obligaciones Negociables
Clase XVI11 o Obligaciones Negociables Clase XVIII.

El Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Sociedad debera, en la medida
que sea licito, depositar en los Agentes de Pago un monto igual al Pago por Cambio de Control respecto de todas las

Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVI11 o porciones de éstas presentadas.
En la Fecha de Pago por Cambio de Control, en tanto esté permitido por ley, la Sociedad:

0) aceptara para el pagotodas las Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase
XVIII o porciones de éstas debidamente presentadas y no retiradas de conformidad con la Of erta por Cambio de Control;

y

(i) entregard o hard que se entreguenal Fiduciario, para su cancelacion, las Obligaciones Negociables Clase
XVIIy Obligaciones Negociables Clase XV11I aceptadas junto con uncertificado de unfuncionario enelque se indiqueel
monto de capital total de Obligaciones Negociables Clase XVIIy Obligaciones Negociables Clase XV11l o porciones de
ellasa seradquiridas por la Sociedad.

Si se adquiere s6lo una porcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII o las Obligaciones
Negociables Clase XVIII de conformidad con una Oferta por Cambio de Control, se emitiran a nombre de su tenedor
Obligaciones Negociables Clase XVII o Obligaciones Negociables Clase XVII1, segin corresponda, por un monto de
capitaliguala la porcionno adquirida, ante la cancelacidnde las Obligaciones Negociables Clase XVI1 0 las Obligaciones
Negociables Clase XVII1 originales (o se realizaran los ajustes correspondientes al monto y participaciones beneficiarias

en las Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVI1I, segln corresponda).

La Sociedad no estara obligada a realizar una Oferta por Cambio de Controlante un Supuesto de Recompra por
Cambio de Controlsiun tercero realiza la Oferta por Cambio de Controlen la formay oportunidades y entodo otro aspecto
en cumplimientode los requisitos aplicables a una Oferta por Cambio de Control realizada por la Sociedad y compra todas
las ObligacionesNegociables Clase XV11 0 Obligaciones Negociables Clase XV11l, seginel caso, p resentadas validamente
y no retiradas de acuerdo con dicha Oferta por Cambio de Control.

La Sociedad se compromete a cumplir, con el alcance que corresponda, los requisitos de la Norma14e-1 conforme
a la Ley de Mercados de Valores Estadounidensey todas las demas leyes o reglamentaciones de titulos valores vinculadas
a la recompradelas Obligaciones Negociables Clase XVI1 0 Obligaciones Negociables Clase XVI1l envirtud de una Oferta
por Cambio de Control. En caso de conflictoentre las disposiciones de cualquier ley o reglamentaciénde titulos valores y
las disposiciones de este Suplementode Precio, la Sociedad cumplird lo dispuestoen dichas leyes y reglamentaciones y no
se considerara que haincumplido sus obligaciones contempladas en este prospecto de oferta de canje por proceder de tal
forma.

PAGO DE MONTOS ADICIONALES

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase
XVI11,incluyendo, a titulo enunciativo, pagos de capital e intereses con respecto a cadaclase, seran efectuados por nosotros
sin retencion o deduccion algunaen concepto o a cuenta de impuestos, aranceles, imposiciones u otras cargas publicas,
actuales o futuras, de cualquier naturaleza (“Impuestos™), vigentes en la fecha del Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIl1 o gravados o determinados en el futuro por o en representacion de Argentina
o de cualquier subdivision politica o autoridad tributaria de dicho pais, salvo cuando la Sociedad se vea obligada por key a
deduciro retener dichos Impuestos. En caso de que se gravaran o determinaran cualquiera de tales Impuestos, pagaremos
los montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios de manera que los montos netos a recibir por los
tenedores delas correspondientes ObligacionesNegociables Clase XVI1 o Obligaciones Negociables Clase XVI11 luego de
dicha retencion o deduccion respecto de esos Impuestos sean iguales a los respectivos montos de capital e intereses que
habrianrecibidorespectodelas correspondientes Obligaciones Negociables Clase XVI1 0 Obligaciones Negociables Clase
XVIII de nohabersepracticado dicha retencién o deduccion; con la salvedad de que no se exigira el pago de dichos Montos
Adicionales respecto de retenciones o deducciones sobre ninguntitulo valora un tenedor de las Obligaciones Negociables
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Clase XVII o las Obligaciones Negociables Clase XVI1I 0 a unterceroen surepresentacion, por o a cuenta de (a) Impuestos
que se hubieran determinado en razon de que el tenedor de dichas Obligaciones Negociables Clase XVI11y Obligaciones
Negociables Clase XVI11 sea residente argentino o tenga alguna relacién presente o pasada con Argentina que no sea la
mera tenencia de dichas Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVI111 0 el cobro de
capital e intereses al respecto; o (b) Impuestos, en la medida que la Compafiia haya determinado en base a informacion
obtenidaen formadirecta del destinatario o de terceros que son impuestos en virtud de (i) la residencia del destinatario no
argentino del pago en una jurisdiccidn que no sea una jurisdiccion “cooperante a los fines de la transparencia fiscal’ o de
cualquier otra formadesignada como una jurisdiccion “no cooperante a los fines dela transparencia fiscal” o (ii) los fondos
invertidos originados o provenientes de una jurisdiccion que no sea una jurisdiccion “cooperante a los fines de la
transparencia fiscal” o de cualquier otra forma designada como una jurisdiccion “no cooperante a los fines de la
transparencia fiscal”, en cada caso, conforme sea determinado bajo las leyesy regulaciones aplicables en la Argentina; o
(c) Impuestos u obligaciones que se hubieran determinado en razén de la presentacion por parte del tenedor de las
correspondientes Obligaciones Negociables Clase XVI11 o las Obligaciones Negociables Clase XVI11paraelpago en una
fecha que ocurra treinta dias después de la fecha en que dicho pago venciera y resultara pagadero o la fecha en que se
hubieran proporcionado fondos para su pago, lo que ocurra en ultimo término, salvo que dicho tenedor hubiera tenido
derecho a dichos Montos Adicionales presentando las Obligaciones Negociables Clase XVII o las Obligaciones
Negociables Clase XVI1l parasu pago el Gltimodia de dicho periodo de 30 (treinta) dias; o (d) Impuestos que no hubieran
sido determinados si no fuera por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones Negociables
Clase XVI11 y Obligaciones Negociables Clase XVI11 de algin requisito de certificacion, informacién, documentacion o
cualquier otro requisito de presentacion de informacion cuando dicho cumplimiento (i) sea exigido por cualquier ey
aplicable, reglamentacion, practica administrativa o un tratado aplicable como condicién previa para la exencion de
Impuestoso la reduccién de la tasa a deducir o retener; y (ii) no resulte significativamente mas oneroso para el tenedor o
titular beneficiario que unrequisito de certificacion, informacién, documentacion o cualquier otro requisito de presentacion
de informacién comparable impuesto bajo la normativa impositiva, reglamentacion, y practica administrativa
estadounidense (como por ejemplo los formularios del IRS 1001, W-8 y W-9 o cualquier formulario comparable que los
reemplace); o (e) cualquier impuesto sucesorio, sobre la herencia, legado, ventas, transferencias, bienes personalks o
Impuestos similares; o (f) Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante deduccion o retencién sobre el pago de
capital, prima, sihubiera, o intereses sobre la Nueva Obligacién Negociable Clase XVI1 la Nueva Obligacion Negociable
Clase XVI11, segin el caso; o (g) Impuestos aplicados bajo los articulos 1471 a 1474 del Cédigo Tributario de Estados
Unidos (U.S. Internal Revenue Code of 1986), consus modificaciones a la fecha de emision (o cualquier version modificada
o que lo suceda que sea esencialmente comparable) (el “Codigo”) y cualesquiera reglamentaciones o interpretaciones
oficiales delmismo, presentes o futuras, cualquier acuerdo celebrado de conformidad con elarticulo 1471(b)(1) del C6digo,
cualquieracuerdo intergubernamental entre una jurisdiccion no estadounidense y Estados Unidos en relacion con lo anterior
o cualquier ley, reglamentacion, norma o préctica adoptada de conformidad con dicho acuerdo intergubemamental o en
virtud de cualquiertratado o convenciénque implemente dichos articulos del Codigo; o (h) cualquier combinacién de los
puntos (a)a (g) inclusive.

Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago a un tenedor de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVIII que sea un fiduciario, sociedad de personas, u otra que no sea el
titular beneficiario exclusivo de dicho pago, en la medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario
0 unsocio de dicha sociedad de personas o titular beneficiario no habrian tenido derecho a dichos Montos Adicionales de
habersido eltenedor de dichas Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVIII. Toda
referencia en el presente o en las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII a
capital, prima y/o intereses se considerara también como una referencia a cualquier Monto Adicional que pueda ser
pagadero conforme a los compromisos descriptos en este parrafo.

Asimismo, pagaremos cualquier impuesto de sellos, sobre la emisidn, de registro, sobre la documentacién u otros
impuestos y aranceles similares, incluidos intereses y punitorios respecto de la creacién, emisién y oferta de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11, excluyendo los impuestos y aranceles
determinados por cualquier jurisdiccion fuera de Argentina, con la excepcién de los resultantes o aquellos que deban
pagarseen relacioncon la ejecuciénde dichas Obligaciones Negociables Clase XV11 y lasObligaciones Negociables Clase
XVIII luego de que tenga lugar y mientras persista un Supuesto de Incumplimiento respecto de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVIIIsobrelas cualestuvo lugarelincumplimiento.

Ademas, pagaremos e indemnizaremos a los tenedores y al Fiduciario por todas lastasas de justicia u otras
imposiciones y aranceles, incluidos intereses y punitorios, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion en
relacién con cualquier acto permitido a los tenedores o al Fiduciario para exigir el cumplimiento de nuestras obligaciones
conforme a las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVII1.

En caso de que pagaremos cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I en circulacién, acordamos renunciar al derecho que
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pudiera asistirnos segun las leyes argentinas para procurar el reembolso de los tenedores o titulares directos de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV111 sobre cualquiera de los montos pagados.
Véase “Informacion Adicional —Tratamiento Impositivo—Carga Tributaria”.

COMPROMISOS

Segun los términos de las ObligacionesNegociables Clase XVI1y las ObligacionesNegociables Clase XVIII, nos
comprometemos y acordamos, mientras las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase
XVII11 permanezcan en circulacion:

Pago de Capital e Intereses

Pagaremos en tiempo y formael capital y los intereses, asi como toda prima y Montos Adicionales, si hubiera,
sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 pertinentes de conformidad
con lostérminosde las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVIIly del Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIly XVIII.

Mantenimiento de Oficinas 0 Agencias

La Compafiia mantendra una oficina o agencia para el pago del capital, intereses y Montos Adicionales, si los
hubiera, sobre lasObligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 conformelo previsto
en el presente, en la ciudad de Nueva York y en la Ciudad de Buenos Airesy, en tanto las Obligaciones Negociables Clase
XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI11 estén listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocien en
el Mercado Euro MTFy en la medida que lasreglas de dicho mercadoasi lo requieran, en Luxemburgo, y mantendrd un
Agente de Registro y un Agente de Transferencia en Argentina.

Los libros societarios y registros contables se encuentran en la sede social de la Sociedad ubicada en Macacha
Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, la documentacion respaldatoria de las operaciones de la
Sociedadque no se encuentranen la sede social se encuentranen los dep6sitos de ADEAS.A.

Mantenimiento de PersoneriaJuridica

La Compafiia mantendra vigentesu personeria juridica y realizara todos los actos razonables para mantener todos
los derechos, preferencias y derechos similares necesarios o convenientes en la conduccién habitual de los negocios,
actividades u operaciones; quedando establecido, sin embargo, que este compromiso no prohibe la realizacién de ninguna
operacion permitida de otro modo bajo “—Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas, Arrendamientos”.

Compromiso de No Gravar

La Compafia no constituird, incurrird, asumird ni permitira la existencia de ningin Gravamen, ni permitira que
ninguna de sus Subsidiarias Significativas constituya, incurra, asuma o permita la existencia de ningin Gravamen, directa
o indirectamente, sobre alguno de sus Bienes presentes o futuros en garantia de Endeudamiento Publico, salvo que, enel
mismo momento o con anterioridad, la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVIIl fueran igualy proporcionalmente garantizadas, a excepcién de:

U] cualquier Gravamen existentea la Fecha de Emisién;

(m) Gravamenes creados respecto de la garantia de las Nuevas Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI que se emitan eventualmente, de conformidad conlos términos de los documentos

de la garantia celebrados a partir de la Fecha de Emision;

(n Gravamenes de locadores, operarios, transportistas, depositarios, mecanicos, proveedores de materiales,
técnicos u otros Gravamenes similares originados en el curso habitual de los negocios (excluyendo, para
mayoraclaracién, Gravamenes en relacién con cualquier Endeudamiento Publico por sumas de dinero
obtenidas en préstamo) queno estuvieranvencidos por un periodo de masde 30dias, o que estuvieran
siendo controvertidos de buena fe por procedimientos adecuados;

(0) cualquier Gravamen sobre cualquier Bien en garantia de Endeudamiento Pablico incurrido o asumido
Unicamente conelobjetode financiartodo o parte del costo de adquisicidn, construccién, desarrollo o

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

mejoras de dicho Bien, el cualfuera constituido sobre dicho Bien sim ultdneamente o dentro de los 120 dias
de suadquisicion, o de la finalizacion de su construccion, desarrollo o0 mejora;

()] cualquier Gravamen sobre cualquier bien existente en elmomentode su adquisiciony no creado en relacion
con taladquisicion;

@ cualquier Gravamen sobre cualquier Bien de propiedad de una sociedad u otra Persona, queexista enel
momentode la adquisiciénde dicha sociedad u otra Persona por parte nuestra o cualquiera de nuestras

Subsidiarias Significativasy que nofuera creadoen relacion condicha adquisicion;

" cualquier Gravamen sobre efectivo, equivalentes de efectivo o titulos negociables creado para garantizar
nuestras Obligaciones de Cobertura o las de alguna de nuestras Subsidiarias Significativas;

(s) cualquier Gravamen sobre un bienquegarantiza o se utiliza para el pago de Endeudamiento Piblico
incurrido en relacion conuna Financiaciénde Proyecto por parte de cualquier sociedad controlante directa o
indirecta de la Subsidiaria de Financiacion de Proyectos aplicable; siempre que ese Gravamenno se aplique
a ningun Bien o a losactivos de la Compafiia o de cualquiera de sus Subsidiarias Significativas que no sea
un Bien de la Subsidiaria de Financiacion de Proyectos aplicable relacionadocon elproyectoy las
participaciones relevantes enla Subsidiaria de Financiacion de Proyectos aplicable queno posea activos
significativos mas alla de aquellos relacionados conel proyecto relevante o en cualquier sociedad
controlantedirecta o indirecta que no posea activos significativos mas alla de participaciones directas o

indirectas en dicha Subsidiaria de Financiacién de Proyectos;

® cualquier Gravamen sobre cualquier Bien en garantia de una prérroga, renovacion o refinanciacion de
Endeudamiento garantizado por un Gravamen referidoen los puntos (a), (b), (d), (e), (f) o (h) precedentes, si
dicho nuevo Gravamen estuviera limitado al Bien objeto delanterior Gravamen inmediatamente antes de
dicha prorroga, renovacion o refinanciaciony sino aumentara el capital del Endeudamiento garantizado por
el anterior Gravameninmediatamente antes de dicha prérroga, renovacién o refinanciacion;

(v Gravamenes que garanticen las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase
XVIII o cualquier otro de nuestros titulos a los fines de la rescisién, de acuerdoconlostérminos del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVII1 o cualquier otro contrato de
fideicomiso bajo el que se hubiese emitido esos otros titulos;

V) cualquier otro Gravamen sobre nuestros Bienes o los de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas
no permitidoen virtudde cualquier otra disposicion de esta seccion si, en la fecha de constitucion o en la
que se asume dicho Gravamen, el Endeudamiento Pablico garantizado porelmismo, juntocon otro
Endeudamiento Publico nuestro y de nuestras Subsidiarias Significativas garantizado por cualquier
Gravamenen basea este apartado tuviera un montototalen circulaciénno superioral 15%de nuestro activo
consolidado total (para cualquier fechade determinacion, seguin lo reflejado en los estados financieros
consolidados mas recientes preparados de conformidad con las NI IFy presentados ante la CNV).

Informes

Si la Compaiiia (i) dejara de realizar presentaciones ante la CNV en su caracter de compariia admitida al régimen
de oferta publica, (i) diera por finalizadas susobligacionesde brindar informes a la SEC, (iii) dejara de cotizaren la NYSE
o en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA?”), o (iv) dejara de cumplir con cualquiera de sus obligaciones ante la
SEC,NYSE, CNV o0 BYMA, la Compafiia se compromete a entregaral Fiduciario: (A) tan pronto como sea posible, pero
a todo evento dentro de los 90 dias posteriores al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada Ejercicio
Econdmico: (i) dos copias de losestados financieros no auditados de la Compafiia y los de sus Subsidiarias consolidadas
para dicho trimestre, junto con sus respectivas notas; (ii) una descripcion de las operaciones con partes vinculadas realizadas
durante dicho trimestre; y (iii) cualquier otra informacion que el Fiduciario (siguiendo instrucciones escritas de los
Tenedoresde almenos el 51% delmontode capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase XVIl y las
Obligaciones Negociables Clase XVI11 de cualquier clase) pueda solicitar razonablemente; y (B) tan pronto como sea
posible pero a todo eventodentrode los 120 dias (o exclusivamente conrespectoa un cambio en los auditores externosde
la Compafiia, dentrodelos cinco Dias Habiles posteriores a la fecha en que debapresentarse dicho item bajo la ley aplicable)
después del cierre de cada Ejercicio Econdmico: (1) dos copias de los estados financieros auditados completosde la
Compafiia para dicho Ejercicio Econémico, incluyendo el balance auditado de la Compafiia y el balance auditado de las
Subsidiarias consolidadasde la Compafiia al cierre de dicho Ejercicio Econdmico, los correspondientes estados de ingresos
y gastos, resultados no asignados, capital integrado y excedentey evolucién de la situacién patrimonial consolidados
auditados de la Compafiia y sus Subsidiarias consolidadas, que deberan ser contestes con los registros contables de la
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Compaifiia y estar confeccionados de acuerdo con las NIIF; (2) un informe sobre dichos estados financieros emitido por
Deloitte & Co. S.A. (firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited) u otro de los cuatro estudios de auditores
externos mas importantes de prestigio internacional, el cual deberd emitirse sin reservas; (3) un certificado de un funcionario
que acredite que desde la Gltima entrega de estados financieros por parte de la Compafiia de acuerdo con este apartado, no
se ha producido ni subsiste un incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento o, de haberse producido y subsistir un
incumplimiento o Supuestode Incumplimientotal, se informeacerca desu naturaleza, su tiempode duraciény las medidas
adoptadas o que se prevénadoptara fin de subsanar el incumplimiento o Supuesto de Incumplimientoen cuestion; (4) una
descripcion de las operaciones con partes relacionadas realizadas durante dicho Ejercicio Econdmico; (5) un informe que
refleje los resultados consolidados de la aplicacion de parametros ambientales por la Compaiiia, incluyendo, sin caracter
taxativo, conclusiones trimestrales y observaciones relacionadas con los valores afectados o apartamientos de los mismos
y los resultados de una auditoria externa anual o su certificacidn correspondiente; y (6) la Memoria Anual obrante en el
Formulario 20-F de la Compafiia presentado ante la SEC (a menos que la Compafiia haya dado por finalizadas sus
obligaciones de brindar informes a dicha entidad).

El Fiduciario no tendra obligaciénde determinar sise nos exige que presentemos un informe u otra informacion
de conformidad con esta seccion, nisera responsable de determinar o supervisar sihemos entregado o no uninforme u otra
informacion de conformidad con los requisitos especificados en el parrafoanterior.

La entrega de cualquiera de los informes, informaciony documentos al Fiduciario tiene fines informativos
Unicamente y el hecho de que el Fiduciario reciba dichos informes no constituird una notificacion efectiva o implicita de
ninguna informacion contenida en los mismos o que pueda determinarse a partir de la informacién contenida en ellos,
incluyendo el cumplimiento por nuestra parte o por parte de cualquier otra Persona de cualquier compromiso asumidoen
virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XV11y XVl o de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVIII.

Mantenimientode Librosy Registros

La Compafiia mantendra, y hara quecada una de sus Subsidiarias Significativas situadas en Argentina mantenga,
libros, cuentasy registros de acuerdocon las NI IF.

Limitaciénal Incurrimientode Deuda

Desde la Fecha de Emision, en tanto permanezcan en circulacién Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI, la Compafiia no contraera ni permitird que sus Subsidiarias contraigan, directa o indirectamente,
cualquier Endeudamiento; quedando establecido que la Compafiia o cualquier de sus Subsidiariaspodré contraer cualquier
Endeudamiento si, al momento de contraer dicho Endeudamiento e inmediatamente después de dar efecto pro formaal

Endeudamiento contraidoy aplicar los fondos netos del mismo:

(e) desde la Fechade Emisionhastael 31 de diciembre de 2021, el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado
de la Compafiia nosuperaelratio de 4,00a 1,00

() desdeelldeenerode2022hastael 31 de diciembre de2022, el Ratio de Apalancamiento Neto
Consolidadode la Compafiia no superaun ratio de 3,75 a 1,00;

@ desde el 1 deenero de2023hastael 31 de diciembre de2023, inclusive, el Ratio de Apalancamiento Neto
Consolidadode la Compafiia no superaun ratio de 3,50 a 1,00; y

(h) desde el 1 de enero 2024y en cualquier fecha posterior a partir de entonces, el Ratio de Apalancamiento
Neto Consolidado de la Compafiia no supera unratio de 3,00a 1,00.

El primer parrafo de este compromiso no prohibe que la Compafiia o cualquiera de sus Subsidiarias, contraiga
Endeudamiento enconcepto de:

1) Endeudamiento representado por las Nuevas Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision

(2) Endeudamiento (excepto Nuevas Obligaciones Negociables) de la Compafia y sus Subsidiarias existentea
la Fecha de Emision;

(3) Endeudamiento intragrupo entre la Comparfiia y sus Subsidiarias o entre las Subsidiarias de la Compaiiia;

4) Garantias de Endeudamiento por partede la Compafiia o sus Subsidiarias que se pueda contraer en virtud de
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estecom promiso;

Endeudamiento de Personas contraidoy pendientea la fechaen la que dicha Persona se transformeen una
Subsidiariao en la fechaen la que fuera adquirida por o se fusionara con la Compafiia o cualquier
Subsidiaria (salvo por Endeudamiento contraido (a) para proporcionar todos o una parte de los fondos
utilizados para consumar la operacién o la serie de operaciones relacionadas en virtud de la cual esa Persona
se transformo enuna Subsidiaria o fueadquirida de otro modo por la Compafiia, 0 bien (b) con relaciéna o
ante la posibilidad de dicha adquisicién; siempre y cuando, en el caso de los puntos (a) y (b), al consumarse
la adquisicion de esa Persona:

() la Compafiia hubiese podido contraer Endeudamiento adicional por US$ 1,00 conforme al primer
parrafode este compromisotras darefecto pro formaal Endeudamiento contraidoy a dicha
operacién, comosi ese Endeudamiento hubiese sido contraidoy la operacion hubiesesido
consumada al principio de los Gltimos cuatro trimestres consecutivosrespectode los que se cuenta
con estados financieros consolidados disponibles en virtud del Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII; 0

(i) el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado pro forma de la Compafifa fuera inferior al ratio
inmediatamente anterior a dicha adquisicién o fusién;

Endeudamiento envirtud de Obligaciones de Cobertura contraidas en el giro habitual del negocio (no para
fines especulativos);

Endeudamiento (incluso Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas) de la Compafiia o una Subsidiaria
contraido para financiar la compra, elarrendamiento, la construcciéno la mejora de cualquier bien de uso
utilizado o a ser utilizado en el negocio de la Compafiia 0 esa Subsidiaria (y cualquier refinanciaciéndel
mismo) porun monto de capital total pendiente que, en cualquier momentoen que se encuentre pendiente,
tomado en conjunto con elmonto de capital de cualquier otro Endeudamiento contraido conforme a esta
clausula (7) que esté pendienteen ese entonces, no exceda el 1% delactivo total consolidado de YPF (para
cualquier fecha de determinacion, segun lo reflejadoen los dltimos estados financieros consolidados
preparados de conformidad con las NIIFy presentados ante la CNV), trasdar efecto pro formaa la
operacion;

Endeudamiento contraido por la Compafiia o sus Subsidiarias con respectoa reclamaciones alseguro de
accidentes de trabajo, beneficios desalud, discapacidad u otros beneficios de los empleados, seguros contra
accidentes o de responsabilidad civil, obligaciones en virtud del autoseguro, depdsitos de clientes, garantias
de fiel cumplimiento, de oferta, seguros de caucidn, garantia de anticipo, cauciones para que se dé curso a
una apelaciony garantias de cumplimiento cabal (salvo por sumas de dinero obtenidas en préstamo) en el
giro habitual del negocio;

Endeudamiento contraidoen virtud de acuerdos de la Compariia 0 una Subsidiaria que dispongan
obligaciones de indemnizacion, ajustedel precio de compra u obligaciones de similartenor, en cada caso,
incurridas o asumidas en elmarco dela enajenaciénde cualquier negocio o activo de la Compafiia o
cualquier negocio, activoo Capital Social de una Subsidiaria;

Endeudamiento contraidoen razén de unpago efectuado por un banco u otra entidad financiera para cubrir
un cheque, giro o instrumento similar girado sin fondos suficientes en el giro habitual del negocio; siempre
y cuando dicho Endeudamiento se cancele dentrode quince (15) dias habiles de haber sido contrai do;

el hecho de quela Compafiia o alguna de sus Subsidiarias contraiga o emita Endeudamiento por
Refinanciacion para devolver, refinanciar o reemplazar cualquier Endeudamiento contraido conformelo
permitido bajoelprimer parrafo de este compromisoy las clausulas (1), (2), (5) y esta clausula (11) del
segundo parrafo de este compromiso, o cualquier Endeudamiento emitido para devolver o refinanciar dicho
Endeudamiento, incluso Endeudamiento adicional contraido para pagar primas, costos de rescision,
intereses devengados, cargosy gastos relacionados conlo antedicho;y

Endeudamiento dela Compafiia y sus Subsidiarias por un monto de capital total pendiente que, tomado en
su conjuntoconelmontode capital de cualquier otro Endeudamiento contraido envirtud de esta clausula
(12) que se encuentre pendiente en ese momento, no supere el 5% delactivo consolidadototal de la
Compaiiia (para cualquier fecha de determinacion, segtin lo reflejadoen los tltimos estados financieros

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

consolidados preparados de conformidad conlas NI Fy presentados antela CNV).

Alosefectos de determinar el cumplimiento y el monto de capital pendiente de cualquier Endeudamiento contraido
envirtud de y de conformidad conesta clausula:

@) el montode capital pendiente de cualquier rubrode Endeudamiento se computara una sola vez;

(h) en el supuestode que un rubro de Endeudamiento se encuadre en los criterios del primero o segundo pamafo
precedenteo en masde uno de los tipos de Endeudamiento quese describenen el segundo parrafode este
compromiso, la Compaiiia, a su absoluto criterio, podra dividiry clasificar ese rubro de Endeudamientoen
la fechaen la que fue contraido o podra clasificar ese rubro de Endeudamiento posteriormente, de unmodo
que cumpla conlas disposiciones del segundo parrafo de este compromisoy solo estara obligada a incluirel
montoy tipo del Endeudamientoen cuestion en una de las clausulas del segundo parrafode este
COMpromiso;

0) el Endeudamiento pemmitidoen virtud de este compromiso no necesariamente debe ser permitidotan solo
por referenciaa una disposicion que permita contraer dicho Endeudamiento, sino que podra ser permitido,
en parte, pordichadisposiciény, en parte, por una o mas disposiciones de este compromiso que pemmitan tal
Endeudamiento;

() el devengamiento de intereses, el devengamiento de dividendos, la acumulaciéndel valor de acrecion, la
amortizaciondel costode descuentode deuda, el pago de intereses en forma de Endeudamiento adicional y
el pago de dividendos en formade Acciones sujetas a Rescate adicionales no se considerardn comoquese
ha contraido Endeudamiento a efectos de este compromiso;

(k) el montode cualquier Endeudamiento pendiente a cualquier de esas fechas sera (i) su valorde acrecién en el
caso de cualquier Endeudamiento emitido condescuento de emision original o el montode capital total
pendiente en el caso de Endeudamiento emitido conintereses pagaderos en especie y (ii) su monto de
capital o preferencia de liquidacion, mas con los respectivos intereses devengados queacumulenmas de 30
(treinta) diasde vencidos, en el caso de cualquier otro Endeudamiento; y

() Quedanexcluidas las garantiasy obligaciones relacionadas con cartas de crédito o instrumentos similares
relacionados con Endeudamiento quede otro formase encuentren incluidas en el calculode un montode
Endeudamiento especifico.

Alos efectos dedeterminar el cumplimiento de cualquier restriccion denominada en dolares estadounidenses sobre
la posibilidad de contraer Endeudamiento, el monto de capital equivalente en d6lares estadounidenses de Endeudamiento
denominadoen otra divisa se calculara en funciondeltipo de cambio de la divisa pertinente vigente en la fecha en que se
contrajotal Endeudamiento o enel caso de Endeudamiento bajo una linea decréditorotatorio, en la fecha en que se contrajo
por primera vez; quedando establecido que si dicho Endeudamiento se contrajo para refinanciar otro Endeudamiento
denominado en una divisa distinta al d6lar estadounidense y dicha refinanciacion provocaria que se supere la restriccion
denominada en délares estadounidenses aplicable, sifuera calculada al tipo de cambio relevante vigente a la fecha de dicha
refinanciacion, dicha restriccion no se considerara excedida en tanto el monto de capital de dicho End eudamiento por
Refinanciacion noexceda el monto de capital del Endeudamiento que se esta refinanciando. Sin perjuicio de cualquier otra
disposicién contenida en este compromiso, el monto maximo de Endeudamiento que la Compafiia podra contraer en virtud
de este compromiso no se considerara excedido Unicamente como resultado de la fluctuacion del tipo de cambio de las
divisas. El monto de capital de cualquier Endeudamiento contraido para refinanciar otro Endeudamiento, si se contrajera
en una moneda distinta a la del Endeudamiento que se esta refinanciando, se calculard en funcién del tipo de cambio
aplicable a las dividas en las que esta denominado dicho Endeudamiento por Refinanciacion vigente a la fecha de dicha
refinanciacion.

Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas, Arrendamientos

No nos fusionaremos ni consolidaremos con ninguna Persona, ni cederemos, transferiremos o alquilaremos
nuestros Bienes sustancialmente en su totalidad a ninguna Persona, ya sea en una operacion o en una serie de operaciones,
salvo que, inmediatamente después de dar efecto a dicha operacion, (a) no hubiera ocurrido ni se mantuviera vigente un
Supuesto de Incumplimiento ni ningan hecho que, luego de una notificacion o del transcurso de un plazo o de ambas
condiciones se convertiria en un Supuesto de Incumplimiento, (b) la Persona formada por dicha fusion o consolidacion o
la Persona que adquiera por cesion o transferencia o que alquile dichos bienesy activos (exceptuandoa la Compaiiia) (la
“Persona Sucesora”) expresamente asumiera, mediante un contrato de fideicomiso complementario celebrado y otorgado
alFiduciario, enun formato razonablemente satisfactorio para el Fiduciario, el pago entiempoy formadel capital, intereses,
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prima, sihubiera,y Montos Adicionales, si hubiera, que pudieranresultar pagaderos con motivo de la retencién por parte
de cualquier autoridad con facultad de recaudar impuestos a la que la Persona Sucesora estuviera o pudiera estar sujeta,
sobre cadauna de las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase XV11I de acuerdo con
sus términos, y el cumplimiento en tiempoy forma de todos los otros compromisos y obligaciones contraidos en las
Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVII1, (c) la Persona Sucesora acuerde
indemnizar a cada tenedor portodo impuesto, tasa o carga publica posteriormente impuesta a dicho tenedor por cualquier
Entidad Publica Gnicamente como consecuencia de dicha fusion o consolidacion, cesion, transferencia o alquiler respecto
del pago de capital, interesesy Montos Adicionales, si la hubiera, sobre las Obligaciones Negociables Clase XVIl y las
Obligaciones Negociables Clase XVII1,y (d) la Persona Sucesora (salvoen elcaso de alquileres, sihubiera), reemplazara
y sustituyeraa la Compariia con elmismo efecto que sihubiera sido nombrada como talen las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11l y en el Contrato de Fidecomiso de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVIII.

Notificacién de Incumplimiento

Enviaremos notificacion escrita al Fiduciario inmediatamente y en todo caso dentro de los 10 dias posteriores a
tomar conocimiento de cualquier Supuestode Incumplimiento ocurrido o existente, acompafiado, si correspondiera, por un
certificado donde consten los detalles de dicho Supuestode Incumplimientoy elacto que la Compafia se propone realizar

alrespecto.

Rango

Las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 constituiran “obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones” bajo la Ley de Obligaciones Negociables y en todo modo (a) tendran
derecho a los beneficios conferidos en dicha ley y se encontraransujetas a los requisitos procesales que impone dicha ky,
la Ley N° 26.831 de Argentina y las resoluciones de la CNV aplicablesy (b) constituiran obligaciones generales, no
garantizadasy nosubordinadas de la Compafiia y gozarande igual prioridad de pago, sin preferencias entre si, que cualquier
otro endeudamiento no garantizadoy no subordinado, presente o futurode la Compafiia (salvo las obligaciones que gocen
de preferencia por ley o de puro derecho).

Cambiosenlos Compromisos una vez que las Obligaciones Negociables reciban lacalificacion *'Investment Grade'*

Durante cualquier periodo en que, con respecto a Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVI11de cualquier clase, (i) las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables
Clase XVIII recibanuna calificacion "Investment Grade" por parte de al menos dos (2) Agencias de Calificacion y (ii) no
hubiese ocurrido y subsista un Supuesto de Incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVII'y XVIII (en lo sucesivo, se hara referencia conjunta alacaecimiento de los hechos descriptos en
la clausula (i) como un “Supuesto de Suspensién de Compromisos™y a la fecha de dicho supuesto, como la “Fecha de
Suspension™) entonces, el compromiso especificamente enumerado en los siguientes acapites no serd aplicable a las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII (en conjunto, los “Compromiso

Suspendido”):

“— Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda”; y

Si el Compromiso Suspendidodejase de seraplicable durante algiin periodocomo resultadode lo antedichoy en
una fecha posterior (la “Fecha de Reversion”) las Obligaciones Negociables Clase XVII o las Obligaciones Negociables
Clase XVII1dejasen de tener la calificacion "'Investment Grade" otorgada por cualesquiera dos (2) Agencias de Calificacion,
a partirde dicha fecha la Compafia quedara obligada nuevamente por el Compromiso Suspendido. En el presente se hara
referenciaal periodo transcurrido entre la Fecha de Suspensiony la Fecha Reversion como el “Periodo de Suspensién”.

Sin perjuicio de lo antedicho, ninguna accién u omisién de la Compafiia 0 acontecimiento ocurrido durante un
Periodo de Suspensién contemplado en el Compromisos Suspendido dara origen a un Supuesto de Incumplimiento bajoel
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y XVIII con respecto a dichas Obligaciones
Negociables Clase XVI1 o Obligaciones Negociables Clase XVI1lI; siempre y cuandoen la Fecha de Reversidn, cualquier
Endeudamiento contraido durante el Periodo de Suspension se considere contraido en virtud del primer parrafo de “—
Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda” o de una de las clausulas estipuladas en los incisos (1) a (12) del
segundo parrafo de “—Compromisos—Limitacion al Incurrimiento de Deuda” (en la medida en que estuviese pemitido
contraer tal Endeudamiento en virtud de las disposiciones antedichas a la Fecha de Reversion y tras dar efecto al
Endeudamiento contraido antes del Periodo de Suspension y que esté pendiente en la Fecha de Reversidn), y en tantono
estuviese permitido contraer dicho Endeudamiento en virtud de “Compromisos—Limitacién al Incurrimiento de Deuda”,
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se considerard que dicho Endeudamiento estaba pendiente en la Fecha de Emision, de modo tal que se lo considere
permitido envirtudde la clausula (2) del segundo parrafo de “—Compromisos—Limitacional Incurrimiento de Deuda”™; y

A partir de cada Fecha de Reversion, la Compafiia y sus Subsidiarias quedaran autorizadas para consumar las
operaciones previstas por cualquier acuerdo o compromiso celebrado durante el Periodo de Suspension pertinente, entanto
dicho acuerdo o compromiso y dicha consumacion hubiesen estado permitidos durante ese Periodo de Suspensidn.

La Compafiia cursara de inmediato notificacion escrita al Fiduciario del acaecimiento de un Supuesto de
Suspension de Compromisos y, a mas tardar, a los cinco (5) Dias Habiles de ocurrida dicha Fecha de Suspension. De no
mediar tal notificacién, los Compromisos Suspendidos son aplicables y estan plenamente vigentes. La Compafiia cursara
de inmediato notificaciénescrita al Fiduciario de que hatenido lugar una Fecha de Reversiony, a mas tardar, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles posteriores a que haya tenido lugar dicha Fecha de Reversion. Posteriormente a cualquier
notificacion cursada para informar que tuvo lugar una Fecha de Reversion, el Fiduciario asumird que los Compromisos
Suspendidos son aplicablesy estdn plenamente vigentes.

No se pueden ofrecer garantias de que las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables
Clase XVII11 alguna vez obtendran y que, en ese caso, podran mantener calificaciones "Investment Grade". El Fiduciario
no tendra obligacion alguna de hacer seguimientode las calificaciones de las Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I, de determinar siha tenido lugar o no un Supuesto de Suspensién de Compromisos
o una Fecha de Reversién, nide notificartales circunstancias a lostenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVII
o las Obligaciones Negociables Clase XVII1.

Reportes e informacion

La entrega de cualquier reporte, informaciony documentos al Fiduciario, es inicamente a fines informativos y la
recepcién por partedel Fiduciario de dichos reportes no constituira una notificacion de ninguna informacién alli contenida
o0 que fuera deducible por informacién alli incorporada, incluyendo nuestro cumplimiento o el de cualguier Persona con
cualquier compromiso bajo el Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables Respaldadas por
Exportaciones Clase XVI.

Ciertas Definiciones

A los fines de los compromisos y Supuestos de Incumplimiento que se describen en esta “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Obliga ciones Negociables Clase XVII y Obliga ciones Negociables Clase XVIII™:

“Afiliada” significa, en relacion a cualquier Persona especificada, cualquier otra Persona que directa o
indirectamente controle, sea controladapor o esté bajoel control comun, directo o indirecto, dedicha Persona especificada.
A losfinesde esta definicidn, el término “control” utilizado respecto de cualquier Persona especificada significa la facultad
de dirigir o disponer la direccion de la administracion y politicas de dicha Persona, directa o indirectamente, mediante la
titularidad de titulos con derechos de voto, por contrato o de otra forma, interpretdndose los términos "controlante” y
"controlada" en consecuencia.

Argentina" significa la RepuUblica Argentina, incluyendo una provincia u otra subdivision politica,
instrumentalidad o autoridad de la misma.

""Directorio” significa el Directorio de la Compafiia o cualquiera de sus respectivos comités, o cualquier
funcionario de la Compafiia que esté debidamente autorizado para actuar en nombrede ella con relaciénal presente.

“Dia Habil” significa, cualquier dia, salvo sabados o0 domingos, en quelos bancos esténabiertos para operaren la
Ciudadde Nueva York, Estados Unidos y en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

“Capital Social” significa, respecto de cualquier Persona, todas y cada una de las acciones, cuota partes,
participaciones, opciones de suscripcidn, opciones de compra, derechos u otros equivalentes o derechos (cualquiera fuera
su designaciény tuvierano no derechos de voto) en el capital de una sociedad y todas y cada una de las participacionesde
titularidad equivalentes en una Persona (ademas de una sociedad), en cada casoen circulacion actualmente o emitidas en
el futuro, incluyendo acciones preferidas.

“Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas” significa, con relacion a cualquier persona, todas lasobligaciones
de arrendamientode esa personaque, de conformidad con los principios de contabilidad generalmenteaceptados en el pais
en que esa persona se encuentra domiciliada, aplicados de manera uniforme, deban ser capitalizadas en los libros de dicha
persona, en cada caso, computadas por el monto por el que se las hubiese contabilizado como deuda en virtud de tales
principios.
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“Cambio de Control” significa el acaecimientode unhecho o serie de hechos como consecuencia del o los cuales
Argentina deja de serbeneficiaria final, directa o indirecta, de la mayoria de los derechos de votototales del Capital Social
de la Compaiiia.

“QOferta por Cambio de Control” tiene el significado que se establece en “—Rescate y Recompra—Recompra ante
un Supuesto de Recompra por Cambio de Control”.

“Pago por Cambio de Control” tieneelsignificado que se estableceen “—Rescate y Recompra—Recompra ante
un Supuesto de Recompra por Cambio de Control”.

“Fecha de Pago por Cambio de Control” tiene el significado que se establece en “—Rescate y Recompra—
Recompraanteun Supuestode Recompra por Cambio de Control”.

“Supuesto de Recompra por Cambio de Control” significa el acaecimiento de un Cambiode Control y de una Baja
de Calificacion.

“EBITDA Consolidado” significa (sin duplicacion), con relacion a cualquier periodo, el resultado neto menos
intereses ganados sobre el activo, mas intereses pagados sobre el pasivo, mas depreciacion y amortizacion, mas
desvalorizaciénde activos; mas el impuestoa las gananciase impuesto a las ganancias diferido, en cadacaso, calculado en
términos consolidados de conformidad conlas NIIF.

“Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado” significa, en cualquier fecha de determinacion, la relacion entre:
(1) la suma de todoel Endeudamientoneto de la Compafiia y sus Subsidiarias pendiente al Gltimo dia del Gltimo trimestre
respecto del cual se encuentren disponibles estados financieros consolidados preparados conforme a las NIIF bajo el
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII 'y XVIIl,y el (2) EBITDA Consolidado de la
Compaifiia y sus Subsidiarias correspondienteal Gltimo periodo de cuatro trimestres que finalice antes de la fecha de dicha
determinacion respecto del cual se encuentren disponibles estados financieros consolidados preparadosconforme a lasNIF
bajo el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y XVIII;siempre y cuando:

(i) sila Compafiiao alguna Subsidiaria:

a. hubiesen contraidoalgiin Endeudamientodesde elinicio de dicho periodo que se encontrara
pendiente en esa fecha de determinacion o si la operacion que da origen a la necesidad de
calcular el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado incluye Endeudamiento contraido al
cierre de dicho periodo, el EBITDA Consolidado correspondientea dicho periodo se
calcularanluego de darefecto pro formaa dicho Endeudamiento como si el Endeudamiento se
hubiese contraido el primer dia de dicho periodo (salvoque, alrealizarese calculo, elmonto
del Endeudamiento bajo cualquier linea de crédito rotatorio que se encuentre pendiente en la
fecha de dichocélculo se considere equivalente al (i) saldo diario promediode dicho
Endeudamiento durantedicho periodo de cuatro trimestres o periodo mas corto respecto del
cualdichalinea decrédito hubiera estado pendiente, o (ii) si dicha linea de crédito se hubiera
generadoconposterioridadalfin de dicho periodode cuatro trimestres, el saldo diario
promedio de dicho Endeudamiento durante el periodo contadoa partir de la fecha de creacion
dela linea de créditohasta la fecha de calculo) y comosila satisfaccion de cualquier otro
Endeudamiento saldado, recomprado, dadode baja, cancelado o satisfechode otromodo con
los fondos de ese nuevo Endeudamiento hubiese ocurrido el primerdia de dicho periodo; o

b. hubiesen saldado, recomprado, rescatado, dado de baja, cancelado o satisfechode otro modo
cualquier Endeudamiento desde el inicio del periodo queya no se encontrara pendiente a dicha
fecha de determinacion o sila operacionqueda origen a la necesidad de calcularel Ratiode
Apalancamiento Neto Consolidado incluye la satisfacciénde Endeudamiento (en cada caso,
excepto por Endeudamiento contraido bajo cualquier linea de créditorotatorio a menos que
dicho Endeudamiento hubiese sido saldado definitivamente y el respectivo compromiso
hubiese sido extinguido y no hubiese sido reemplazado), el EBITDA Consolidado
correspondiente a ese periodose calcularantras dar efectopro formaa la satisfaccion de dicho
Endeudamiento, incluso conlos fondos de ese nuevo Endeudamiento, comosi la satisfaccion
hubiese ocurrido el primer dia de ese periodo;

si desde el inicio de dicho periodo la Compafiia o cualquier Subsidiaria hubiesen efectuado alguna enajenacion de
activos o hubiese enajenado o discontinuado (segun se define en las NI1F) cualquier compafiia, division,
unidadoperativa, segmento, negocio, grupode activos relacionados o linea de negocio o sila operacion que
da origen a la necesidad de calcular el Ratio de Apalancamiento Neto Consolidado incluye dicha operacion,
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el EBITDA Consolidado correspondiente a ese periodo se reducira por un monto equivalente al EBITDA
Consolidado (si fuera positivo) directamente atribuible a los activos objeto de dicha enajenacion o
discontinuacion duranteese periodo o se incrementard por un monto equivalente al EBITDA Consolidado (si
fuera negativo) quefuera directamente atribuible duranteese periodo;y

si desde elinicio de dicho periodo la Compafia o cualquiera de susSubsidiarias (por fusion o de otra forma)
hubiesenconsumado una adquisicidn deactivos, incluyendo cualquier adquisicion de activos que
tenga lugaren elmarcode una operacion que desencadene la necesidad de efectuar un célculo en
virtud de la misma, que represente la totalidad o sustancialmente la totalidad de una compaiia,
divisién, unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos relacionados o linea de negocios,
el EBITDA Consolidado correspondiente a ese periodose calcularantras darefectopro formaa
taladquisicion (incluso cualquier Endeudamiento contraido) como sila misma hubiese ocurrido
el primerdia de dicho periodo.

A los efectos de esta definicion, toda vez que se deba dar efecto pro forma a algin calculo en virtud de esta
definicidn, los calculos pro forma sera efectuados de buena fe por el director financiero o contable responsable de la
Compafiia.

“QObligaciones de Deuda Excluidas” significa todas las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion.

“Contrato de Fideicomiso de las Nuevas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XVI1”
significa el contrato de fideicomiso celebrado entre la Compafiia, el Fiduciario y el Representante del Fiduciario en
Argentina.

“Fechade Vencimiento de las Nuevas Obligaciones Negociables Respaldadas por Exportaciones Clase XV’ tiene
el significado que se le asigna a dicho término en “Descripcion de las Obligaciones Negociables Respaldadas por

Exportaciones Clase XVI”.

“Ejercicio Econdmico” significa el ejercicio contable que comienza cada afio el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre.

“Entidad Publica” significa cualquier persona juridica paiblica o reparticién pUblica creada por el gobierno federal,
estadual o local o cualquier otra persona juridica existente en la actualidad o creada posteriormente, o de propiedad o
controlada actualmente o enel futuro, directa o indirectamente, por cualquier persona juridica pablica o reparticion publica.

La Compafiia noesunaentidad publica conforme a lostérminos de la Ley N° 26.741.

“Garantia” significa cualquier obligacidn, contingente o de otro tipo, de cualquier Persona que directamente o
indirectamente garantice cualquier Endeudamiento de cualguier otra Persona:

(c) para compraro pagar, (0 adelantaro suministrar fondos para la compra o pagode), tal Endeudamiento de la
otra Persona, (ya sea que surjaen virtud de acuerdos deasociacion, o un acuerdo de respaldo financiero,
acuerdo de compra de activos, bienes, valores o servicios, contratos de compra en firme, o acuerdos para
mantener las condiciones de los estados financieros o de otra manera), 0

(d) celebrado conelpropositode asegurar de cualquier otra manera alacreedor de tal Endeudamientoel pago
delmismo o para protegera dichoacreedor contra pérdidas conrespecto al mismo, en todo o en parte,

siemprey cuandoeltérmino "Garantia" no incluya endosos para el cobro o depésitoen el curso ordinario de las
actividades comerciales. Eltérmino "Garantia" utilizado como verbotiene unsignificado correspondiente.

“QObligaciones de Cobertura”significa, conrelaciona cualquier Persona, las obligaciones de esa Persona en vitud
de un contrato de permuta financiera de la tasa de interés, contrato de permuta de divisas, "collar" de la tasa de interés,
contrato de futuros u opciones u otros contratos o acuerdos similares disefiados para proteger a esa Persona contra las
fluctuaciones de lastasas de interés, los tipos de cambios o los precios de las materias primas, en tanto se los contabilice
como un pasivo en el Gltimo balance general consolidado de la Compafiia preparado en virtud de las NIIF, y presentado
antela CNV.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de I nformacién Financiera conforme fueran publicadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board), y adoptadas por la Federacion

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) y por la CNV para empresas cotizadas.
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“Endeudamiento” significa, respecto de cualquier Persona, sin duplicacion, (a) todas las obligaciones de dicha
Persona por (1) sumas de dinero obtenidas en préstamo, o (2) para el precio de compra diferido de bienes o activos de
cualquiertipo, obligaciones de venta condicional y obligaciones en virtud de cualquier acuerdo de retencion de la titulandad
(pero excluyendo en todos los casos cuentas comerciales por pagar y otros pasivos acumulados que surgen en el curso
ordinario de los negocios), en cada caso, evidenciado por una bono, una obligacién u otro instrumento emitido por dicha
Persona, o (3) por el pago de sumas de dinero en relacién a cualquier obligacién bajo cualquier arrendamiento real o
personal de propiedad que haya sido contabilizado como obligaciones de arrendamiento capitalizadas bajo las NIIF; (b)
todas las obligaciones pagaderas y exigibles bajo Obligaciones de Cobertura de dicha Persona; y (c) Garantias y otras
obligaciones contingentes de dicha Persona conrespecto al Endeudamiento referidos en los puntos (a) y (b). A los efectos
de determinar cualquier monto especifico de Endeudamiento bajo esta definicién, tampoco se incluirdn las Garantias de
Endeudamiento (u obligaciones relacionadas con cartas de crédito que lo respalden) incluidas de otro modo en la
determinacion de dicho monto. A los fines aclaratorios, Endeudamiento no incluird ninguna obligacién no especificada

precedentemente, incluyendo cuentas comerciales a pagar, en el curso habitual de los negocios.

“Investment Grade” significa BBB— o calificacion superior otorgada por Standard & Poor’s, Baa3 o calificacion
superior otorgadapor Moody’s 0 BBB—o calificacion superior otorgada por Fitch, o el equivalente de dichas calificaciones
globales otorgadas por Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch, en cada caso con una perspectiva estable o mejor.

“Fecha de Emisidn” significa la fecha de emision inicial de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVII1I.

“Gravamen” significa cualquier hipoteca, prenda, carga, garantia, imposicion u otro gravamen o acuerdo
preferencial que tenga el efecto de crear un derecho real de garantia, incluyendo, sin limitacién, un derecho equivalente
creado u originado segun las leyes de cualquier pais en el que fuéramos, o cualquiera de nuestras Subsidiarias fueran,

propietarias de Bienes.
“NYSE " significa la Bolsa de Valores de Nueva York.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad anonima (incluyendo un fideicomiso comercial), sociedad
de responsabilidad limitada, sociedad de personas, unidn transitoria, asociacion, sociedad por acciones, fideicomiso,
asociacionsin personeria juridica u otra entidad o gobierno o cualquier reparticion o subdivision politica correspondiente.

“Financiacién de Proyectos” significa Endeudamiento o una venta con alquiler reciproco de Bienes de una
Subsidiaria cuyos fondos sean destinados a financiar una nueva adquisicion, exploracion, desarrollo o ampliacién por dicha
Subsidiaria o remodelaciones de los Bienes de dicha Subsidiaria que estégarantizado por los Bienes de dicha Subsidiaria.

“Subsidiaria de Financiacién de Proyectos” significa, respecto de cualquier Financiacion de Proyectos, la
Subsidiaria que sea el obligado principal en dicha Financiacion de Proyectos.

“Bienes” significa cualquier activo, ingresos o cualquier otro bien, tangible o intangible, mueble o inmueble,
incluyendo, entre otros, cualquier derechoa percibir ganancias.

""Endeudamiento Pablico™ significa, respecto de cualquier Persona, cualquier Endeudamiento de dicha Persona,
el cualse encuentra en la forma, o representado por bonos, debentures, u otros valores negociables que: (a) son ofrecidos
publicamenteo colocados por oferta privada en mercados de titulos valores, y (b) son o estaban destinados al momento de
la emision a ser cotizados, listados o negociados en cualquier bolsa de valores, sistema de negociacion automatizado o
mercadode valores over-the-counter (incluyendo valores negociables elegibles para su venta, de acuerdoa la Noma 1442

0 Reglamentacion Shajola Ley de Titulos Valores o cualquier ley sucesora o regulacionde similar efecto).

“Agencia de Calificacién” significa (i) Standard & Poor’s, (ii)) Moody’s o (iii) Fitch (en cada caso, 0 cualquiera
de susrespectivas sucesoras).

“Supuesto de Baja de Calificacion” significa que en cualquier momentodentro delos 60 dias (plazo que extendera
en tanto la calificacion de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Nego ciables Clase XVIII se
encuentre bajo consideracion, conforme lo anunciado publicamente por cualquiera de las Agencias de Calificacion queen
ese momento califiquena las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV11l, para una
posible baja debido a un Cambio de Control, finalizando dicho plazo extendido el ultimo dia en que la Agencia de
Calificacidnrespectiva anuncie su decision) posteriores a lo que ocurra primeroentre (x) la fecha deanuncio pUblico de un
Cambio de Control, y (y) la fecha en que la Compafiia curse una notificacion escrita a las Agencias de Calificacion queen
ese momento califiquen a las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11, segin
corresponda, informando la intencion de cualquier Persona de realizar un Cambio de Control, se produce la baja de la
calificacion de dichas Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I por parte de: (i)
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si tres Agencias de Calificacion difunden publicamente calificaciones de las Obligaciones Negociables Clase XVI11, al
menosdosde las Agencias de Calificacion, o (ii) si dos o menosde dos Agencias de Calificacion difunden publicamente
calificaciones de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII, una de las
Agencias de Calificacion, total o parcialmente comoresultado de dicho Cambio de Control.

“Acciones sujetas a Rescate” significa cualquier clase o serie de Capital Social que por sus términos o por otra via
debiera serrescatada antes de la correspondiente Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVIly las
Obligaciones Negociables Clase XVIIlI, o estuviera sujeta a rescate a opcion de su tenedor en cualquier momento anterior
a la correspondiente Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables
Clase XVII1.

“Endeudamiento por Refinanciacion” significa Endeudamiento contraido para devolver, refinanciar, reemplazar,
canjear, renovar, cancelar anticipadamente, rescatar, amortizar o prorrogar (incluso en virtud de cualquier mecanismo de
cancelacion o satisfaccién) cualquier Endeudamiento (mas alla de Endeudamiento intragrupo) permitido bajo o contraido
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XV11l, incluso Endeudamiento que refinancie un Endeudamiento por Refinanciacién, siemprey cuando:

(v) elvencimientodel Endeudamiento por Refinanciacién nosea anterioralvencimientodel
Endeudamiento que se esta refinanciando;

(vi) el Endeudamiento por Refinanciaciéntenga una vida promedio ponderada al momentode ser contraido
igualo mayorque la vida promedio ponderada del Endeudamiento que se esté refinanciando;

(vii)dicho Endeudamiento por Refinanciacidn se contraiga por un monto de capital total (o sifuese emitido
con descuentode emision original, porun precio de emisiéntotal) igualo menor que la sumadel monto
de capital total (o si fuese emitido con descuento de emision original, el valorde acreciéntotal)
pendiente en ese momento del Endeudamientoa refinanciar (mas, sin duplicacion, cualquier
Endeudamiento adicional contraido para pagar intereses o primas exigidas envirtud de los instrumentos
que rigen dicho Endeudamiento existente y los cargos incurridos con relaciénal mismo); y

(viii) si el Endeudamientoa refinanciar estuviese subordinadoen derecho de pago a las Obligaciones
Negociables Clase XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI1l, dicho Endeudamiento por
Refinanciacion deberd estar subordinado en derecho de pago a las Obligaciones Negociables Clase
XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVl en términos almenos igual de favorables para los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I que
los contenidos en la documentacidn que rige el Endeudamientoa refinanciar.

“Ley de Titulos Valores” significa la significa la Ley de Titulos Valores de 1933 de los Estados Unidos, con sus
modificatorias.

“Subsidiaria Significativa” significa, en cualquier momento pertinente, cualquiera de nuestras Subsidiarias que
sea una “subsidiaria significativa” dentro del significado de la Norma 1-02 de la Regulacién S-X promulgada por la SEC,
con vigencia a la fecha del presente prospecto, reemplazando diez por ciento (10%) por veinte por ciento (20%) en los
limites previstos en dicha definicion.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier Persona, toda sociedad, asociaciénu otra entidad comercial mas de
cuyo 50% delosderechos de votode su Capital Social fuera en ese momentode titularidad o estuviera controlado, directa
o indirectamente, por dicha Persona o una o mas de las demas Subsidiarias de dicha Persona o por una combinacién de
ellas.

“Patrimonio Neto Total” significa nuestro patrimonio neto consolidado total, determinado de acuerdo con las
NIIF, conforme conste en nuestros estados financieros mas recientemente presentadosa la CNV.

SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO

En tanto cualquiera de las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII
continden en circulacion, en caso de que hubiera ocurrido y se mantuviera vigente cualquiera de los siguientes supuestos
(cadaunode ellos denominado un“Supuesto de Incumplimiento”) respecto delas Obligaciones Negociables Clase XVIl'y
las Obligaciones Negociables Clase XVI1I:
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(1) si no pagaramos el capital o la prima adeudados sobre cualquiera de las Obligaciones
Negociables Clase XVIly las Obligaciones Negociables Clase XV y dicho incumplimiento continuara durante
un periodo de 7 (siete) dias; 0

(i) si no pagaramos los intereses o los Montos Adicionales adeudados sobre cualquiera de las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVI111 y dicho incumplimiento
continuara duranteun periodode 30 dias; 0

(iii) si no cumpliéramos u observaramos cualquier término, compromiso u obligacion del Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIII detallados bajo el titulo “Fusiones por
Absorcién, Consolidaciones, Ventas y Arrendamientos”; o

(iv) si no cumpliéramos u observdramos cualquiera de los demas términos, compromisos u
obligaciones establecidos bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase
XVI11 o el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1'y XVIII no descriptos de otro
modo en los apartados (i), (ii) o (iii) precedentes, porun periodode més de 30 dias desde que el Fiduciario, o los
tenedores de por lo menos el 25% del valor nominal total de las correspondientes Obliga ciones Negociables Clase
XVII1 y las Obligaciones Negociables Clase XVII1 en circulacion nos hubieran notificado por escrito dicho
incumplimiento solicitindonos su reparacion; o

(V) si nosotros 0 cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas (a) incurriéramos en
incumplimientoen el pago del capital o intereses respecto de Endeudamiento Publico (salvo por las Obliga ciones
Negociables Clase XVI11, las Obligaciones Negociables Clase XVII1y cualquier Obligaciones de DeudaExcluidas
exceptoque de dicho incumplimientoresultara, en el casode cualquiera de las Obligaciones de Deuda Excluidas,
que las Obligaciones de Deuda Excluidas tengan un monto de capital total mayora US$ 1.25 milmillones que se
tornara pagadero y exigible antes de su fecha de vencimiento establecida) por un monto de capital total igual o
superiora (i) US$ 50.000.000 (o su equivalenteen ese momento) o (ii) 1 % de nuestro Patrimonio Neto Total, el
que sea mayor, con la excepcion de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables
Clase XVIII, cuando y seginvenciera y fuera exigible dicho Endeudamiento Publico, sidicho incumplimiento se
extendiera masalla delperiodo de gracia, silo hubiera, originalmente aplicable y el momento del pago de dicho
monto no hubiera sido prorrogado expresamente o (b) no observaramos cualquiera de los demas términos y
condiciones respecto de Endeudamiento Publico (salvo por las Obligaciones Negociables Clase XVII, las
Obligaciones Negociables Clase XVIII y cualquier Obligaciones de Deuda Excluidas excepto que de dicho
incumplimientoresultara, en elcaso de cualquiera de las Obligaciones de Deuda Excluidas, que las Obliga ciones
de Deuda Excluidas tengan un monto de capital total mayor a US$ 1.25 mil millones que se tornara pagadero y
exigible antes de su fecha de vencimiento establecida) por un monto de capital total igual o superiora (i)
US$50.000.000 (o su equivalenteen ese momento) o (ii) 1% de nuestro Patrimonio Neto Total, el que sea mayor,
sienel casode losincisos (a) o (b), elefecto de dicho incumplimiento fuera originar que elmonto de capital total
de dicho Endeudamiento Publico se torne exigible antes de su vencimiento establecido; o

(vi) si se tornarailicito cumplir con cualquiera de nuestras obligaciones contraidas en el Contrato de
Fideicomiso de lasObligaciones Negociables Clase XVI1y XVII1obajo las Obligaciones Negociables Clase XVII
y las Obligaciones Negociables Clase XV111;0

(vii)  siel Contratode Fideicomisode las Obligaciones Negociables Clase XVI1'y XVI1l o cualquiera
de nuestras obligaciones de pago bajo los mismos dejara de, por cualquier razén, tener plena vigencia y efectode
acuerdo con sustérminos o su efecto vinculante o exigibilidad fueran controvertidos por nosotros, o sinegaramos
tenermas responsabilidad u obligaciones en virtud delostérminos o en relacion conelmismo; o

(viii)  sinuestro Directorio o nuestros accionistas adoptaran o aprobaran una resolucién, o una Entidad
Publica o tribunal competente dictara una resolucion o fallo para nuestra liquidacion o disolucion, salvo segin una
fusidn por absorcién, consolidacion u otra operacion permitida de otro modo de acuerdo con los términos del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIIIsegun se describe en eltitulo “—
Fusiones por Absorcion, Consolidaciones, Ventas y Arrendamientos™ y, en caso de dictarse tal sentencia o fallo,
si no fuerandesestimados o suspendidos dentro de los 30 dias; o

(ix) si un tribunal competentedictara un fallo o resolucion para (a) hacer lugar a un pedido de quiebra
iniciado porterceros en nuestra contra o en contra de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas conforme
ala Ley N°24.522 de Argentina y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”) o a cualquier otra ley
en materia de quiebras, concursos u otra ley similaraplicable actualmente o que rija en el futuro, o (b) que se nos
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designe un administrador, liquidador, sindico o interventor o a cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas
0 para la totalidad o sustancialmente la totalidad de nuestros Bienes o los de cualquiera de nuestras Subsidiarias
Significativas y, en cada caso, dicha resolucién o fallo no fueran suspendidos y permanecieran vigentes por un
periodode 30 (treinta) diascorridos; 0

(X) si nosotros o una de nuestras Subsidiarias Significativas (a) presentaramos respecto de nosotros
mismos un pedido de quiebra o concurso conforme a la Ley de Concursos y Quiebras o a cualquier otra ky
aplicable en materia de quiebras, concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, incluyendo, sin
limitaciones, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial, excepto un acuerdo preventivo extrajudicial o un
procedimiento similar tendiente a reestructurar exclusivamente los términos de pago de Obligaciones de Deuda
Excluidasteniendo, a la fechadel comienzo de dicho procedimiento, en conjunto, menos de US$ 1.25 mil millones
de capital pendiente de pago u otros pasivos de la Compafiia (excluyendo las Nuevas Obligacion es Negociables),
que, a la fecha del comienzo de dicho procedimiento no representen en conjunto masde US$ 1.25 mil millones;
quedando establecido que a los fines de esta clausula (x)(a), se entendera que se ha dado inicio a un acuerdo
preventivo extrajudicial solamente después de que la Compafiia o dicha Subsidiaria Significativa haya presentado
el acuerdo preventivoextrajudicial para su homologacion judicial luego de obtenidas las mayoriasrequeridas, (b)
aceptaramos la designaciéno la toma de posesion por partede un administrador, liquidador, sindico o interventor
para nosotros o cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas respecto detodoso sustancialmente la totalidad
de nuestros Bienes o los Bienes de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas, o (c) efectuaramos cualquier
cesion en beneficio de los acreedores en general;

(xi) si se acordara o declarara una suspensién de pagos respecto de cualquier porcién de nuestro
Endeudamiento o del Endeudamiento de cualquiera de nuestras Subsidiarias Significativas; o

(xii) si ocurriera cualquier hecho que, segun las leyes de cualquier jurisdiccion que corresponda,
tuviera unefectoanalogo a cualquiera de los hechos referidos en los apartados (ix) o (x) anteriores;

entonces, (a) de ocurrir tal Supuesto de Incumplimiento (salvo un Supuesto de Incumplimiento especificado en
los puntos(ix), (x), (xi), o (xii) anteriores) y no ser subsanado, el Fiduciario o los tenedores del 25% 0 mas del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 en circulacion podran
declarar el vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XV11l, mediante notificacién por escritoa nosotros (y al Fiduciario, si fuera realizado por los tenedores),
con lo cual vencerd automaticamente el capital y los intereses devengados y los Montos Adicionales; y (b) en caso de ocurrir
un Supuesto de Incumplimiento especificadoen los apartados (ix), (x), (xi) o (xii) anteriores, vencera automaticamente el
capitaly los intereses devengadosy los Montos Adicionales detodas lasrespectivas Obligaciones NegociablesClase XVI1I
y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 en circulacién en ese momento sin ninguna accion del Fiduciario o de cualquier
Tenedor; teniendo en cuenta, no obstante, que en el caso de los puntos (a) y (b), luego de tal caducidad de plazos, se
requerird el voto afirmativo de los tenedores de no menos del51%del valor nominaltotal de las respectivas Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11en ese momentoen circulacion presentes en persona
0 por representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para rescindir y anular tal
caducidad de plazos y sus consecuencias:

(iv) si la rescision no contraviniera cualquier sentencia o fallo;

(v) si se hubieran subsanado o dispensado todos los Supuestos de Incumplimiento existentes, a
excepcion de la falta de pago del capital o los intereses quese hubiesen tornado pagaderos y
exigibles exclusivamente en razon de dicha declaracién de caducidad de plazos o caducidad de
plazos;y

(vi) si hubiéramos pagadoal Fiduciario su compensacion razonable y reembolsado al
Fiduciario por sus gastos, desembolsos y adelantos razonables (incluyendohonorarios y gastos
legales)de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase
XVIlIy XVIII.

Ninguna rescisién afectara un Supuesto de Incumplimiento subsiguiente ni menoscabara los derechos relacionados
conelmismo.

COTIZACION

Se presentara la solicitud para que las Obligaciones Negociables Clase XVl y las Obligaciones Negociables Clase
XVI11 seanadmitidas para cotizacion en la Lista Oficial de la Bolsa de Luxemburgo y para su negociaciénen el Mercado
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Euro MTFde la Bolsa de VValores de Luxemburgo. Asimismo, haremos nuestros mejores esfuerzos comerciales para que
las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones NegociablesClase XVI11 seanadmitidas y sigan cotzando en
la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y en MAE. The Bank of New York Mellon SA/NV, Sucursal
Luxemburgo, es el Agente de Cotizacidn de Luxemburgo de las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones
Negociables Clase XVIII. La direccidn del Agente de Cotizacién de Luxemburgo es la indicada en el reverso de este
Suplemento de Precio.

ASAMBLEAS, MODIFICACION Y DISPENSA

Nosotros y el Fiduciario podremos, sin el voto o consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables
Clase XVI1 ylas Obligaciones Negociables Clase XVIII de cualquier clase, modificar o reformar los términosy condiciones
del Contrato de Fideicomiso delas Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIIly de las Obligaciones Negociables Clase

XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI11 de cualquier clase conelobjeto de:

e agregara nuestros compromisos los demés compromisos, restricciones, condiciones o disposiciones que sean
en beneficio delos tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIlidecualquier clase;

e cedercualquierderechoo poderque se nos confiera;
e garantizar Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I de cualquier clase;

e acreditarnuestra sucesion porotra personay la asuncion por parte dedichosucesor de nuestros compromisos
y obligaciones en Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase XVII1 de
cualquierclase y en el Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI12033en virtud
de cualquier fusiénporabsorcién, consolidacion o venta de activos;

e cumplircualquier requerimiento de la CNV a fin de dar efecto y mantener la calificacion del Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIly XVI11;

e cumplircon losrequisitosde la SEC a fin de que el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y XVIII califique seglnla Ley de Fideicomisos Estadounidensede 1939, con sus
modificatorias (la “Ley de Fideicomisos Estadounidense™);

o realizarcualquier modificacion quesea denaturaleza menor o técnica o para corregir o complementar alguna
disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11l 0 en las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y XVIlldecualquier clase; 0

o realizartoda otra modificacion, u otorgar alguna dispensa o autorizacion de cualquierincumplimiento o
incumplimiento propuesto de cualquiera de lostérminos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase
XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11I de cualquier clase o de cualquier otra disposicion del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIIIde formatalque noafecteen
formaadversa los derechos de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones

Negociables Clase XVIII de cualquier clase en cualguier aspecto significativo;

La Compafiiay el Fiduciario podran efectuar modificaciones y reformas al Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIII y a las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVI1I decualquier clase, y podran dispensar el cumplimiento futuro o elincumplimiento anterior de la
Compaiiia, en su caso, mediante la adopcion de una resoluciénen una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables
Clase XVI1y lasObligaciones Negociables Clase XVI1I de cualquier clase segin lo estable cido mas adelante; sin embargo,
sin el consentimiento unanime de todos los Tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVII o Obligaciones

Negociables Clase XVI11, segin el caso, tales modificaciones, reformas y dispensas no podran:

e prorrogar la fecha de vencimiento para el pago de capital, prima, sihubiera, o de cualquier cuota de intereses
sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVIII decualquier
clase;
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o reducirel capital, la porcién del capital pagadera en caso de caducidad de su plazo, la tasa de interés o la
prima pagadera encaso de rescate o recompra de Obligaciones Negociables Clase XVI11y Obligaciones
Negociables Clase XVI11 de cualquier clase;

e reducirnuestra obligacién de pagar Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables Clase XVIly las
Obligaciones Negociables Clase XVI11I decualquier clase;

e acortarelperiododurante el cualno se nos permite rescatar Obligaciones Negociables Clase XV 11y
Obligaciones Negociables Clase XVI1I decualquier clase, o permitirnos rescatarlas si, Sin ese permiso, no
estuviéramos autorizados a hacerlo;

e cambiar lascircunstancias bajolas cuales se puede rescatar las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I decualquier clase;

e cambiarla monedaen la cualdeben pagarse las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones
Negociables Clase XVI11 de cualquier clase o sus respectivas primas e intereses;

o reducirel porcentaje del valornominal total de las ObligacionesNegociables Clase XVI11 y las Obligaciones
Negociables Clase XVI11 de cualquier clase necesario para modificar, reformar o complementar el Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVI110
las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVIII de cualquier clase, 0
para la dispensa del cumplimiento de ciertas desus disposiciones o para dispensar ciertos incumplimientos;

e reducirel porcentaje del valor nominaltotal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase XVIly las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I decualquier claserequerido para la adopcion de una resoluciéno el
quérumrequeridoen cualquier asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVIly las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I decualquier claseen la cual se adopta la resolucion;

¢ modificarlasdisposiciones del Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I relacionadas conasambleas de tenedores de Obligaciones
Negociables Clase XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI1II de cualquier clase, modificaciones o
dispensas segun lo descripto precedentemente, salvo para aumentar dicho porcentaje o disponer que ciertas
otrasdisposiciones del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIly XVIIIno
puedan ser modificadas o dispensadas sin el consentimiento deltenedor de Obligaciones Negociables Clase
XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11I de cualquier clase afectado adversamenteportalacto; o

o afectarelderechode iniciaracciones judiciales para la ejecucionde cualquier pago respecto de Obligaciones
Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XV11I de cualquier clase.

Conforme a los términos de la Ley de Obligaciones Negociables, a efectos de aprobar cualquier modificacion,
complemento o dispensa por parte de los tenedoresde las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones
Negociables Clase XVI11se debera obtener el consentimiento de dichos tenedores en una asamblea de tenedores
de Obligaciones NegociablesClase XVI1 y Obligaciones Negociables Clase XVI11 celebrada de conformidad con
las disposiciones que se describenen el presente o mediante cualquier otromedio confiable que garantice que los
tenedores delasObligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase XVI11tendran acceso
previo a informaciény que les permita votar, en virtud de los términos del Articulo 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo de
Argentina) y cualquier otra reglamentacion aplicable. No es necesario que los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase XVII o las Obligaciones Negociables Clase XVIII aprueben la forma de cualquier
modificacion, complemento o dispensa que se proponga, sino que bastara con que den su consentimiento a su
contenido.

Las asambleas de tenedores de cualquier clase de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones
Negociables Clase XV111 podran ser convocadas por nuestro Directorio o nuestra Comision Fisca lizadora, el Fiduciario, 0
cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVIII en circulacion, segun corresponda. Las asambleas ce lebradas a
pedido escrito de tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVIII, seglin
corresponda, seran convocadas dentrode los 40 diasde la fechaen la querecibamos tal solicitud escrita.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las propuestas de modificacion de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVI11seran consideradas
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y resueltas enasamblea extraordinaria. Cualquiera detales asambleas se celebrard simultaneamenteen la Ciudad Autbnoma
de BuenosAires y en la Ciudad de Nueva York mediante medios de telecomunicacion que permitan a los participantes
escucharsey hablar entre si. La convocatoria a asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I (la cual incluira la fecha, lugary hora de la asamblea, el ordendel dia y los requisitos
de asistencia) sera enviada delmodo previsto en “—Notificaciones”, con no menos de 10 ni masde 30 dias de antelacién
a la fecha fijada para la asamblea y se publicara, a nuestras expensas, durante cinco dias habiles en el Boletin Oficial de
Argentina, en un diario de amplia circulacién en Argentina, y en el boletin electronico del Mercado Abierto Electrénico
(“MAE”) (en tanto las Obligaciones Negociables Clase XVIIy las Obligaciones Negociables Clase XVIII coticen en el
MAE). Las asambleas de tenedores podran ser convocadas para dos fechas, en caso de que la primera de ellas deba ser
aplazada porfaltade quérum. No obstante, para asambleas que incluyanen el orden deldia la modificaciénde cualquiera
de lostérminosy condiciones delas Obligaciones Negociables Clase XV11y las ObligacionesNegociables Clase XVIII, la
segunda convocatoria por faltade quérumen la primera seré realizada nomenos de ocho dias antes de la fecha fijada para
la nueva asamblea, y sera publicada durante tres dias habiles en el Boletin Oficial de Argentina, un diario de amplia
circulacién en Argentina y en el boletin electronico del MAE (en tanto Obligaciones Negociables Clase XVII o las
Obligaciones Negociables Clase XVI1II coticen en el MAE).

Para tener derecho a votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una 0 mas
Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11de cualquier clasea la fecha deregistro
pertinente o (ii) una persona designada mediante un instrumento escrito como apoderado de dicho tenedor de una 0 mas
Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11l de cualquier clase.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria convocada para adoptar una resolucion estara constituido
por personas que tengan o representen la mayoria del valornominaltotal en circula cién de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 de cualquier clase, y en cualquier asamblea ordinaria celebrada en
segunda convocatoria estard constituido por cualquier nimero de personas presentes en la segunda reunién. EIl quérum
requerido en cualquier asamblea extraordinaria convocada para adoptar una resolucién estara constituido por personas que
tengan o representen como minimo el 60% del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase
XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI1I de cualquier clase y, en caso de celebrarse en segunda convocatoria, el
quérum lo constituiran personas que tengan o representen como minimo el 30% del valornominal totalen circulacion de
las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase XV11I de cualquier clase. En la primera o
segunda reuniénde una asamblea debidamente convocaday en la cual se hubiera constituido quérum, toda resolucion para
modificar o enmendar o para dispensar el cumplimiento de cualquier disposicidn de las Obligaciones Negociables Clase
XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I de cualquier clase (salvo las disposicionesa las que se hace referencia
en el cuarto parrafo precedente) serd considerada y validamente adoptada de seraprobada por las personas con derechoa
votar la mayoria delvalor nominal totalen circulaciénen ese momento de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las

Obligaciones Negociables Clase XVI11 decualquier clase representadas y con derechos de voto en la asamblea.

Todo instrumento entregado por o en representacién de cualquier tenedor de una Obligacién Negociable Clase
XVIIy una Obligacién Negociable Clase XVIII en relacidncon cualquier consentimiento de la mencionada modificacion,
enmienda o dispensa sera irrevocable una vez otorgadoy sera concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de
dicha Obligacion Negociable Clase XVII y Nueva Obligacion Negociable con Vencimiento en 2033. Toda modificacion,
enmienda o dispensa del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones
Negociables Clase XVIII o de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVII11 de cualquier clase sera concluyente y
vinculanteparatodos los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII
de cualquier clase, sea que hubieran dado o nosu consentimientoalrespecto o hubieran estado presentes o no en cualguier
asamblea, y paratodas lasObligacionesNegociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 de cualquier
clase.

La Sociedad designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de Obligaciones Negociables
Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVI1I con derechoa votaren cualquierasambleay la Sociedad notificard a
los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XV11 y las Obligaciones Negociables Clase XV11I de cualquier clase
en la manera establecida en el presente 0 en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIl 'y
XVIII. Eltenedor de Obligaciones Negociables Clase XVI1 y Obligaciones Negociables Clase XVIII de cualquier clase
podra, en cualquier asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVII y Obligaciones Negociables Clase
XVII1 de cualquier clase en la cual dicho tenedor tuviera derechoa votar, emitir un voto por cada dolar estadounidense del
monto de capital de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII de cualquier
clase en poderde dichotenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que las Obligaciones Negociables Clase XVII y las
Obligaciones Negociables Clase XVI1I autenticadas y entregadas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso de
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las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVIII se encuentran “en circulacion” en cualquier fecha de detemminacion,
salvo:

(iv) las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11l de
cualquier clase que, a dicha fecha, hubieransido canceladas por el Fiduciario o entregadas a nosotros, o al
Fiduciario para su cancelacion;

V) las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11l de
cualquier clase que hubieran sido llamadas a rescate o respectode las cuales se hubiera realizado una oferta de
recomprade acuerdoconsus términos o que se hubierantornado vencidas y pagaderasa su vencimientoo de
otro modo y respectode las cuales se le hubiera depositado a la Compafiia, 0 al Fiduciario, una suma suficiente
para pagar el capital, prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos relacionados; o

(vi) Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1l de
cualquier clase en lugar o en reemplazode las cuales se hubieran autenticado y entregado otras Obligaciones
Negociables Clase XVIly Obligaciones Negociables Clase XVIII;

teniendoencuenta, sin embargo, que para determinar si los tenedoresdel monto de capital en circulacion requerdo
de Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVIII de cualquier clase se encuentran
presentes enunaasamblea de tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVI1|
de cualquier clase a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier notificacion,
consentimiento, dispensa, modificacién, reformao complemento envirtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1 2033, las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11I de
cualquier clase en nuestro poder, directa o indirectamente, 0 en poder de cualquiera de nuestras Afiliadas, inclusive
cualquier Subsidiaria, no serancomputadas y no se las considerara en circulacion.

Inmediatamente después del otorgamiento por nuestra parte y por parte del Fiduciario de cualquier suplemento o
modificaciéndel Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI11, cursaremos notificacion
al respecto a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII de
cualquier clase emitidas en virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XV112033y, de ser
aplicable, ala CNV, describiendo entérminos generales el contenido de dicho suplemento o modificacién. Sino enviaramos
dicha notificaciéna los tenedoresde las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVII|
de cualquier clase dentro de los 15 dias posteriores a la celebracion de dicho suplemento o modificacion, el Fiduciario
notificara a los tenedores, a nuestras expensas. La falta de enviode dicha notificacion por nuestra parte o la del Fiduciario,
o cualquier vicio que pudiera existir en dicha notificacion, no limitaran ni afectaran en formaalguna la validez de dicho
suplemento o modificacion.

Mientras que las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV111 de cualquier
clase coticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el Mercado Euro MTF, las asambleas de
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI1Iy las Obligaciones Negociables Clase XVI11 de cualquier clase y
las convocatorias pertinentes también cumpliran con las normas aplicables de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

EJECUCION POR PARTE DE LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningtn tenedor de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las
Obligaciones Negociables Clase XVIII tendrd derecho alguno ni podra valerse de ninguna disposicidn del Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII y XVI11 o de dichas Obligaciones Negociables Clase X1l y
Obligaciones Negociables Clase XVI11 para iniciar unjuicio, accion o procedimiento conformeal derecho consuetudinario
anglosajon o al régimendel equity, en virtud o en relacién con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Clase XVIly XVIlI o las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVIII o para
designarun sindicoo administrador, o para cualquier otro recurso en virtud de dichos documentos, a menos que (i) dicho
tenedor hubiera notificado previamente al Fiduciario por escrito un incumplimiento en virtud de las Obligaciones
Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVII1; (ii) con respectoa cada clase de Obligaciones
Negociables Clase XVIIy Obligaciones Negociables Clase XVII1, lostenedores de no menos del 25% del valor nominal
totalde dicha clase de Obligaciones Negociables Clase XV11y Obligaciones Negociables Clase XVIII hubieran presentado
una solicitud escritaal Fiduciario, para que inicie dicha accién, juicio o procedimiento en nombre propio como fiduciario
en virtud del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII, habiendo ofrecido al Fiduciario
la indemnizacion razonable que éste requiera por los costos, gastos y obligaciones a incurrir en tal sentido; y (iii) el
Fiduciario, transcurridos60 diasde la recepcion detal notificacion, solicitud y oferta de indemnizacién, nohubiera iniciado
talaccion, juicio o procedimientoy no hubiera recibido ninguna directiva incompatible con tal solicitud escrita de acuerdo
con el Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIly XVIII.
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Conindependencia de cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase
XVIly XVIlly decualquier disposicion de las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase
XVII1,elderecho de cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase
XVII11 a percibirel pago del capital, cualquier prima y los intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las
Obligaciones Negociables Clase XVI11 (y Montos Adicionales, sihubiera) en o con posterioridad a la respectiva Fecha de
Vencimiento delas Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVIII, 0 a entablar juicio,
inclusive una accién ejecutiva individual segin el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutar
cualquiera de dichos pagos en las respectivas fechas de vencimiento, no se vera limitado o afectado sin el consentimiento
dedicho tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociables Clase XVI11 o Obligaciones Negociables Clase XV11I podra
obtener del depositario pertinente, ante susolicitudy sujetoa ciertas limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVII1, un certificado representativode su participaciénen lasObliga ciones
Negociables Clase XVI1 u Obligaciones Negociables Clase XVl pertinentes, de conformidad con la Ley de Mercado de
Capitales de Argentina. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones legales ante cualquier tribunal
competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de los montos vencidos en virtud de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1 o las Obligaciones Negociables Clase XVIII.

RESCISION PARCIAL

Podremos, a nuestra opcion, elegir rescindir nuestras obligaciones conforme a ciertos compromisos incluidos en
el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIIy XVIII, de modo tal que el incumplimiento de
dichas obligaciones no constituya un Supuesto de Incumplimiento (“Rescision Parcial”). A efectos de ejercerla rescision
parcial, debemos irrevocablemente depositar en el Fiduciario, una suma de dinero u obligaciones del gobierno de los
Estados Unidos, 0 una combinacién deambos, por los montos que sean suficientes para pagar el capital, prima, sihubiera,
e intereses (y Montos Adicionales, si hubiera) respecto de cualquier clase de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 'y
las Obligaciones Negociables Clase XVI1I en ese momento en circulacion en la respectiva Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I, y cumplir ciertas otras condiciones,
incluyendo, entre otras, la entrega al Fiduciario de una opinién de un asesor legal reconocido a nivel nacional en Estados
Unidosy la opinién de un asesor legal reconocido a nivel nacional en Argentina con experiencia en tales asuntos fiscales,
a efectos de que el deposito y rescisién vinculada no ocasionen que los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVII11 reconozcan ingresos, ganancias o pérdidas conforme a las leyes en
materia impositiva de las jurisdicciones aplicables de Estados Unidos o Argentina, respectivamente.

REINTEGRO DE FONDOS; PRESCRIPCION

Losfondos depositados o pagados al Fiduciario o cualquier Agente de Pago para el pago del capital o interesesu
otros montos que debieran pagarse en relacion o respecto de cualquier Obligacion Negociable Clase XVI1 y Obligacién
Negociable Clase XVI11(y Montos Adicionales, si hubiera) y que no se hubieran destinado y permanecieran sin ser
reclamados durante dos afios despuésde la fecha en la queel capital o intereses u otros montosse hubieran tornado vencidos
y pagaderos, salvo disposiciénen contrario conformea la normativa obligatoria aplicable en materia de bienes querevierten
al Estado o abandonados o no reclamados, nos seran reintegrados por el Fiduciario o el Agente de Pago, y el tenedor de
dicha Obligacion Negociable Clase XVI1y Nueva Obligacién Negociable con VVencimientoen 2033, salvo disposicionen
contrario conforme a la normativa obligatoria aplicable en materia de bienes que revierten al Estado o0 abandonados o no
reclamados, recurrira a partir de ese momento exclusivamente a nosotros para cualquier pago que dicho tenedor tuviera
derecho a cobrar, a partir de lo cual se extinguira toda responsabilidad del Fiduciario o de cualquier Agente de Pago, en
relacién con dichas sumas de dinero.

Todos los reclamos que se nos hicieran por el pago de capital o intereses u otros montos que debieran pagarseen
relacion concualquier Obligacion Negociable Clase XVI1 y Obligacion Negociable Clase XVI111I (y Montos Adicionales, si
hubiera) prescribirdn, salvo que se realicen dentro de los cinco afios en el caso del capital y dos afios en el caso de los
intereses a contar desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente, o dentro del plazo menor establecido por la ky
aplicable.

NOTIFICACIONES

Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI1 y Obligaciones Negociables Clase
XVIII se consideraran validamente efectuadas (i) si estan representadas por titulos cartulares no globales, cuando sean
enviadas a dichos tenedores por correo de primera clase (0, en el caso de tenedores conjuntos, cuando sean enviadas al
primero quefigure enel Registro) a sus respectivas direccionessegun figuranen el Registro, y se consideraran validamente
entregadas el cuarto Dia Habil posterior a la fecha de enviopor correo, y en el caso de notificaciones cursadas a tenedores
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de Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones NegociablesClase XVI1I domiciliados en Argentina, al momento
de su recepcion; y (ii) mientras dichas Obligaciones Negociables Clase XVII y Obligaciones Negociables Clase XVIII
coticen en el MAE, cuando se publiquen en el boletin electrénico del MAE y en un diario de amplia circulacién en la
Argentina y (iii) mientras dichas Obligaciones Negociables Clase XVI1 y Obligaciones Negociables Clase XVI11 sean
admitidas para su negociacion en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, cuando se publiquen el
sitio web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Se prevé que las notificaciones en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
se publicaran en La Nacion o EI Cronista Comercial. Toda notificacion se considerard efectuada en la fecha de su
publicacion o, de haberse publicado méas de una vez o en diferentes fechas, en la Gltima fecha en la que se requiera tal
publicaciény se lleve a cabo seglnlo requerido. Las notificaciones a tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVII
y Obligaciones Negociables Clase XVI11 globales seranenviadasa DTC, Euroclear o Clearstream, seglin corresponda, 0 a
sus representantes (o sucesores), comosus tenedores, y dicha caja o cajas devalores las comunicarana sus participantes de
acuerdo con sus procedimientos de practica.

Asimismo, deberemos disponer toda otra publicacion de notificaciones periédicamente requerida por las leyes
argentinasaplicables. Ni la falta de notificacion ni cualquier defectoen la notificacién efectuada a un tenedor en particular
de una Obligacion Negociable Clase XVII y una Obligacion Negociable Clase XVIII afectara la suficiencia de las
notificaciones realizadas respecto de otras Obligaciones Negociables Clase XVI1y Obligaciones Negociables Clase XVIII.

INDEMNIZACION RESPECTO DE LA MONEDA DE SENTENCIA

Esta esuna transaccioninternacional de emision de deuda en la que la especificacion de dolares estadounidenses
y el pago en la ciudad de Nueva York es esencial, y nuestras obligaciones bajo las Obligaciones Negociables Clase XVIly
las Obligaciones Negociables Clase XVI1I1ly el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIl'y
XVIII frente al Fiduciario y los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables
Clase XVI11 para efectuar el pago en ddlares estadounidenses no seran liberados o satisfechos por ninguna oferta o
recuperacion de conformidad con ninguna sentencia expresada o convertida a otra moneda o en otro lugar, excepto en la
medidaen que el Dia Habil siguiente a la recepcion de cualquier suma que se detemmine que se adeuda en la moneda de la
sentencia, el beneficiario pueda, de conformidad con los procedimientos bancarios normales, comprar délares
estadounidenses por la cantidad originalmente adeudada en la moneda de la sentencia. Si, a los efectos de obtener una
sentencia o fallo en cualquier tribunal, fuera necesario convertir una suma pagadera en virtud de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11I en ddlares estadounidenses a otra moneda (en este
parrafo la "moneda de sentencia"), el tipo de cambio serd aquel al que, de acuerdo con los procedimientos bancarios
normales, dicho beneficiario pueda comprar dichos délares estadounidenses en Nueva York, estadode Nueva York con la
moneda de sentencia el Dia Habil inmediatamente anterioral dia en que se dicte dicha sentencia. Nuestra obligacion con
respecto a cualquier suma adeudada en virtud de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables
Clase XVI11y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1'y XVIII, no obstante el tipo de
cambio efectivamente aplicado al dictar dicha sentencia, s6lo se cumplira en la medida en que el Dia Habil siguiente a la
recepcion por parte del beneficiario pertinente de cualquier suma que se haya determinado que se adeuda en virtud de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI1I1I y el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVII'y XVIII en la moneda de sentencia, el beneficiario correspondiente pueda, de
conformidad con los procedimientos bancarios normales, comprar y transferir ddlares estadounidenses a la Ciudad de
Nueva York con elmonto de la moneda de sentencia que se considere adeudado de esa manera (dando efecto a cualquier
compensacion o reconvencion que se haya tomado en cuenta al dictar la citadasentencia). Consecuentemente, acordaremos,
como obligacion separada y a pesar de cualquier sentencia de este tipo, indemnizar a cada uno de los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVI11y al Fiduciario por,y pagara pedido,
en dolares estadounidenses, la cantidad por la cual la suma originalmente adeudada a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV111 o al Fiduciario en délares estadounidensesconforme
a las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVI111y al Contrato de Fideicomiso de
las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII exceda la cantidad de d6lares estadounidenses asi comprada y transferida.

Acordamos que, sin perjuicio de cualquier restriccion o prohibicién sobre el acceso al mercado cambiario en
Argentina, todosy cada unode los pagosquese realicenbajo las Ob ligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones
Negociables Clase XVII1y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1'y XVI11 se haranen
délares estadounidenses. Nada en las Obligaciones Negociables Clase XVIIy XVl y el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 menoscabard ninguno de los derechos
de lostenedores de las Obligaciones NegociablesClase XVI1 y las Obligaciones Negociables Clase XVI111 o del Fiduciario
ni justificard que nos rehusemos a hacer pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVII1y el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII en dolares
estadounidenses por ningn motivo, incluyendo, sin limitacion, cualquiera de los siguientes: (i) la compra de d6lares
estadounidenses en Argentina por cualquier medio que se vuelva mas onerosa 0 gravosa para nosotros que a la fecha del
presente y (ii) el tipo de cambio en vigor en Argentina que aumente significativamente a partir de la fecha del presente.
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Renunciamos al derecho de invocar cualquier defensa de imposibilidad de pago (incluyendo cualquier defensa bajo la
Seccion 1091 del Codigo Civil y Comercial Argentino), imposibilidad de pagar en dolares estadounidenses (asumiendo
responsabilidad por cualquier caso de fuerza mayor o caso fortuito), o defensas o principios similares (incluyendo, sin
limitacion, los principios de equidad o reparto de esfuerzos).

LEY APLICABLE, SENTENCIAS, COMPETENCIA, TRASLADO DE NOTIFICACIONES, RENUNCIA A INMUNIDAD

El Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase
XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XV11y XVI11I se rigen y deberanser interpretadas de acuerdo con las leyes del
Estado de Nueva York, teniendo en cuenta, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la debida autorizacion,
celebracion, emision y entrega de las Obligaciones Negociables Clase XV11y las Obligaciones Negociables Clase XVII|
porparte nuestra, y las cuestiones relativas a los requisitoslegales necesarios para que las Obligaciones Negociables Clase
XVIly las Obligaciones Negociables Clase XVI11 califiquen como tales conforme a la ley argentina, y ciertas cuestiones
relativas a asambleas de tenedores, entre ellas, quérum, mayorias y requisitos de convocatoria, se regiran por la Ley de
Obligaciones Negociables junto con la Ley General de Sociedades N° 19.550y otras leyes y normas argentinas aplicables.

La Ley Organica del Poder Judicial (Judiciary Law) del Estado de Nueva York establece que la sentencia o fallo
de una accion fundada en una obligacion denominada en una moneda que no fuera el délar estadounidense sera emitida en
la monedaextranjera de la obligacion subyacente y convertida a dolares al tipo de cambio vigente en la fecha en que se
dicte la sentencia o fallo.

Nos someteremos irrevocablemente a la competencia no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con
asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, incluidos los juzgados de primera instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje Generaldel MAE,
o el tribunalarbitral permanente que corresponda al mercado donde se listen las Obligaciones Negociables Clase XVIly
las Obligaciones Negociables Clase XVIII,segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercadode Capitales, y
cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su domicilio social a efectos de cualquier accion o
procedimiento que surja o se relacione conel Contrato de Fideicomiso de lasObligaciones Negociables Clase XVIl'y XVII|
o0 con las Obligaciones Negociables Clase XVI11y las Obligaciones Negociables Clase XVI11. Renunciamos, con caricter
irrevocable y en la maxima medida de lo permitidopor la ley, al derechoa formular cualquier objecién que podamos tener
en cuanto a lacompetencia dedichos tribunalespara entender endichas acciones y procedimientos y a invocar que la accién
o procedimiento entablado ante dicho tribunal se formulé en un tribunal ina propiado. Asimismo, aceptamosque la sentencia
definitiva que se dicte en las acciones o procedimientos que tramiten ante dicho tribunal tendra caracter concluyente y
vinculante para nosotros y que podra ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya jurisdiccion estemos sujetos mediante un
juicio sobre dicha sentencia; siempre y cuando se nos haya dado traslado de las notificaciones del modo previsto en el
siguiente parrafo.

Mientras las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII estén en
circulacion, mantendremos en todo momento unagente autorizado en Manhattan, Ciudady Estadode Nueva York, a quien
podra darse traslado de las notificaciones en relacion con cualquieraccidn o procedimiento legal que surja o se relacione
con las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 o el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Clase XVIIy XVIII. El traslado de notificaciones a dicho agente y el aviso escrito de
dicho diligenciamiento enviado por correo o entregadoa la parte demandada en talaccion o proceso, conelalcance de ley
permitido, se considerara notificacién vélida a dicha parte a todo efecto en cualquier accion o procedimiento legal.
Designaremos a Cogency Global Inc., con domicilio en 122 East 42nd Street, 18" Floor, New York, NY 10168 como
nuestro agente de notificaciones en cualquier procedimiento entablado en Manhattan, Ciudady Estado de NuevaYork.

Reconocemos y aceptamos que las actividades contempladas por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI111 son de naturaleza comercialy no gubernamental o pablica y, por lo
tanto, reconocemos y aceptamos queno tienenderechoa ningun derecho de inmunidad por motivos de soberania o de otro
tipo con respecto a dichas actividades o en cualquier accion o procedimiento legal que surja de o de cualquier manera se
relacione con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI1I. La Compafiia, con respecto
a si misma y a sus propiedades e ingresos, renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier derecho de inmunidad
(incluyendo cualquierinmunidad de la jurisdiccién de cualquier tribunal o de la notificacion de un proceso o de cualquier
ejecuciondesentencia o de embargo preventivo o embargo ejecutivo o de otro modo) o reclamacidnde la misma que pueda
existir en el presente o en el futuro, y acuerda no hacer valer ningiin derecho o reclamacién de este tipo en ninguna de
dichasacciones o procedimientos, ya sea en los Estados Unidos o en otrolugar.

FIDUCIARIO
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Las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 se emitirdn de acuerdo
con el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVIII. El Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Clase XVII'y XVIII contiene disposiciones relativas a los deberesy responsabilidades del
Fiduciario y sus obligaciones frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones
Negociables Clase XVI1I.

El Fiduciario puede renunciar en cualquier momentoy los titulares de una mayoria en el valor nominal total de las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVIII pueden destituir al Fiduciario en
cualquiermomento. Siel Fiduciario tiene o en el futuroadquiere un interés en conflicto dentro del significadode la Ley de
Fideicomisos Estadounidense, el Fiduciario debera eliminar dicho interés o renunciar de conformidad con la Ley de
Fideicomisos Estadounidense. Podemos remover al Fiduciario si el Fiduciario deja de ser elegible para servir como
Fiduciario bajo los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI11, se vuelve
incapaz de actuar como Fiduciario, o es declarado insolvente o en quiebra. Si el Fiduciario renuncia o es removido, se
nombrara un Fiduciario sucesor de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Clase XVI1y XVI11. Daremos aviso de cualquier renuncia, terminacién o nombramiento del Fiduciario a los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XVI11ly a la CNV.

En el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVII 'y XVII1, nos comprometemos a
indemnizar y defender al Fiduciario por cualquier pérdida, responsabilidad o gasto documentado (incluyendo los costos
razonablesy gastos documentados de sus abogados) que surja de, o esté relacionado con, la aceptacién o administracion
del Contratode Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVIl'y XVI1l o delos fideicomisosen virtud del mismo
y el cumplimiento de sus deberes y el ejercicio de sus derechos en virtud del mismo, incluyendo en cada una de sus
capacidades como Fiduciario, Co-Agente de Registro, Agente de Pago Principal y Agente de Transferencia, exceptoen la
medida en que dicha pérdida, responsabilidad o gasto se deba a culpa o dolo de su parte.

El Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Clase XVI1y XVI11 dispondré que el Fiduciario o
cualquier Afiliada o agente del Fiduciario pueda convertirse en el propietario o acreedor de valores con los mismosderechos
que tendria si no fuera el Fiduciario o cualquier agente del Fiduciario y que de otra manera pueda tratar con nosotros y
recibir, cobrar, tenery retener cobros de nuestra parte con los mismos derechos que tendria sino fuera el Fiduciario o una
Afiliada o agente del mismo. El Fiduciario y sus Afiliadas y agentes tienen derecho a realizar transacciones comerciales
con nosotros o con cualquiera de nuestras Afiliadas sin tener que rendir cuentasde las ganancias que resulten de dichas
transacciones.

AGENTES DE PAGO; AGENTES DE TRANSFERENCIA; AGENTES DE REGISTRO

Los Agentes de Registro, Agentes de Pago y Agentes de Transferencia designados por nosotros para las
Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase XVI11 se enumeran en el reverso de este
Suplemento de Precio. En cualquier momento podremos nombrar Agentes de Registro, Agentes de Pago y Agentes de
Transferencia distintos o adicionales y dar por terminado el nombramiento de los mismos; siempre que: (i) mientras
cualquiera de las Obligaciones Negociables Clase XVI11 y las Obligaciones Negociables Clase XVl estén en circulacion,
mantengamosun Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Nueva York; y (ii)
mientras sea requerido por la legislaciénargentina o por la CNV, mantengamosun Agente de Registro, un Agente de Pago
y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Buenos Aires. La notificacion de cualquier renuncia, rescision o
nombramiento de cualquier Agente de Registro, Agente de Pago o Agente de Transferencia, y de cualquier cambio en el
cargo envirtud del cualactuara cualquier Agente de Registro, Agente de Pago o Agente de Transferencia, sera entregada
sin demora a cualesquiera tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVII y las Obligaciones Negociables Clase
XVIII del modo previsto en "—Notificaciones" y a la CNV, asi como a cualquier bolsa en la que las Obligaciones
Negociables Clase XVI1y las Obligaciones Negociables Clase XV11I puedan cotizar (sifuera necesario).

ElFiduciario, los Agentes dePago, los Agentes de Transferencia, el Agente de Registroy el Co-Agente de Registro
no hacenninguna declaracion o garantia conrespecto a este Suplemento de Precio o a los asuntos aqui contenidos.
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DESCRIPCION DE LAS OFERTAS DE CANJE Y LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

General

La Compafiainvita por la presente a todos los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes a canjear, de
conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que se establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y la
Solicitud de Consentimiento, cualquiera y todas sus Obligaciones Negociables Existentes por Nuevas Obligaciones
Negociables, seglin se describe mas abajo en la seccion “—Contraprestacion por Canje” del presente Suplemento de Precio.
Concurrentemente con las Ofertas de Canje, la Compaiiia solicita asimismo Poderes de los Tenedores Elegibles de las
Obligaciones Negociables Existentes para votar, de conformidad con los términosy sujeto a las condiciones que se
establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento y el Formulario de Instruccion que
se acomparia, a favor de una resolucion que apruebe las Modificaciones Propuestas a los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes y las Obligaciones Negociables Existentes.

A la fecha del presente Suplemento de Precio, el monto de capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables
Existentes que se encuentransujetas a la Oferta de Canjeasciende a US$6.228 millones.

La consumacion de una Oferta de Canje por Obligaciones Negociables Existentes esta sujeta a las condiciones
aplicables de dicha Oferta de Canje o Solicitud de Consentimiento. Véase “Descripcién de las Ofertas de Canje—
Condicionesde la Ofertade Canjey la Solicitud de Consentimiento” del presente Suplemento de Precio.

En el supuestode seremitidasy en ocasiénde su emision, las Nuevas Obligaciones Negociables no seranregistradas bajo
la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos nilas leyes de titulos valores de cualquier otra jurisdiccion. Las Nuevas
Obligaciones Negociables Unicamente tienen oferta publica autorizada en Argentina. En consecuencia, las Nuevas
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas en los Estados Unidos a menos que se encuentren registradas
0 existiera alguna exencidn al requisito de registracion de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y cualesquiera
leyes estaduales de titulos valores aplicables.

Lostenedores no podran copiar nidistribuir este Suplemento de Precio, en todo o en parte, a persona alguna, sin el previo
consentimiento de la Compafiia o de los Colocadores Internacionales. Este Suplemento de Precio es un documento que se
brinda exclusivamente para uso informativo en relacién con la consideracion de las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento y unainversionen las Nuevas Obligaciones Negociables a residentes argentinos. Las Ofertas de Canjey
la Solicitud de Consentimientoestandirigidasa (i) a tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes que son QIB en
una operacion privada que se ampara en la exencionde los requisitos de registro dela Ley de TitulosValores de los Estados
Unidos segun lo dispuestoen el Articulo 4(a)(2) dedicha ley, (ii) fuera de los EstadosUnidos, a tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes (A) que no son personas estadounidenses y que no estan adquiriendo Nuevas Obligaciones
Negociables por cuenta o para beneficio de una persona estadounidense, en operaciones “offshore” ajustadas a lo dispuesto
en la Regulaciéon Sde la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y (B) que son destinatarios de la oferta calificados
no estadounidenses (seguinse defineen la seccidn "Restricciones a la Transferencia™ del presente Suplementode Precio).

Unicamente los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que hayan devuelto una Carta de Elegibilidad
debidamente completadaen la que se certifique que se encuentran comprendidos en una de las categoriasdescriptas
en el parrafo inmediatamente anterior se encuentranautorizados a recibir y analizar este Suplemento de Precioy
participar en alguna de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento. Asimismo, sera necesario que los
Tenedores Elegibles indiquen en la Cartade Elegibilidad si son Entidades Argentinas Destinatariasde la Oferta (tal
como se definemaés adelante) o Destinatarios de la Ofertade Jurisdicciones No Cooperantes (tal como se define més
adelante). Véase "Restricciones a la Transferencia” del presente Suplemento de Precio. La capacidad de ciertos Tenedores
Elegibles fuera de los Estados Unidos de participar en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento estara sujeta
a la entrega de documentacion adicional para cumplir con regulacionesimpositivas argentinas. En particular, las Entidades
Argentinas Destinatarias de la Oferta y los Destinatarios de la Oferta de Jurisdicciones No Cooperantes que presentan
Obligaciones Negociables Existentesen las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento deben completar, fimary
entregar al Agente de Informaciony Canje una Carta de Transferencia debidamente completada. Véase “Informacion
Adicional—Tratamiento Impositivo—Carga Tributaria” del Suplemento de Precio.

En caso de norevestirel caracter de Tenedor Elegible, no debera tener en cuenta este Suplemento dePrecio. Cada Tenedor
Elegible que presente sus Obligaciones Negociables Existentes en circulaciénquedara obligado por el Mensaje al Agente
y estard aceptando y brindando las declaraciones, garantias y acuerdos que se contemplan en la seccion “Descripcion de
las Ofertas de Canjey laSolicitud de Consentimiento—OtrasCuestiones”y "Restricciones a la Transferencia" del presente
Suplemento de Precio. Ademas de lo indicado precedentemente, cada Tenedor Elegible que es una Entidad Argentina
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Destinataria de la Oferta 0 un Destinatario de la Oferta de Jurisdicciones No Cooperante que presente sus Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion quedard obligado por la Carta de Transferenciay estard aceptando y brindando las
declaraciones, garantiasy acuerdos que se incorporanen ésta.

Propdsito de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento

El propdsito de las Ofertas de Canje consiste en extender la vida promedio de las obligaciones de deuda asociadas a las
Obligaciones Negociables Existentes, alivianar los compromisos financieros de la Compafiia por los proximos dos afios, y
en el caso de la Oferta de Canje aplicable a las Obligaciones Negociables Clase XL V11 para cumplircon la Comunicacion
“A” 7106 delBanco Central. Para mas informacion, véase “Factores de Riesgo Adicionales - El endeudamiento financiero
externoy la deudadenominadaen moneda extranjerade la Emisora conacceso al mercado local de cambios se ve afectado
por las disposiciones de la Comunicacion “A” 7106 del BCRA, en caso de que el ambito de aplicacién de la misma sea
extendido.”.

El propdsito de la Solicitud de Consentimiento consiste en modificar o eliminar ciertos supuestos de incumplimiento, y
compromisos de hacer y no hacer incorporados actualmente en los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes, junto con otras disposiciones.

Ofertasde Canje
Contraprestacion por Canje Anticipado

De conformidadcon lostérminosy sujeto a las condiciones que se establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles que presenten al canje validamente sus Obligaciones Negociables
Existentesy entreguensus Poderes relacionados en o antes de la Fecha Limite de Participacion Temprana seran elegibles
para recibir por cada US$1.000 de monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes asi presentadas, la
contraprestacion que se indica en el cuadro en la portada de este Suplemento de Precio bajo el encabezado
“Contraprestacion por Canje Anticipado” del presente Suplemento de Precio.

Contraprestacion por Canje Tardio

De conformidadcon lostérminosy sujeto a las condiciones que se establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles que presenten al canje validamente sus Obligaciones Negociables
Existentesy entreguen sus Poderes relacionados con posterioridad a la Fecha Limite de Participacion Temprana pero en o
antesdela Fechade Vencimiento, seranelegibles para recibir, por cada US$1.000 de monto decapital de las Obligaciones
Negociables Existentes asi presentadas, la contraprestacion que se indicaen el cuadroen la portada de este Suplemento de
Precio bajo elencabezado “Contraprestacion por Canje Tardio” del presente Suplemento de Precio.

La Compafiia no abonara contraprestacion en efectivo alguna a los Tenedores Elegibles por la entrega de un Poder valido
de conformidad con la Solicitud de Consentimiento.

Intereses Devengados

La Contraprestacion por Canje ha sido calculada tomando en cuenta los Intereses Devengados sobre las Obligaciones
Negociables Existentes que son canjeadas. En consecuencia, los Tenedores Elegibles que presenten validamente sus
Obligaciones Negociables Existentes notendran derechoa recibir ningin pago en efectivo por Intereses Devengados sobre
las Obligaciones Existentes (en los casos en los que Tenedores Elegibles presenten validamente al canje Obligaciones
Negociables Clase XLVI1 en o antes de la Fecha Limite de Participacién Temprana, dicho monto estard incluido en el
montoen efectivode la Contraprestacién por Canje Anticipado).

Denominaciones; Redondeo

Las Nuevas Obligaciones Negociables se emitiran inicamente en denominaciones minimas de US$1,00y multiplos enteros
de US$1,00 porencimadedichomonto. EImontode las NuevasObligacionesNegociables que debanemitirse a cualquier
Tenedor Elegible se redondearé hacia abajo hasta la suma més cercana a US$ 1,00. No se abonara monto en efectivo en
reemplazode las Nuevas Obligaciones Negociables no recibidas como consecuencia del redondeo hacia abajo.

Fecha de Vencimiento; Prérrogas
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La Fecha Limite de Participacion Temprana sera la fecha que se informe en el Aviso de Suscripcidn, excepto que sea
prorrogada, en cuyo caso la Fecha Limite de Participacion Temprana seré la hora y fecha a la que la Fecha Limite de
Participacion Temprana ha quedado prorrogada.

La Fecha de Vencimiento sera la fecha que se informe en el Aviso de Suscripcidn, excepto que sea prorrogado, en cuyo
caso la Fechade Vencimientosera la horay fechaa la que la Fecha de VVencimiento ha quedado prorrogada.

Sujeto ala ley aplicable, la Emisora, a su exclusiva discrecion, podré prorrogar la Fecha Limitede Participacion Temprana
o la Fecha de Vencimiento por cualquier motivo, cono sin prérroga de la Fecha Limite de Retiro. Para prorrogar la Fecha
Limite de Participacién Temprana o la Fecha de Vencimiento, la Emisora notificara al Agente de Informacién y Canjey
realizaraunanuncio publicode dicha circunstancia antes de las9 horas (hora de la Ciudad de Nueva York) el siguiente dia
héabil posteriora la Fecha Limite de Participacidn Temprana o la Fecha de Vencimiento previamente programados, segin
corresponda. Dicho anuncio indicara que la Compafiia esta prorrogando la Fecha Limite de Participacion Tempranao la
Fecha de Vencimiento, segin corresponda, por un periodo determinado. Durante dicha prorroga, todas las Obliga ciones
Negociables Existentes previamente presentadas en una Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento prorrogada
continuaran sujetas a la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento y podran ser aceptadas por la Compafiia para
canje.

La Emisora hace expresa reserva de su derechoa lo siguiente, sujetoa la ley aplicable:

« demorar la aceptacion de las Obligaciones Negociables Existentes, prorrogar cualquier Oferta de Canje o la
Solicitud de Consentimiento o, en caso que no se encuentre cumplida una condicién o no hubiera sido dispensada por la
Compafiia (de corresponder) antes de la Fecha Limite de Participacién Temprana, la Fecha de Vencimientoo la Fecha de
Emision y Liquidacidn, segtinel caso, cancelar cualquier Oferta de Canjeo la Solicitud de Consentimientoy no aceptar las
Obligaciones Negociables Existentes que hubieran sido presentadas al canje; y

« modificar, enmendar, dispensar del cumplimiento de o dejar sin efecto, en cualquier momento, o
periddicamente, los términos de cualquier Oferta de Canje o dela Solicitud de Consentimiento en cualquier sentido, incluso
a travésde una dispensa de alguna condicién para la consumacion de la Ofertade Canje y la Solicitud de Consentimiento
(de corresponder).

Sujeto a las limitaciones que se describen mas arriba, en el supuesto de ejercicio de dicho derecho por la Emisora,
ésta Gltima cursard notificacion escrita de ello al Agentede Informacion y Canje y realizara unanuncio publico al respecto,
tan pronto como sea posible. Sin que ello limite la forma que la Emisora podra elegir para realizar un anuncio publico de
alguna prorroga, enmienda o cancelacion de cualquier Oferta de Canje o de la Solicitud de Consentimiento, la Emisora no
estara obligada a publicar, promocionar o de algin otro modo comunicar ese anuncio publico, excepto mediante un
comunicadode prensa en tiempo oportuno, segiin la normativa aplicable.

El periodo minimodurante el cual cualquiera de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento continuara
abierta luego de cambios sustanciales en los términos de cualquier Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento o en
la informacion relativa a la Ofertade Canjey la Solicitud de Consentimiento dependera de los hechosy circunstancias de
esos cambios, incluida la materialidad relativa de éstos, segiin la normativa aplicable.

Fecha de Emisiony Liquidacion

Respectode las Obligaciones Negociables Existentes que hansido validamente presentadas en o antesde la Fecha Limite
de Participacion Tempranay las Obligaciones Negociables Existentes presentadas con posterioridad a la Fecha Limite de
Participacion Temprana, pero eno antes de la Fecha de VVencimiento, y que sonaceptadas para canje, se prevé que la Fecha
de Emisién y Liquidacion tendra lugar con posterioridad al Fecha de VVencimiento. Asumiendo que dicha Fechade Emisidn
y Liquidacién no sea prorrogaday que todas las condiciones de las Ofertas de Canje hayan sido satisfechas o su
cumplimiento haya sido dispensado por la Compafiia (de corresponder), la Compariia prevé que la Fecha de Emision y
Liquidacion tendra lugara mas tardareltercer dia habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

De conformidad con lostérminosy sujeto a las condiciones que se establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento, la Compafiia aceptara para canje, tan pronto como sea razonablemente posible luego de la
Fecha de Vencimiento (se hace referencia a dicha fecha como la “Fecha de Aceptacion”), todas las Obligaciones
Negociables Existentes validamente presentadas al canje en o antes de la Fecha de Vencimiento, y que no hayan sido
retiradas validamentea la Fecha Limite de Retiro.
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En la Fecha de Emisiony Ligquidacion, la Compafiia emitiray entregara el monto de capital correspondiente de las Nuevas
Obligaciones Negociables, en canje por toda Obligacion Negociable Existente presentada y aceptada para canje, por el
montoy en la formaque se indicanen este Suplemento de Precio.

La Compafiia no estara obligada a entregar las Nuevas Obligaciones Negociables con respecto a las Ofertas de Canje a
menos que tenga lugar la consumaciénde la Oferta de Canje.

Condicionde Emision Minima

La aceptaciony el canje de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas por un Tenedor Elegible de
conformidad con las Ofertas de Canje esté sujeta ciertas condiciones descriptas mas adelante (que pueden ser dispensadas
porla Compafiia) y la condicion (queno puedeserdispensadapor la Compafiia) de que cada clase de NuevasObliga ciones
Negociables a ser recibida por dicho Tenedor Elegible sean emitidas (incluidas las Nuevas Obligaciones Negociables
ofrecidas para liquidacion enefectivo en la Fecha de Emision y Liquidacion o enuna fecha cercana) por un monto de capital
total de no menos de US$500.000.000. Para evitar dudas, si dicho Tenedor Elegible presenta validamente en canje
Obligaciones Negociables Existentes de una serie por NuevasObligaciones Negociables de dos o masseries, la aceptacion
y elcanje de dichasObligaciones Negociables Existentes estd sujetoa la condicion de que cada unade esas series de Nuevas
Obligaciones Negociables satisfaga la Condiciénde Emisién Minima.

Condiciones de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento

Sin perjuicio de cualquier otra disposicionen los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento, la
Compariiano estard obligadaa (i) aceptaral canje cualquier Obligacion Negociable Existente véalidamente presentada o (ii)
emitir cualquier Nueva Obligacion Negociable encanje por ObligacionesNegociables Existentes validamente presentadas,
a menos que respecto a una Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento las siguientes condiciones, ademas de la
Condicion de Emisién Minima, se cumplan o éstas sean dispensadas por la Compafia en o antes de la Fecha de
Vencimiento, seglin corresponda:

(1) Se satisfaga la Condicion de Canje Minima de las Obligaciones Negociables Clase XLVII;

(2) elhechoqueelFiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes relevante haya suscriptoy entregado el
Contrato de Fideicomiso Suplementario de las Obligaciones Negociables Existentes aplicable porelcual se implementen
las Modificaciones Propuestas;

(3) el hecho que no se hayan iniciado, ni sea inminente el inicio ni se encuentren en tramite acciones,
procedimientos, solicitudes, reclamos, contra-reclamos o investigaciones (formales o informales) (nise hubiera producido
un suceso sustancial adverso respecto de alguna accion, solicitud, reclamo, contra-reclamo o procedimiento actualmente
iniciado, inminente o en tramite) ante o por algun tribunal, organismo gubernamental, regulatorio o administrativo o
reparticién, nacional o extranjera, o poralguna otra persona, nacional o extranjera, en relaciéncon la Ofertade Canjeo la
Solicitud de Consentimiento que, segln su criterio razonable, (i) sean o fuera razonablemente probable que sean
sustancialmente adversos para su negocio, operaciones, bienes, situacion (patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivos 0
proyecciones, (ii) prohibieran o impidieran, o limitaran o demoraran significativamente, o sea razonablemente probable
que prohiban o impidan, o limiten o demoren significativamente, la consumacion de la Oferta de Canje o la Solicitud de
Consentimiento o (iii) requiriesen una modificaciénen los términos de la Oferta de Canjeo la Solicitud de Consentimiento
gue pudiera afectar sustancialmente los beneficios contemplados de la Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento
para la Compafiia;

4 el hecho que ningln tribunal u organismo gubernamental, regulatorio o administrativo o reparticion haya
propuesto, sancionado, emitido, dictado, promulgado, aplicado o considerado aplicable alguna resolucion, ley, noma,
regulacion, decreto, suspension, sentencia o medida de no innovar que, a su criterio razonable, (i) pudiera prohibir o
impedir,o demoraro limitar significativamente o fuera razonablemente probable que prohiba o impida, o demore o limite
significativamente la consumacion de la Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento (incluyendo la celebracidn del
Contratos de Fideicomiso Suplementario de las Obligaciones Negociables Existentes aplicable) o (i) fuera o sea
razonablemente probable que fuera sustancialmente adversa para su negocio, operaciones, bienes, situacién (patrimonial u
otra), ingresos, activos, pasivos 0 proyecciones;

(5) el hecho que no haya ocurrido ni ser razonablemente probable que ocurra algiin suceso o condicién que
afecte elnegocio o asuntosfinancieros de la Compariia o los de sus afiliadas y subsidiarias que, segun el criterio razonable
de la Compafiia (i) sean o sea razonablemente probable que sean sustancialmente adversos para su negocio, operaciones,
propiedades, situacién (patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivoso proyecciones, o (ii) prohibiera o impidiera, o
demorara o limitara significativamente, o fuera razonablemente probable que prohiba o impida, o demore o limite
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significativamente la consumacion de la Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento;

6) el hecho que niel Fiduciario niel fiduciario bajo los Contratos de Fideicomisos Suplementarios que rijan
las Nuevas Obligaciones Negociables hubiera objetado en algln sentido o tomado medidas que pudieran, al criterio
razonable de la Compafiia, afectar adversamente la consumacion de la Oferta de Canje o Solicitud de Consentimiento de
algin modosignificativonise hubiera tomado medida algunaque objete la validez o la eficacia de los procedimientos que
utiliza la Compafiia para realizar la oferta o la aceptacion o canjede algunas o todas las Obligaciones Negociables Existentes
de acuerdo con la Oferta de Canjeo la Solicitud de Consentimiento;

(7) elhechoquenoexistan, segunelcriterio razonable de la Comparfiia, impedimentos legales, reales o inminentes,
que prohibieran o impidieran, o demoren o limiten significativamente, la aceptacion para canje, o el canje de, todas las
Obligaciones Negociables Existentes por partede la Compafiia;

(8) elhecho que nose hayaproducido (i) ninguna suspensiongeneral de negociacidno limitacionde precios en la
negociacion de titulos valores en los mercados financieros o de titulos valores de los Estados Unidos o Argentina, (i) una
declaracion de moratoria bancaria o suspension de pagos respecto de bancos de los Estados Unidos, Argentina o cualquier
otro mercado financiero importante, (iii) un inicio de guerra, hostilidades armadas, actos terroristas u otra calamidad
nacional o internacional que directa o indirectamente involucre a los EstadosUnidoso a Argentina, o (iv) en el caso que ya
existiera alguna de lasanteriores circunstancias a la fecha del presente, que la misma no se haya acelerado o agravado de
manerasignificativa;

(9) el hecho que no haya habido cambios o sucesos, incluido un potencial cambio o suceso, en las condiciones
econdmicas, financieras, cambiarias o de mercado generales en los Estados Unidos, Argentina u otro lugar que, segin el
criterio razonable de la Compafiia, tenga o pudiera tener un efecto adverso sustancial sobre el precio de mercado de las
Obligaciones Negociables Existentes y de las Nuevas Obligaciones Negociables o en la negociacion de las Obligaciones
Negociables Existentes y delas Nuevas Obligaciones Negociables o en el valor de las Obligaciones Negociables Existentes
y de las Nuevas Obligaciones Negociables;

(10) el hecho la Compafiia haya obtenido todas las aprobaciones gubernamentales y consentimientos de terceros
que, segun el criterio razonable de la Compafiia, se consideren necesarios para completar la Oferta de Canjeo la Solicitud
de Consentimiento, seglin lo contemplado en este Suplemento de Precio y la totalidad de dichos consentimientos y
aprobaciones continlenen vigencia;y

(11) El hecho que la Compafiia haya obtenido la autorizacion de la CNV con respectoa la ampliaciondel monto a
emitirde las Nuevas Obligaciones Negociables bajoel Régimen de Emisor Frecuente.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién de los Documentos de la Ofertade Canje y la Solicitud de Consentimiento, con
respecto a la Oferta de Canje, la Compafiia no estara obligada a (i) aceptar para canje ninguna Obligacion Negociable
Existente validamente presentada ni (ii) emitir ninguna Nueva Obligacion Negociable en canje por Obligaciones
Negociables Existentes véalidamente presentadas, 0 completar ninguna Oferta de Canje, excepto que las condiciones
previstas mas arriba sean satisfechas o dispensadas por la Compafiia (de corresponder) en o antes de la Fecha de Emision
y Liquidacion. Sujetoa la ley aplicable, y ciertas restricciones descriptas en otras secciones de este Suplemento de Precio,
la Compafiia podra dispensar cualquiera de estas condiciones, a su exclusiva discrecion, excepto la Condicidn de Emision
Minimaaplicable a la Oferta de Canije.

Compras Adicionales de Obligaciones Negociables Existentes

Luego de la Fecha de Vencimiento, la Compariia o sus afiliadas podran eventualmenteadquirir Obligaciones Negociables
Existentes adicionales en elmercado abierto, en operaciones negociadas en forma privada, a través de ofertas de compra,
ofertasde canje o de otro modo, o la Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables Existentes de acuerdo con los
términos del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes correspondiente. Cualquier compra y
rescates futuros podran realizarse segdin los mismos términos o seguin términos que seanmas o menos favorables para los
Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes que los términos de las Ofertasde Canje y, en cualquier
circunstancia, podra ser a cambio de sumas en efectivo u otra contraprestacion. Toda compra futura dependera de varios
factores existentes en ese momento. Toda compra u oferta de compra debera realizarse de acuerdo con la nomativa
aplicable. No existen garantias respecto de cual de estas a lternativas (o combinacién de ellas), si correspondiese, elegiran
seguir la Compafiia o sus afiliadas en el futuro.

Solicitud de Consentimiento
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La Compafiia solicita Poderes de los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes para votar, de
conformidad con los términos y sujeto a las condiciones que se establecen en los Documentos de la Oferta de Canje y la
Solicitud de Consentimiento y el Formulario de Instruccién, a favor de una resolucion que apruebe las Modificaciones
Propuestas a los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y las Obligaciones Negociables
Existentes. Los Tenedores Elegibles que no presenten validamente sus Documentos de la Asamblea en la Oferta de Canje
aplicabley la Solicitud de Consentimiento también quedaran obligados por las Modificaciones Propuestas, en caso de que

éstasse tornenefectivas.

Los Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Existentes que presenten sus Obligaciones Negociables
Existentes de conformidad con alguna de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento y de conformidad con los
procedimientos descriptosen los Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento y el Formulario de
Instrucciénadjunto deberanentregar sus Documentosde la Asamblea de conformidad conla Solicitud de Consentimiento.
Lostenedoresno podran presentar sus Obligaciones Negociables Existentes sin entregar sus Poderespara votar AFAVOR
de las Modificaciones Propuestas. Los tenedores no podran entregar un Poder para votar a favor de las Modificaciones
Propuestas sin presentar sus Obligaciones Negociables Existentes. Los tenedores no podran entregar un Poder para votar a
favor de las Modificaciones Propuestas sin presentar sus Obligaciones Negociables Existentes en la Ofertas de Canje
aplicable.

Los Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Existentes que presenten sus Obligaciones Negociables
Existentesnopodran revocar sus Poderes sin retirar de la Oferta de Canje aplicable las Obligaciones Negociables Existentes
previamente presentadas al canje con las que se relacionan dichos Poderes, y en cualquier caso no podran retirarse de las
Ofertasde Canjey la Solicitud de Consentimiento en o luego de la Fecha Limitede Retiro, salvo en ciertas circunstancias
limitadasen las que se modifiquen sustancialmente los términos de las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento
o de otra formasea requerido por la ley aplicable. Luegode la Fecha Limite de Participacion Temprana, pero en o antes de
la Fecha de Vencimiento, podran presentarse Obligaciones Negociables Existentes y entregarse los Documentos de ka
Asamblea, si bien tales presentaciones validas aceptadas para canje y los Documentos de la Asamblea validos aceptados
tendran derechoa recibir la Contraprestacion por Canje Tardio aunque no la Contraprestacion por Canje Anticipado.

La Compafiia se reserva expresamenteel derecho, a su exclusivocriterio y sujetoa la ley aplicable, en cualguier momento
o peridédicamente, de prorrogar la Fecha Limite de Participacion Temprana, por cualquier motivo.

Los Documentos de la Asamblea no serantomadosen cuenta si la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes de
dicho tenedor presentara defectos y tales errores no fueran subsanados a satisfaccion de la Compaiiia o dispensados por
ésta, a su absoluta discrecion. Asumiendo que se hubieran obtenido suficientes Poderes, la Compafiay el fiduciario
correspondiente celebraran y otorgaran los Contratos de Fideicomiso Suplementarios de las Obligaciones Negociables
Existentes respecto de cada clase de Obligaciones Negociables Existentes en el que se establezcan las Modificaciones
Propuestas, en o inmediatamente despuésde la Asamblea de Tenedorescorrespondiente, sibien el Contratod e Fideicomiso
Suplementario correspondiente y sus Modificaciones Propuestas no entrardnen vigencia sila Oferta de Canje aplicable no
fuera consumada. En ocasion de entrar en vigencia, sicobraranvalidez, las Modificaciones Propuestas para cada clasede
Obligaciones Negociables Existentes seran vinculantes para todos los tenedores de las Obligaciones Negociables
Existentes, incluso todos los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes no oferentes; quedando establecido, sin
embargo, que todos los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes no oferentes conservaran los derechos
otorgados bajo los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes tal como sean modificados por el
Contrato de Fideicomiso Suplementario al momento de cobrar vigencia.

Las Modificaciones Propuestas constituyen una Unica propuesta, y untenedor Obligaciones Negociables Existentes oferente
debe entregar unPoder para votar a favor de la adopcion de lasModificaciones Propuestasen su totalidad y no podra prestar
consentimientoen forma selectiva respecto de ciertas Modificaciones Propuestas. En consecuencia, un Poder que pretenda
prestar consentimiento Gnicamente respectodealgunas de las Modificaciones Propuestas notendra validez, y se considerara
gue dicho tenedor de Obligaciones Negociables Existentes no ha presentado Obligaciones Negociables Existentes y no ha
entregado un Poder, y no tendra derecho a la contraprestacion aplicable respecto de tales Obligaciones Negociables
Existentes.

Mayorias Requeridas

La Compafiia solicita Poderes con respectoa cada clase de Obligaciones Negociables Existentes para votara favor de una
resolucion que apruebe las Modificaciones Propuestas de los Tenedores Elegibles que representen una mayoria del monto
de capital de dicha clasede Obligaciones Negociables Existentes en circulacién, presentes o representadosen la Asamblea
de Tenedores en la cual exista quérum de personas tenedoras o que representen como minimo 60% del monto de capital
total en circulacion de dicha clase de Obligaciones Negociables Existentes, en el caso de una Asamblea de Tenedores en
primera convocatoria 0, a falta de quérum, de los Tenedores Elegibles que representen una mayoria delmonto de capital
de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion presentes o representados en la Asamblea de Tenedores en
segunda convocatoria, en la cualexista quérum de personas que sean tenedores o que representen como minimo 30% del
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monto de capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables Existentes. La validez de la aprobacion de las
Modificaciones Propuestas estara condicionada a la liquidacion de la Oferta de Canje relevante

Efecto de las Modificaciones Propuestas

En caso de que se obtuvieran las Mayorias Requeridas y se emitieran validamente en la Asamblea de Tenedores
correspondiente los votos que resultan suficientes para aprobar las Modificaciones Propuestas, sujeto a la liquidacion de
la Oferta de Canje relevante, las Obligaciones Negociables Existentes aplicables seran modificadas convigencia desde la
fecha de cada Asamblea de Tenedores en la que se hubieran obtenido las Mayorias Requeridas y se hubieran emitido
véalidamente los votos suficientes para aprobar las Modificaciones Propuestas a las Obligaciones Negociables Existentes,
sin necesidad de que se tome ninguna otra medida y, en adelante la Compafiia estara sujeta a disposiciones menos
restrictivas, incluyendo, sin limitacion, la eliminacion o modificacion de ciertos compromisos, supuestos de
incumplimiento y la modificacion de ciertas disposiciones aplicables a las Obligaciones Negociables Existentes y los
Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes a los fines indicados precedentemente. Véase Anexo
A del presente Suplementode Precio.

La adopcionde las Modificaciones Propuestas y la consumacion de cualquier Oferta de Canje y Solicitud de Consentimiento
podran tener consecuencias adversaspara los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que opten por no presentar
alcanje Obligaciones Negociables Existentes y entregar sus Poderes en las Ofertas de Canjey Solicitud de Consentimiento,
0 que de otra forma objeten las Modificaciones Propuestas. Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes en
circulacién luego de la consumacion de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento y la vigencia de las
Modificaciones Propuestas notendran derechoal beneficio directo de ciertossupuestos de incumplimientoy compromisos
restrictivos actualmente contenidos en los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, junto con
otras disposiciones. Asimismo, el mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes no presentadas en
respuesta a la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento sera mas limitado. Véase “Factores de Riesgo- Riesgos
relacionados con los Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que no se presenten en la Solicitud de

Consentimiento”.
Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones Negociables Existentes
General

A continuacion, se resumen los procedimientosa seguir por todos los Tenedores Elegibles en la presentacién al canje de
sus Obligaciones Negociables Existentesy la entrega de sus Poderes.

Todas las Obligaciones Negociables Existentes se emitenen forma registraly estanregistradas a nombre de Cede & Co,,
como entidad designada de DTC. Unicamente quienes califiquen como Tenedores Elegibles estan autorizados a presentar
sus Obligaciones Negociables Existentes de conformidad con las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento. Los
Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes que tengan intencién de participar en las Ofertas de Canje
s6lo podran hacerlo instruyendo al participante directo de DTC o su entidad designada a través de quien los Tenedores
Elegibles posean dichas Obligaciones Negociables Existentes, a transmitir su aceptacién de cualquier Oferta de Canjey
Solicitud de Consentimiento en su representacion, de acuerdo con los procedimientos descriptos a continuacion. Salvo la
Carta de Transferencia que debe serentregada por Entidades Argentinas Destinatarias de la Ofertay por Destinatarios de
la Oferta de Jurisdicciones No Cooperantes que presenten Obligaciones Negociables Existentes de conformidad con la
Oferta de Canje, no existe otra carta de transferencia separada en relacion con este Suplemento de Precio. Véase “—
Transferencia Registral”, “—Otras Cuestiones”, y "Restricciones a la Transferencia" del presente Suplemento de Precio,
para obtener mas informacion sobre los temas respecto de los cuales se considerara que todos los Tenedores Elegibles que
presenten Obligaciones Negociables Existentes en las Ofertas de Canje habran otorgado declaraciones, garantias y

acuerdos.

Los Tenedores Elegibles de Obligaciones Negociables Existentes que presenten al canje Obligaciones Negociables
Existentesno podran entregar sus Documentos de la Asamblea sin presentar sus ObligacionesNegociables Existentes. Los
Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Existentes que presenten al canje sus Obligaciones Negociables
Existentes de conformidad con las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento se encuentran obligadosa entregar
sus Documentos de la Asamblea consintiendo las Modificaciones Propuestasy la suscripcion y otorgamiento del Contrato
de Fideicomiso Suplementario. Los Tenedores Elegibles de las ObligacionesNegociables Existentes que presenten al canje
sus Obligaciones Negociables Existente de conformidad con las Ofertas de Canje y Solicitud de Consentimiento deben
entregar sus Poderes con respecto al monto de capital total de Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje
pordicho tenedor. Una presentacidnde Obligaciones Negociables Existentes realizada en forma o una entrega erréneas de
Poderes (errores que no fueran dispensados por la Compafiia) no constituiran una presentacion véalida de Obligaciones
Negociables Existentes ni una entrega valida de un Poder, no seran computados a los efectos de determinar silos Poderes
han sido obtenidosy no autorizaran a su tenedora recibir la Contraprestacién por Canje, salvo que la Compariia dispense
el error pertinente. Los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes estén registradas a nombre de un
custodio y que tuvieran intencion de presentar sus Obligaciones Negociables Existentes y entregar Poderes deberan
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contactar a dicho custodio de inmediato y entregar a éste las instrucciones de presentar sus Obligaciones Negociables
Existentesy entregar sus Poderes en representacion de dicho beneficiario final.

Para que un Tenedor Elegible presente Obligaciones Negociables Existentes y entregue Poderes validamente de acuerdo
con las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento, (1) el Agente de Informacién y Canje debe recibirun Mensaje
al Agentey cualquier otro documento necesario en el domicilio que se indica en la contratapade este Suplemento de Precio,
(2) las Obligaciones Negociables Existentes presentadas deben transferirse de acuerdo con los procedimientos para la
transferencia registral que se describe mas abajo y el Agente de Informaciény Canje debe recibir una confirmacion de
dicha transferencia registralen o antes de la Fecha Limitede Participacion Temprana o la Fecha de Vencimiento, segin sea
aplicable, (3) el Agente de Informaciony Canje debe recibir un Formulario de Instruccion debidamente firmado con
respecto a tales Obligaciones Negociables Existentes en el domicilio que se indica en la contratapa de este Suplemento de
Precio, y (4) solamente para aquellos Tenedores Elegibles quedeclaren ser Entidades Argentinas Destinatarias de la Oferta
o0 Destinatarios de la Oferta de Jurisdicciones No Cooperantes, el Agente de Instruccion y Canje debe haber recibido una
Carta de Transferencia debidamente completada en eldomicilio de éste que se indica en la contratapa de este Suplemento
de Precio. Véase “Informacion Adicional—Tratamiento Impositivo—Carga Tributaria” del Suplemento de Precio.

Para presentar las Obligaciones Negociables Existentes, los participantes de DTC debentransmitir su aceptaciona través
delPrograma de Oferta Automatizado (“ATOP”) de DTC, para el cualla s Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento
sera elegible, y DTC luego editard y verificara la aceptacion y enviara un Mensaje al Agente dirigido al Agente de
Informaciény Canje para su aceptacion. La entrega de las Obligaciones Negociables Existentes presentadasdebe realizarse
al Agente de Informaciény Canje de acuerdo con los procedimientos deentrega registral establecidos a continuacion.

Las Obligaciones Negociables Existentes podran ser presentadas y seran aceptadas para canje Gnicamente en montos de
capitalequivalentes a denominaciones minimas de US$1,00y multiplos enteros de US$1,00 por encima de dicho monto.
No se aceptaran presentaciones de caracter alternativo, condicional o contingente. Los Tenedores Elegibles que presenten
menos que todas sus Obligaciones Negociables Existentes, deberanconservar las Obligaciones Negociables Existentes en
las denominaciones aplicables autorizadas.

TransferenciaRegistral

El Agente de Informacidny Canje establecerd una cuenta conrespectoa las Obligaciones Negociables Existentes en DTC
a efectosde las Ofertasde Canje y la Solicitud de Consentimiento, y cualquier entidad financiera que sea participante en
DTC podra realizar la entrega registral de las Obligaciones Negociables Existentes disponiendo que DTC transfiera esas
Obligaciones Negociables Existentes a la cuenta del Agente de Informaciony Canje, de acuerdo con los procedimientos de
DTC respecto dedicha transferencia. DTC luegoenviard un Mensajeal Agentedirigido al Agente de Informaciony Canje.
La confirmacion de una transferencia registrala la Cuenta del Agente de Informaciény Canje en DTC segln se describe
mas arriba se denomina en el presente “Confirmacion de Transferencia Registral”. La entrega de los documentos a DTC
no constituye una entrega al Agente de Informaciony Canje.

No se considerara que las presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes han sido validamente realizadas hasta
tantoel Agente de Informacién y Canje reciba dicha Confirmacion de Transferencia Registral. La entrega de documentos
a cualquier participante directo de DTC no constituye una entrega al Agente de Informacién y Canje. Los tenedores que
tuvieranintencionde presentar sus Obligaciones Negociables Existentes utilizando los procedimientos ATOP el dia enque
tenga lugar la Fecha Limite de Participacion Temprana o la Fecha de Vencimiento, segin corresponda, deben considerar
contar con el tiempo suficiente para completar los procedimientos ATOP durante el horario laboral normal de DTC en
dicha fecha.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deberan verificar conelbanco, agente o cualquier otro intermediario
a través del cual tengan dichas Obligaciones Negociables Existentes, si dicho intermediario aplicara vencimientos diferentes
para participar del canje quelos establecidos en el Suplemento de Precio y deberan cumplir con dichos vencimientos. Los
Tenedores Elegibles residentes en Argentina deberdn realizar las gestiones necesarias y solicitar asistencia a con sus
respectivos custodios en cuanto a todas las formalidades y requisitos necesarios a fin de participar de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento enviando las Obligaciones Negociables Existentes la demas documentacion requerida al
Agente de Informaciony Canje, seginel procedimiento previstoen el presente Suplemento de Precio.

El término “Mensaje al Agente” significa un mensaje transmitido por DTC al Agente de Informacion y Canje y recibido
por éste Ultimo, el cual forma parte de la Confirmacién de Transferencia Registral, donde se hace saber que DTC ha recibido
un reconocimiento expreso del participante en DTC descripto en dicho Mensaje al Agente, indicando el monto de capital
totalde las Obligaciones Negociables Existentes que hansido presentadas por dicho participante de acuerdo con la Oferta
de Canje aplicable y la Solicitud de Consentimiento, que dicho participante ha recibido este Suplemento de Precio y que
acuerda quedar obligado bajo los términosde las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento, brinda las declaraciones
y garantias contenidas en los términos de la Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento como asimismo que lka
Compainiia podra exigir el cumplimiento de dichoacuerdo por partede dicho participante.
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En caso dequeelcustodiode un Tenedor Elegible no pudiera presentar las Obligaciones Negociables Existentes y entregar
los Poderes de conformidad con alguna de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento en representacién de dicho
Tenedor Elegible, éste Gltimo debera contactar al Agente de Informacién y Canje para obtener asistencia en la presentacion
de las Obligaciones Negociables Existentes y la entrega de los Poderes. No puede brindarse garantia alguna en el sentido
que el Agente de Informacidny Canje podra asistir en la presentacién exitosa de tales Obligaciones Negociables Existentes
y entrega de dichos Poderes.

La presentacion al canjepor partede un Tenedor Elegible de acuerdo con los procedimientos aqui establecidos constituird
un acuerdoentre dicho Tenedor Elegible y la Compafiia seglin lostérminosy sujetoa las condiciones que se establecenen

el presente y los demas Documentos de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento.

Mediante la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes de acuerdo con alguna de las Ofertas de Canje y ka
Solicitud de Consentimiento, un Tenedor Elegible habra declarado, garantizadoy acordado quedicho Tenedor Elegible es
el beneficiario final de, o un representante debidamente autorizado de, unoo mas de los Tenedores Elegibles de, y goza de
plena facultady autorizacion para presentar, vender, ceder y transferir, las Obligaciones Negocia bles Existentes presentadas
en virtud de ello y que cuando esas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para canje y la Compafiia emita
las Nuevas Obligaciones Negociables, la Compafiia adquirira titulo pleno, perfecto, no anulable y libre de gravamenes,
restricciones, cargos y derechos sobre éstas, sin sujecion a derechos o reclamos adversos, y que dicho Tenedor Elegible
dispondra que las Obligaciones Negociables Existentes se entreguen de acuerdo con los términos de la s Ofertas de Canjey
la Solicitud de Consentimiento. El Tenedor Elegible mediante la presentaciénde las Obligaciones Negociables Existentes
también habra acordado (a) no vender, prendar, constituir una prenda conregistro o de algiin otro modo gravar o transferir
las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, desde la fecha de la presentacion, y que cualquier pretendida venta,
prenda, prenda con registro u otro gravamen o transferencia sera nulay carecera de efectosy (b) suscribir y otorgar todo
otro documento y brindar toda otra garantia segtin ello pudiera ser necesario en relacién con dicha Oferta de Canjey la
Solicitud de Consentimientoy las operaciones alli contempladas, en cada casoseglin los términos y condiciones de dicha
Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento. Asimismo, al presentar las Obligaciones Negociables Existentes y
entregar Documentos de la Asamblea, el Tenedor Elegible también habré liberadoa la Compafiiay a sus afiliadas de todo

reclamoquedicho Tenedor Elegible pudiera tener originadoen, o vinculado con, las Obligaciones Negociables Existentes.

Los Tenedores Elegibles que deseen presentar Obligaciones Negociables Existentes de acuerdo con ATOP deberan
considerar el tiempo suficiente para completar los procedimientos ATOP duranteel horario laboralnormalde DTC. Salvo
que se disponga lo contrario en el presente, la entrega de Obligaciones Negociables Existentes se realizara s6lo cuandoel
Agente de Informacion y Canje efectivamente reciba el Mensaje al Agente y, de corresponder, dicho Agente de Informacion
y Canje efectivamente reciba una Carta de Transferencia debidamente completada. No deberan enviarse documentos a la
Compafiiania los Colocadores Internacionales nia los Agentes Colocadores Locales. Sieltenedor efectdia una presentacion
a través de una persona designada, debe verificar si existe una fecha limite anterior para el envio de instrucciones respecto
de su decision.

Los Tenedores Elegibles cuyas Obligaciones Negociables Existentes se encuentrenen tenencia a través de Clearstreamo
Euroclear, como operador del SistemaEuroclear, también deben cumplir con los procedimientosaplicables que se describen
a continuacién. Tanto Clearstream como Euroclear son participantes indirectos del sistema DTC.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deberan verificar conelbanco, agente o cualquier otro intermediario
a través del cual tengan dichas Obligaciones Negociables Existentes, sidicho intermediario aplicara vencimientos diferentes
para participar del canje que los establecidos en el Suplemento de Precio y deberan cumplir con dichos vencimientos. Los
Tenedores Elegibles residentes en Argentina deberdn realizar las gestiones necesarias y solicitar asistencia a con sus
respectivos custodios en cuanto a todas las formalidades y requisitos necesarios a fin de participar de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento enviando las Obligaciones Negociables Existentes la demas documentacion requerida al
Agente de Informaciony Canje, seginel procedimiento previstoen el presente Suplemento de Precio.

Procedimientos para la Presentacién de Obligaciones Negociables Existentes a través de Euroclear o Clearstream

Los Tenedores Elegibles en tenencia de Obligaciones Negociables Existentes a través de Euroclear o Clearstream deben
acordar que un participante directo en Euroclear o Clearstream, seglin fuera el caso, presente Obligaciones Negociables
Existentes de conformidad con alguna de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento. La presentacional canje
de un Tenedor Elegible debe ser efectuada y recibida por Euroclear o Clearstream, de acuerdo con los procedimientos
establecidos por éstos, en 0 antes de los plazos limites fijados por cada uno de dichos sistemas de compensacion. Cada
Tenedor Elegible es responsable por obtener informacion sobre dichos plazos limites. La presentacion de Obligaciones
Negociables Existentes de un Tenedor Elegible a través de la entrega de una instruccion de aceptacion electronica valida a
un sistema de compensacion dard lugar al bloqueo de dichas Obligaciones Negociables Existentes en el sistema de
compensacion pertinente, al momentode su recepcién.

En caso dequela Compafiia acepte para canje o compra cualquiera de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas
poreltenedorenrelacion con la Oferta de Canje, Euroclear o Clearstream, Luxemburgo, acreditara las Nuevas Obligaciones
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Negociables en canje por las Obligaciones Negociables Existentes en la cuenta en la que se mantenian tales Obliga ciones
Negociables Existentes inmediatamenteantes de la compra.

LOS TENEDORES ELEGIBLES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES DEBERAN TENER EN
CUENTA QUE DTC, EUROCLEAR O CLEARSTREAM IMPONEN PLAZOS LIMITES DIARIOS PARA LA
PRESENTACION DE INSTRUCCIONES ELECTRONICAS. EN FORMA ACORDE, SE INFORMA A LOS
TENEDORES ELEGIBLES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES QUE DESEEN PARTICIPAR EN
LAS OFERTAS DE CANJE Y LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO QUE DEBEN ASEGURARSE DE
PRESENTAR, O DISPONER QUE SE PRESENTEN EN SU NOMBRE, INSTRUCCIONES ELECTRONICAS CON
ANTICIPACION ADICHOS PLAZOS LIMITES IMPUESTOS POR DTC, EUROCLEAR O CLEARSTREAM, SEGUN
SEA EL CASO. ASIMISMO, LOS TENEDORES ELEGIBLES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES
DEBERAN VERIFICAR CON EL BANCO, CORREDOR DE TITULOS VALORES O CUALQUIER OTRO
INTERMEDIARIO A TRAVES DEL CUAL SEAN TENEDORES DE SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
EXISTENTES SI DICHO INTERMEDIARIO APLICA PLAZOS LIMITES DIFERENTES PARA PARTICIPAR EN
LAS OFERTAS DE CANJE Y LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO QUE LOS FIJADOS EN ESTE
SUPLEMENTO DE PRECIO O, SEGUN CORRESPONDA, QUE LOS IMPUESTOS POR DTC, EUROCLEAR O
CLEARSTREAM, SEGUN CORRESPONDA Y EN TAL CASO DEBERAN OBSERVAR DICHOS PLAZOS LIMITES.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deberan verificar conelbanco, agente o cualquier otro intermediario
a través del cual tengan dichas Obliga ciones Negociables Existentes, si dicho intermediario aplicara vencimientos diferentes
para participardel canje que los establecidos en el Suplemento de Precio y deberan cumplir con dichos vencimientos. Los
Tenedores Elegibles residentes en Argentina deberdn realizar las gestiones necesarias y solicitar asistencia a con sus
respectivos custodios en cuanto a todas las formalidades y requisitos necesarios a fin de participar de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento enviando las Obligaciones Negociables Existentes la demas documentacion requerida al
Agente de Informaciony Canje, seginel procedimiento previstoen el presente Suplemento de Precio.

Procedimiento parala Entregade Documentos de la Asamblea

Para participaren la Solicitud de Consentimiento, los Tenedores Elegibles deben entregar los Documentosde la Asamblea
respecto de sus Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas para votar a favor de las Modificaciones
Propuestas.

El Formulario de Instruccién contiene un modelo de Poder por el cual se designa al Fiduciario de las Obligaciones
Negociables Existentes que correspondiera o a cualquiera de sus apoderadosy representantes debidamente designados(con
plenas facultades de representacidn), para que (i) asista comoapoderadoa la Asamblea de Tenedores pertinente (y cualquier
aplazamiento dela misma)y votea favor de la resolucion queapruebe las Modificaciones Propuestas, y (ii) actuando ensu
caracterde apoderado con facultades de representacién, suscriba y otorgue cualquier poder de representacién a cualquier
personao cualesquiera personas (incluyendo, entre otros, al Representante del Fiduciario en Argentina) para que actle(n)
como su(s) representante(s) y apoderado(s) en la Asamblea de Tenedores pertinente (y cualquier aplazamiento de la misma)
y vote a favor dela resolucion que apruebe las Modificaciones Propuestas. Para evitar dudas, enrelacion con la presentacion
de Obligaciones Negociables Existentes por un Tenedor Elegible, la presentacion de un Mensaje al Agente a través de
ATOP sin la presentacion al Agente de Informacion y Canje por parte delbanco comercial, corredor, colocador, compafiia
fiduciaria u otro representante del Tenedor Elegible del correspondiente Formulario de Instruccion noserd suficiente para
otorgarelPodere impedird que una presentacion al canje de Obligaciones Negociables Existentes sea considerada. A fin
de que una presentacion da al canje de Obligaciones Negociables Existentes sea valida, debera presentarse un
Formulariode Instrucciény Poder correspondiente.

Los Tenedores Elegibles que sean participantes de DTC deberan presentar un Formulario de Instruccién y un Poder, por
correo electrénico, directamenteal Agente de Informacion y Canje.

Los Tenedores Elegibles que no sean participantes de DTC deberan instruir a su participante de DTC correspondiente a
través del cual poseensus Obligaciones Negociables Existentes para que presenteun Formulario de Instruccién y un Poder

en sunombre, de acuerdoconlos procedimientos aqui establecidos.

CadaFormulario de Instrucciény Poder debidamente completados deben ser enviados por correo electronicoal Agentede
Informaciény Canje (i) en o antes de la Fecha Limite de Participacién Temprana, a fin de que dicha presentacion de
Obligaciones NegociablesExistentestenga derechoa la Contraprestacion por Canje Anticipado o (i) en 0 antes dela Fecha
de Vencimiento, a fin de que dicha presentacion de Obligaciones Negociables Existentes tenga derecho a
Contraprestacion por Canje Tardio. Las instrucciones para el envio por correo electrdnico estan detalladas en los
Documentos de la Asamblea. El Poder de representacion debera ser otorgado en cumplimiento de las formalidades
(certificado porescribano publico y apostillado) y entregado al Agente de Informacion y Canje a la siguiente direccion: 48
Wall Street New York, NY 10005. Para evitar dudas, para presentar una oferta valida, los titulares pueden entregar el Poder
notarialy apostilladoal Agente de Informacidny Canje después del plazo aplicable; siempre que el Agente de Informacién
y Canje hayarecibidounacopiadel Poderen o antesdel plazoaplicable.
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Cada Tenedor Elegible que otorgue un Poder completo (que contiene unpoder de representacion) para autorizar, designar
e instruir al Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes respectivo (y a cualquier representante, como por
ejemplo al agente de poderes respectivo en Argentina) en su caracter de tal (i) a actuar como apoderado y representante
(directa o indirectamente) de los Tenedores Elegibles, confirmar su asistencia a la Asamblea de Tenedores (y cualquier
aplazamiento de la misma), presentar (en forma fisica o electronica) la confirmacién de asistencia en nombre de dicho
Tenedory votaren la Asamblea de Tenedores (y cualquier aplazamiento de la misma), prestar consentimiento, aprobar y
ratificar las Modificaciones Propuestas y cuestiones accesorias incluidasen el orden deldia de la Asamblea de Tenedores
en nombre de dicho Tenedor Elegible, y (ii) a actuar como su apoderado, con poderes de representacion, para celebrar y
otorgar cualquier poder de representacion o instruccién de poderes requerida a fin de que cualquier persona o personas
actlien como representante o representantes y apoderado o apoderados en la Asamblea de Tenedores (y cualquier
aplazamiento de la misma) para los mismos fines indicados en el punto (i) anterior, inclusive, entre otros, a favor del
respectivoagentede poderes en Argentina.

El Poder (que incluye un poder de representacion), debera ser entregado al Agente de Informacion y Canje por el banco
comercial, corredor, colocador, compafiia fiduciaria u otro representante del Tenedor Elegible (i) en o antes de la Fecha
Limite de Participacién Tempranaa fin de quela presentacién de Obligaciones Negociables Existentestenga derechoa la
Contraprestacion por Canje Anticipado, y (ii) en o antes de la Fecha de Vencimiento para que dicha presentacion de
Obligaciones Negociables Existentes tenga derecho a la Contraprestacion por Canje Tardio. Para evitar dudas, en relacion
con la presentaciénde Obligaciones Negociables Existentes por parte de un Tenedor Elegible, la presentacion del Mensaje
al Agente a travésdelsistema ATOP sin la presentacion del Formulario de Instruccion al Agente de Informaciény Canje
por el banco comercial, corredor, colocador, compafiia fiduciaria u otro representante del Tenedor Elegible no sera
suficiente para otorgar el Poder y dard lugar a que la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes no sea

considerada valida.

En o antes de cada Asamblea de Tenedores, los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes (o cualquiera de
sus representantes o apoderados) nos entregaran un aviso de asistencia. Llevaremos un registro de asistencia a las
Asambleas de Tenedores y haremos anotaciones en ellas estableciendo la notificacion de asistencia recibida del Fiduciario
de las Obligaciones Negociables Existentes (o cualquiera de sus representantes o apoderados) y cualquier otra persona
debidamente designada como apoderado de un Titular Elegible con derecho a participaren dicha reunién de conformidad
con la legislacion Argentina.

Ausencia de Entrega Garantizada

La Compafiia no ha brindado disposiciones de entrega garantizada en relacién con las Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento. Los Tenedores Elegibles deben presentar sus Obligaciones Negociables Existentes de conformidad con
los procedimientos contemplados en el presente.

Otras Cuestiones

Sujeto a la aceptacion y la emision, y con vigencia al producirse la aceptaciény la emision de Nuevas Obligaciones
Negociables en canje porelmontode capital de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas de conformidad con
lostérminosy sujetoa las condiciones de las Ofertas de Canje, un Tenedor Elegible que presente Obligaciones Negociables
Existentes y entregue Poderes, mediante la presentacion o el envio de un Mensaje al Agente dirigido al Agente de
Informaciény Canje enrelacion conla presentacion de Obligaciones Negociables Existentes, habra:

e irrevocablemente acordado vender, ceder y transferira o a la orden de la Compafiia o de quien ésta
designe, tododerechoytitulo sobre, y todo reclamo respecto de, o que pudiera surgir o hubiera surgido
como resultado de la condicion del Tenedor Elegible oferente como tenedor de, todas las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas, de modotal que en lo sucesivono tendr& derechoscontractual o
de otra indole o reclamosen virtud de la ley o del régimen de Equity contra la Compafiia o cualquier
fiduciario, agente fiscal u otra persona relacionada con las Obligaciones Negociables Existentes
originado en, o que se relacione con, dichas Obligaciones Negociables Existentes;

e renunciado a todo y cualquier derecho con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas (incluyendo, sin limitacién, incumplimientos actuales o anteriores y las consecuencias de
éstos respectode dichas Obligaciones Negociables Existentes y el Contrato de Fideicomiso que rige
a éstas Gltimas);

e liberado y exonerado a la Compaiiia y al Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes
respectivorespectode todoy cualquier reclamo queel Tenedor Elegible oferente pudiera tener, en la
actualidad o en el futuro, originado en, o relacionado con, las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas al canje, incluyendo, sin limitacion, cualquier reclamo en el sentido que el Tenedor
Elegible oferente tiene derecho a recibir pagos de capital adicionales, pagos de intereses 0 montos
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adicionales, de existir, con respectoa las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje
(salvo lo expresamente previstoen este Suplemento de Precio) o de participar en cualquier recompra,
rescate o anulacionde las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje; e

irrevocablemente nombradoy designado al Agentede Informacion y Canjecomoagentey apoderado
verdaderoy legitimo de dicho Tenedor Elegible oferente (con plenoconocimiento de que el Agente
de Informaciény Canje tambiénse desempefia como agente de la Compariia) con respecto a cualquier
Obligacion Negociable Existente presentada, con plenas facultades de representacion y re-
representacion (considerandose dicho poder un poder irrevocable con interés del apoderado en su
objeto) para (a) entregar esas Obligaciones Negociables Existentes o transferir la titularidad de esas
Obligaciones NegociablesExistentesen los libros contables conservados por DTC junto con todas las
constancias de transferencia y autenticidad que se acompafien, a o a la orden de la Compafiia, (b)
presentar esas Obligaciones Negociables Existentes para la transferencia en el registro y (c) recibir
todos los beneficios o de algin otro modo ejercer todos los derechos de titularidad beneficiaria de
dichas Obligaciones Negociables Existentes, incluyendo la recepcion de Nuevas Obligaciones
Negociables emitidas en canje por ellasy el saldo de la Contraprestacion por Canje respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas de conformidad con dicha Oferta de Canje, con
respecto a las Obligaciones Negociables Existentes que seanaceptadas por la Compafiia y transferir
esas Nuevas Obligaciones Negociablesy dichos fondosal Tenedor Elegib le, todoello de acuerdo con
los términos de dicha Oferta de Canije.

Declarado, garantizadoy acordado lo siguiente:

o Porel presenterenunciaa (i) cualquier derecho que pueda tener bajo ley argentina o de otro
modo a cuestionar la legalidad o la validez de las transacciones llevadas a cabo por la
Compairiia en relacién con las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento, o de iniciar
cualquieraccion contra los directores, funcionarios de YPF o los miembros de la comision
fiscalizadora de YPF en relacion con, o como resultado de, dichas transacciones, y (ii)
cualquier derecho que pueda tener de objetar o cuestionar las Ofertas de Canjey la Solicitud
de Consentimiento o los Contratos de Fideicomiso Suplementarios de las Obligaciones
Negociables Existentes;

Ha recibido y analizado el Suplemento de Precio, la Carta de Transferencia, la Carta de
Elegibilidad y los Documentos de la Asamblea;

o LaCompaniay el Agente de Informacion y Canje podran entregar cualquier suplementoal
Suplemento de Precio a cada Tenedor Elegible a través de su distribucidn electrnica, sin
necesidad de entregar una copia fisica de dicho suplemento (excepto que cualquier otro
Tenedor Elegible haya recibido una copia fisica, en cuyo caso se pondran a disposicion
copias fisicasa todos los Tenedores Elegibles);

o Es beneficiario final de, o representante debidamente autorizado de uno o mas beneficiarios
finales de, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas en virtud del presente, y
tiene plenas facultades y atribucién para presentar al canje las Obligaciones Negociables
Existentes;

o Las Obligaciones Negociables Existentes presentadas se encontraban bajo titularidad, a la
fecha de la presentacion al canje, libres y exentas de todo privilegio, carga, reclamo,
gravamen, derecho o restriccién de cualquier indole, y la Emisora adquirira titulo pleno,
perfecto, no anulable y exento de gravamenes sobre dichas Obligaciones Negociables
Existentes, libre de todo privilegio, carga, gravamen, derecho y restriccion de cualquier tipo,
cuando la Emisora lasacepte;

o Novender4, prendard, constituira una prenda con registro, o de cualquier otro modo gravara
o transferird ninguna Obligacion Negociable Existente presentada en virtud del presente,
desde la fecha de este Suplemento de Precio y cualquier pretendida venta, prenda, prenda
con registro u otro gravamen o transferencia sera nulay carecerd deefectoalguno;

o Efectuatodas las declaraciones contenidas en la Carta de Elegibilidad y es (1) un “comprador
institucional calificado” seglin la definicion de la Regulacion 144A de la Ley de Titulos
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Valores de Estados Unidos, 0 (2) una persona no estadounidense (seguin la definicion de la
Regulacion 902 de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos) ubicada fuera de los
Estados Unidos y presenta las Obligaciones Negociables Existentes por propia cuenta o por
una cuentadiscrecional en nombre deuna 0 maspersonas que sean Tenedores Elegibles que
le hayan dado instrucciones y respecto de los cuales tenga atribuciones para realizar las
declaraciones contenidas en este Suplementode Precio;

Es de otro modo una personaa la que resulta licito entregarle este Suplemento de Precio o
efectuar las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento de acuerdo con las leyes
aplicables (incluidas lasrestricciones a la transferencia que se establecenen este Suplemento
de Precio);

Ha leido, comprende y acepta observar las restricciones a la transferencia con respecto a las Nuevas
Obligaciones Negociables, seguinsea el caso, que se contemplanen este Suplemento de Precio bajo el titulo
“Restricciones a la Transferencia”;

Ha tenidoaccesoa informacion financiera o deotra indole y se le ha brindado la oportunidad
de efectuar consultas a los representantes de la Emisoray recibir respuestas a ellas, conforme
lo considere necesario en relacion consu decision de participaren las Ofertasde Canjey k
Solicitud de Consentimiento;

Al evaluar las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimientoy altomar su decision de
participar en la misma, dicho Tenedor Elegible ha tenido la oportunidad de requerir de la
Compafiia y de revisar, y ha recibido y revisado, toda la informaciénadicional considerada
necesaria por éste para verificar la exactitud de, o para complementar la informacion
contenidaen, el Suplementode Precio y ha realizado su propio analisis independiente de las
Ofertas deCanjey la Solicitud de Consentimiento, sin basarse endeclaracion, manifestacion
0 garantia, expresa o implicita, deninguna indole, brindada a dicho Tenedor Elegible por los
Colocadores Internacionales, el Agente de Informaciony Canije, los Agentes Colocadores
Locales, la Compaiiia, cualquiera de sus directores o funcionarios o cualquier persona
actuando en nombre de cualquiera de las personas indicadas anteriormente, salvo aquéllas
contenidas en este Suplementode Precio;

Reconoceque la Emisora, los Colocadores Internacionales y otras personas se basaranen la
veracidad yen la exactitud de las ratificaciones, declaraciones y acuerdos anteriores y acepta
que si alguna de las declaraciones, garantias y reconocimientos efectuados en virtud de
algunapresentaciénal canje de acuerdo con los procedimientos aqui establecidos dejaran de
ser exactas, en cualgquier momento antes de la consumacion de las Ofertas de Canje,
notificara inmediatamente dicha circunstancia a la Emisora, a los Colocadores
Internacionales y a los Agentes Colocadores Locales. Si presenta al canje Obligaciones
Negociables Existentes en calidad de fiduciario 0 agente de una 0 mascuentas de inversores,
declara que tiene exclusiva facultad discrecional de inversion con respecto a cada una de
dichas cuentasy quetiene plenasfacultades para realizar los reconocimientos, declaraciones,
y acuerdos anteriores en nombre dedicha cuenta;

La presentacion de Obligaciones Negociables Existentes constituird un compromiso de
otorgar aquellos otros documentos 'y ofrecer aquellas otras garantias que pudieran ser
necesarias en relacion con lo anterior, en cada caso de conformidad con, y sujeto a, los
términosy condiciones que se describen o a los que se hace referencia en este Suplemento
de Precio;

La entrega del Formulario de Instruccién de dicho Tenedor Elegible constituird la
designacion por parte del Tenedor Elegible del Fiduciario o su apoderado para asistir como
representante, en su nombre, a la Asamblea de Tenedores pertinente y votar a favor de las
Modificaciones Propuestas, su firmay otorgamiento;

Los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes o cualquiera de sus apoderados
(incluyendo, sin limitaciéon un agente de poderes en Argentina) actlan Unicamente en su
capacidaddeapoderados a los efectos deasistir a las Asambleasde Tenedores y votar afavor
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de la resolucion que apruebe las Modificaciones Propuestas en nombre de dicho Tenedor
Elegible y realizartodas aquellas acciones en su nombreque se contemplanen el presente y
en los Documentos de Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento; nilos Fiduciarios
de las Obligaciones Negociables Existentes nisus apoderados asumen obligacion o relacién
de mandato o de caracter fiduciario alguna con respecto a dicho Tenedor Elegible y ni los
Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Elegibles ni su apoderado tendran deberes u
obligaciones que no sean los expresamente contemplados en este Suplemento de Precio, el
Formulario de Instruccion y el Poder de Representacion;

El Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes y sus apoderados tendran ka
instruccion de, y solamente quedaran autorizados para, votar a favor de la resolucion que
apruebe las Modificaciones Propuestas;

El Agente de Informaciony Canje destruira o entregara los Poderes en devolucionenel caso
de rechazo, revocacidno cancelacion de la Solicitud de Consentimiento;

No esté ubicado niesresidente en el Reino Unido o, si estuviera ubicado o fuera residente
en el Reino Unido, es una persona (i) comprendida en la definicién de profesionales de
inversion (segun definiciondel Articulo 19(5) de la Resolucién 2005 de la Ley de Mercados
y Servicios Financieros de 2000 (Promocion Financiera) (la “Resoluciéon de Promocion
Financiera™), (ij) comprendida en el Articulo 43 de la Resolucion de Promocion Financiera
(comunicacion en tiempo no real por o en nombre de una sociedad a acreedores de esa
sociedad), o (iii) comprendida dentro del Articulo 43 de la Resolucion de Promocion
Financiera, 0 a quien pudiera de algiin otromodo comunicarse legalmente este Suplemento
de Precio y cualquier otro documento o material relacionado con las Ofertas de Canje y ka
Solicitud de Consentimiento, de conformidad con la Resolucion de Promocién Financiera;

No es un inversor residente en un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo o, en
caso de serresidente en un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, esun inversor
calificado (segun el significado del Articulo2(1)(e) dela Directiva sobre Prospectos (segin
se define mas adelante)) y no es un inversor minorista (segtn se define en la Regulacién
PRIIPs);

No esta ubicado ni es residente en Bélgica o, si estuviera ubicado o fuera residente en
Bélgica,es un inversorcalificado (investisseur qualifié/gekwalificeerede belegger) segin
el sentido del Articulo 10 de la ley del 16 de junio de 2006 sobre oferta publica de
instrumentos de colocacion y la admision de negociacion de instrumentos de colocaciénen
mercados regulados (loi relative aux offres publiques d’instruments de placement et aux
admissions d instruments de placement a la négociation sur des marchés réglementés/wet
op de openbare aanbieding van beleggingsinstrumenten en de toelating van
beleggingsinstrumententotde verhandeling op een gereglementeerde markt,), que actta por
cuenta propia;

No esté ubicado nies residenteen Francia o, si estuviera ubicado o fuera residente en Francia,
es (i) un prestador de servicios de inversién relacionadoscon la gestién de carteras por cuenta
de terceros (personnes fournissant leservice d'investissementde gestion de portefeuille pour
compte de tiers) y/o (i) un inversor calificado (investisseur qualifié) distinto de una persona
fisica (segun se define en, y de acuerdo con, los Articulos L.411-1, L.411-2y D.411-1 del
Cadigo Francés monétaire et financier), que actla por cuenta propia;

No esta ubicadoniesresidente e Italia o, siestuviera ubicado o fuera residente en ltalia, es
una persona autorizada o presenta su Mensaje al Agente a través de una persona autorizada
y en cumplimiento de las leyesy reglamentaciones aplicables o de los requisitos impuestos
por CONSOB o cualquier otra autoridad italiana;

No esté ubicado ni es residente en Hong Kong o, si estuviera ubicado o fuera residente en
HongKong, (i) es un inversor profesional segtin la definicidn de la Regulacion sobre Titulos
y Futuros de Hong Kong y las normas dictadas en virtud de esta Regulacion o (ii) su
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participaciénen la Ofertade Canjey la Solicitud de Consentimiento nodaréd lugara queeste
Suplemento de Precio se convierta en un “prospecto” segun la definicién de la Regulacion
sobre Sociedades (Liquidaciony Disposiciones Varias) (Cap. 32) de Hong Kong;

o Dicho Tenedor Elegible y la persona que recibe las Nuevas Obligaciones Negociables han
observado las leyes de todas las jurisdicciones pertinentes, obtenido todos los
consentimientos gubernamentales, de control de cambios u otros consentimientos
necesarios, han cumplido contodas las formalidades requeridas y abonado todo impuesto de
emision, a la transferencia u otros impuestos o efectuado los pagos necesarios debidos por
cualquiera de ellos en cada aspecto relacionado con cualquier oferta 0 aceptacion en
cualquier jurisdiccion y el Tenedor Elegible y dicha persona o personas no han llevado a
cabo ningun acto ni omitido acto alguno en violacion de los términos de dicha Oferta de
Canjey la Solicitud de Consentimiento o que den o pudieran dar lugar a que la Emisora o
cualquier otra persona actlen en violacion de requisitos legales o regulatorios de alguna
jurisdiccion en relacion con dicha Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento o ka
presentacional canje de Obligaciones Negociables Existentes en relacion con ello; y

o Niel TenedorElegible nila persona que recibe las Nuevas Obligaciones Negociables actdian
en nombre de ninguna persona que no pudiera brindar o realizar las precedentes
declaraciones, garantias o compromisos o los contemplados en el Mensaje al Agente, de
maneraveraz.

Los Tenedores Elegibles que presenten menos que todas sus Obligaciones Negociables Existentes, deberan conservar las
Obligaciones Negociables Existentes en las denominaciones aplicables autorizadas.

Al presentar Obligaciones Negociables Existentes de conformidad con cualquiera Ofertas de Canje, un Tenedor
Elegiblehabra acordado que la presentacidny entregade las Obligaciones Negociables Existentes no serd efectiva,
y el riesgode pérdidade las ObligacionesNegociables Existentes no se transmitiraal Agente de Informaciony Canje,
hasta que el Agente de Informacidny Canje reciba un Mensaje al Agente debidamente transmitido y, enel caso de
Tenedores Elegibles que sean Entidades Argentinas Destinatarias de la Oferta o Destinatarios de la Oferta de
Jurisdicciones No Cooperantes, hasta que el Agente de Informacion y Canje reciba un Mensaje al Agente
debidamente transmitido y una Carta de Transferencia adecuadamente completada. Todas las consultas respecto
de la forma de todos los documentos y la validez (incluido el momento de recepcidn) y la aceptacion de las
presentacionesy los retiros de Obligaciones Negociables Existentesseran determinadaspor laCompafiia, a su entera
discrecion, siendo dicha determinacién definitivay vinculante.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Suplemento de Precio, el pago de la Contraprestacion por Canje, con
respecto a las Obligaciones Negociables Existentes, en canjepor cualquier Obligacién Negociable Existente presentada al
canjey aceptadapor la Compafiiadeacuerdoconalguna delas Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento ocurrir
s6lo luego de que el Agente de Informacion y Canje reciba oportunamente una Confirmacién de Transferencia Registral
con respecto a esas Obligaciones Negociables Existentes, junto con cualquier otra documentacién requerida. La
presentacion de Obligaciones Negociables Existentes y la entrega de Poderes de conformidad con la Oferta de Canjey k
Solicitud de Consentimiento a través de los procedimientos establecidos precedentemente constituiran un acuerdoentre el
Tenedor Elegible oferente y la Compafiia de acuerdoconlostérminosy sujeto a las condiciones de la s Ofertas de Canje y
la Solicitud de Consentimiento. EI método de entrega de Obligaciones Negociables Existentes, el Mensaje al Agente y
todos los demés documentos requeridos serdn a eleccion y riesgo del Tenedor Elegible oferente. En todos los casos, se
deberd tener en cuenta el tiempo suficiente para garantizar y asegurar una entrega y recepcion oportuna, conforme a las
fechas, horas limite y procedimientos previstosen cada unade las Ofertas de Canje y la Solicitud de consentimiento. Se
deja constancia de que los Agentes Colocadores Locales no realizaran gestion operativa alguna por los Tenedores Elegibles,
ni recibiran Obligaciones Negociables Existentes nininguna documentacién para la participacion en la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes deberan verificar conelbanco, agente o cualquier otro intermediario
a través del cual tengan dichas Obliga ciones Negociables Existentes, si dicho intermediario aplicara vencimientos diferentes
para participar del canje quelos establecidos en el Suplemento de Precio y deberan cumplir con dichos vencimientos. Los
Tenedores Elegibles residentes en Argentina deberdn realizar las gestiones necesarias y solicitar asistencia a con sus
respectivos custodios en cuanto a todas las formalidades y requisitos necesarios a fin de participar de la Oferta de Canje y
la Solicitud de Consentimiento enviando las Obligaciones Negociables Existentes la demas documentacion requerida al

Agente de Informaciony Canje, seginel procedimiento previstoen el presente Suplemento de Precio.
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Se deja constancia de que los Agentes Colocadores Locales realizaran ciertos esfuerzos de colocacion en Argentina, que
incluiran la contestacién de consultas y provisionde asistencia a los Tenedores Elegibles que seanresidentes en Argentina
y que deseenparticipar en las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento, pero no realizara gestién operativa alguna
por los Tenedores Elegibles, ni recibirdn Obligaciones Negociables Existentes ni ninguna documentacién para k
participacionen las Ofertas de Canjey Solicitud de Consentimiento.

Irregularidades. Las presentaciones de caracter alternativo, condicional o contingente no se consideraran validas.
La Compafiia se reserva el derecho de rechazar todas y cada una de las presentaciones de Obligaciones Negociables
Existentes que no observen la formaadecuada o cuya aceptacion pudiera, a criterio de la Compafiia, resultar ilegal. La
Compariia también se reserva el derecho, sujeto a la nomativa aplicable, de dispensar cualquier defecto, irregularidad o
condicién de la presentaciénen cuantoa Obligaciones Negociables Existentes en particular, incluida cualquier demora en
la presentacidonde éstas o cualquier instruccion conrespectoa ellas. Una dispensa de cualquier defecto o irregularidad con
respecto a la presentacion de una Obligacion Negociable Existente no constituird una dispensa del mismo defecto o
irregularidad ni de cualquier otro defecto o irregularidad con respecto a la presentacién de cualquier otra Obligacion
Negociable Existente. La interpretacion de la Compariia de los términos y condicionesde las Ofertas de Canje y la Solicitud
de Consentimiento sera definitiva y vinculante para todas las partes. Todo defecto o irregularidad en relacion con las
presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes debera subsanarse dentro del plazo que determine la Compafiia, a
menos que sea dispensado por ésta. Las presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes no se consideraran
realizadas hasta tanto la Compafiia dispense todos los defectos e irregularidades o los mismos sean subsanados. Ni la
Compafiia, el Fiduciario, los Colocadores Internacionales, el Agente de Informaciény Canje ni ninguna otra persona
tendran obligacién alguna de notificar cualquier error o irregularidad en las presentaciones de Obligaciones Negociables
Existentesniincurriran enresponsabilidadalguna frentea los Tenedores Elegibles por la falta de envio de tal notificacion.

Retiro de las Obligaciones Negociables Existentes Presentadas y Revocacion de Poderes

Un Tenedor Elegible podra retirar la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes de dicho Tenedor Elegible en
cualquiermomentoen oantes de la Fecha Limite de Retiro, presentando unanatificacion de retiro al Agente de Informacion
y Canjemediante los procedimientos ATOP o tras el cumplimiento de los demasprocedimientos descriptos a continuacion.
Se considerara que un retiro valido de Obligaciones Negociables Existentes presentadas constituye una revocacionde los
Poderesasociados. Toda Obligacién Negociable Existente presentada y todo Poder entregado con anterioridad a la Fecha
Limite de Retiro queno sean validamente retirados antes de la Fecha Limite de Retiro no podranser retirados en la Fecha
Limite de Retiro o con posterioridad a ésta, y las Obligaciones Negociables Existentes y los Pod eres validamente
presentados al canjey entregados eno después de la Fecha Limite de Retiro nopodranser retirados, en cada caso, salvo en
ciertas circunstancias limitadas y segunlo requiera la ley aplicable.

Luego de la Fecha Limite de Retiro, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas y los Poderes entregados no
podrén ser validamente retirados a menos que la Compafiia modifique o de otra formaaltere las Ofertas de Canjey ka
Solicitud de Consentimiento de manera sustancial para los Tenedores Elegibles oferentes o sea de otro modo requerido por
la ley para permitir el retiro (segin la Compafiia lo detemmine a su razonable discrecién). El periodo minimo durante el cual
las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento permaneceran abiertas luego de que se hayan introducido cambios
sustancialesenlostérminosdelas Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento o en la informacién respecto dedicha
Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento dependera de los hechos y circunstancias de tales cambios, inclusode la
relativa materialidad de éstos. Respecto de un cambio en la contraprestacion, la Oferta de Canje o Solicitud de
Consentimiento afectadaspermaneceran abiertas por un periodo minimo de diez dias habiles. Silos términosde las Ofertas
de Canje o Solicitud de Consentimiento fueran modificados de forma tal que la Emisora lo considere un cambio sustancial,
la Emisora inmediatamente informara dicha modificacion de una forma calculada en forma razonable para informar dicha
modificaciéna los Tenedores Elegibles, y la Emisora prorrogara dicha Oferta de Canje o Solicitud de Consentimiento por
un periodo minimo de tres dias habiles luego de la fecha en la que la notificacion de dicho cambio fuera publicada por
primera vezo enviadaa los Tenedores Elegibles para permitir la divulgacionadecuada de dicho cambio, sidicha Oferta de
Canjeo Solicitud de Consentimiento vencieran de otro modo durantedicho periodo. En casode cancelacion de las Ofertas
de Canje, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas de conformidad con dicha Oferta de Canje seran
inmediatamente entregadas endevolucidna los Tenedores Elegibles oferentes.

Para que unretiro de una presentacion de Obligaciones Negociables Existentes y revocacion de Poderes tenganvalidez, el
Agente de Informaciony Canje debe recibiren debido tiempo una notificacién de retiro escrita o transmitida por faxen el
domicilio de éste que se indica en la contratapa de este Suplemento de Precio en o antesde la Fecha Limite de Retiro, por
correo, fax o entrega en mano o por un “Mensaje de Solicitud” debidamente transmitido a través de ATOP. Dicha
notificacion de retiro debera:

(@) indicarelnombre del Tenedor Elegible que hubiera presentado las Obligaciones Negociables Existentes y
entregado el Poder que deban ser retirados y, si fuera diferente, el nombre del tenedor registrado de dichas Obligaciones
Negociables Existentes (0, en el caso de Obligaciones Negociables Existentes presentadas por transferencia registral, el
nombre del participante de DTC cuyo nombre figure en la posicion del titulo valor como el titular de tales Obligaciones
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Negociables Existentes);

(b) contenerla descripcionde las Obligaciones Negociables Existentes que sean objeto de retiro (incluyendoel
montode capital de las Obligaciones Negociables Existentes objeto de retiro); y

(c) salvo en el caso de una notificacidn de retiro transmitida a través de ATOP, estar firmada por dicho
participante de la misma forma en que el nombre de éste se incluye en el correspondiente Mensaje al Agente, o estar
acompafiada de pruebas satisfactorias para la Compafiia de que la persona que retira la presentacién ha sucedido al
beneficiario final de las Obligaciones Negociables Existentes.

La firma en una notificacién de retiro debe estar garantizada por un participante reconocido (“Garante de Firma
Medallion”), a menosquetales Obligaciones Negociables Existentes hubieran sido presentadas y los Podereshubieransido
entregados por cuenta de una Entidad Elegible (seglin se definea continuacion). Silas Obligaciones Negociables Existentes
que debanretirarsey los Poderes quedeban revocarse hubieransido entregados o de otro modo identificados al Agente de
Informacidn y Canje, una notificacidn de retiro firmada tendra efectos inmediatos tras la recepcién por el Agente de
Informacidn y Canje de una notificacion de retiro escrita o facsimil de la misma. Una “Entidad Elegible” es una de las
siguientes firmas u otras entidades identificadas en la Regulacion 17Ad-15de la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos
(segun dichos términos se encuentran definidos en la Regulacion 17Ad-15):

. un banco;

) un corredor, intermediario, intermediario de titulos valores municipales, corredor de titulos valores
municipales, intermediario de titulos publicos o corredor de titulos publicos;

. una entidadcrediticia;
) una bolsa de valores nacional, una asociacién registrada de titulos valores 0 agencia de compensacion; o
. una entidad de ahorro que sea participante de un programa reconocido de una Asociacion de Transferencia

de Titulos Valores (Securities Transfer Association).

Un retiro valido de Obligaciones Negociables Existentes presentadas sera considerado una revocacion de los Poderes
asociados. Un Tenedor Elegible que hubiera presentado sus Obligaciones Negociables Existentes no podra revocar
véalidamente un Poder excepto que se retiren validamente las Obligaciones Negociables Existentes de dicho tenedor
previamente presentadas al canje, y el retiro valido de Obligaciones Negociables Existentes de un Tenedor Elegible
constituira la revocacion valida simultnea de los Poderes de dicho Tenedor Elegible. Comoresultadode ello, un Tenedor
Elegible que véalidamente retire Obligaciones Negociables Existentes previamente presentadas no recibira k
contraprestacion correspondiente, salvo quedichas Obligaciones Negociables Existentes fueran nuevamente presentadas y
los Poderes respectode tales Obligaciones Negociables Existentesfueran entregados nuevamentea mas tardar en la Fecha
Limite de Participacion Temprana (respecto de la Contraprestacion por Canje Anticipado) o la Fecha de Vencimiento
(respecto de la Contraprestacion por Canje Tardio), segun fuera aplicable, de acuerdo con los procedimientos y plazos
limites descriptos en el presente Suplemento de Precio. Las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas
y los Poderes véalidamente entregados antes de la Fecha Limite de Retiro no podran ser retiradas ni revocados con
posterioridad a dicha Fecha Limite de Retiro, salvo en ciertas circunstancias limitadas en las cuales se modifiquen
sustancialmente los términos de cualquier Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento, incluyendo, sin limitacién, en
el supuesto que la Compafiia redujera el monto de la contraprestacion queabone la Compariia o conforme deotro modo sea
exigido por la ley. Un Tenedor Elegible que hubiera presentado sus Obligaciones Negociables Existentes con posterioridad
a la Fecha Limite de Retiro pero antes de la Fecha de Vencimiento no podr retirar dichas Obligaciones Negociables
Existentes (salvo en ciertas circunstancias limitadas en las que se modifiquen sustancialmente los términos de cualquier
Oferta de Canje o0 segln sea exigido por la ley), y sera elegible para recibir inicamente la Contraprestacion por Canje Tardio
respecto de dichas Obligaciones Negociables Existentes presentadas que hubieran sido aceptadas para el canje por la
Compainiia. Las Obligaciones Negociables Existentes validamente retiradas y los Poderes validamente revocados podran,
en lo sucesivo, ser nuevamente presentadas y entregados en cualquier momento en o antes de la Fecha de Vencimiento,
siguiendo los procedimientos descriptosen la seccion “—Procedimientospara la Presentacion de Obligaciones Negociables
Existentes”.

La Compafiia determinara todas las cuestiones en cuantoa formay validez (incluido el momento derecepcion) de cualquier
notificacion de retiro de una presentacion y revocacion de un Poder, a su exclusiva discrecion, determinacion que tendra
caracterdefinitivo y vinculante. Ni la Compafiia, cada unode los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes,
los Colocadores Internacionales, los Agentes Colocadores Locales, el Agente de Informacion y Canje ni ninguna otra
persona tendran obligacidn de cursar notificacién de cualquier error o irregularidad en cualquier notificacion de retiro de
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una presentacion y revocacion de un Poder ni incurriran en responsabilidad alguna por la omision en enviar dicha
notificacion.

En el caso de demora porla Compafiia en su aceptacidn para el canje de, 0 emisién de Nuevas Obligaciones Negociables
en canje por, Obligaciones Negociables Existentes o si la Compafiia no pudiera aceptar el canje de Obligaciones
Negociables Existentes o emitir Nuevas Obligaciones Negociables en canje poraquéllas de acuerdo con cualquier Oferta
de Canje por cualquier razén, en tal caso, sin perjuicio de los derechos de la Compafiia en virtud del presente, pero sujeto
a la ley aplicable, las Obligaciones Negociables Existentes presentadas podran ser retenidas por el Agente de Informacion
y Canjeen representaciénde la Compafiia y no podranser validamente retiradas (sujetoa la Regulacion 14e-lde la Leyde
Titulos Valores de Estados Unidos, en virtud de la cual la Compafiia debe emitir o abonar la contraprestacion ofrecida o
reintegran las Obligaciones Negociables Existentes depositadas por o en representacion de los Tenedores Elegibles
inmediatamente después de la cancelacion o retiro de la Oferta de Canje).

Aceptacion de Obligaciones Negociables Existentes

Sujeto a los términos aplicables de la Oferta de Canje o Solicitud de Consentimientoy tras la satisfaccion o dispensa por la
Compaiiia (de corresponder) de sus condiciones, la Compaiiia aceptard para el canje las Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas en o antesde la Fecha Limite de Participacidn Temprana o en o antesde la Fecha de
Vencimiento en la Fecha de Aceptacion. La Compariia devolvera inmediatamente a los Tenedores Elegibles toda
Obligacion Negociable Existente no aceptada para el canje por cualgquier motivo, sin que ello implique gastos para dichos
Tenedores Elegibles.

Luego de que el Agente de Informacidny Canje reciba Mensajes al Agente respecto de la totalidad de Obligaciones
Negociables Existentes debidamente presentadas y, en el caso de los Tenedores Elegibles que sean Entidades Argentinas
Destinatarias de la Oferta o Destinatarios de la Oferta de Jurisdicciones No Cooperantes, luego de que el Agente de
Informacién y Canjereciba un Mensaje al Agente debidamente transmitido, una Carta de Transferencia debidamente
transmitida y, en cada caso, los Documentos de la Asamblea debidamente completados, la Compafiia notificara al Agente
de Informacidn y Canje, las Obligaciones Negociables Existentes que habran de aceptarse al canje. La notificacion podra
ser verbalsi la Compafiia confirma de inmediato dicha notificacionen formaescrita.

La Compafifa expresamentereserva su derecho, a su exclusiva discrecion, de prorrogar la Fecha Limitede Retiro, la Fecha
Limite de Participacion Temprana, la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Aceptacién, a prorrogar las Asambleas de
Tenedores o de cancelar la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento y de no aceptar para el canje las Obliga ciones
Negociables Existentes no aceptadas previamente: (i) si cualquierade las condicionesde la Oferta de Canje y la Solicitud
de Consentimiento no hubiera sido cumplida o validamente dispensada por la Compafiia (de corresponder) o (ii) con el
objetode cumplir, en su totalidad o en parte, cualquier ley aplicable.

En todos los casos, la contraprestacion por las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para el canjede conformidad
con las Ofertas de Canje se pagara Unicamente luego de la recepcidénen debido tiempo por partedel Agente de Informacion
y Canje delo siguiente: (i) un Mensajeal Agente debidamente transmitido, (ii) una Confirmaciénde Transferencia Registral
de las Obligaciones Negociables Existentesen la cuenta del Agente de Informaciény Canje en DTC; (iii) un Formulario
de Instruccién debidamente completado y firmado conrespectoa dichas Obligaciones Negociables Existentes, y (iv) en el
caso de Tenedores Elegibles que sean Entidades Argentinas Destinatarias de la Oferta o Destinatarios de la Oferta de
Jurisdicciones No Cooperantes, una Carta de Transferencia adecuadamente co mpletada y debidamente firmada.

A los fines de las Ofertas de Canje, la Compafiia habra aceptado para el canje Obligaciones Negociables Existentes
véalidamente presentadas, en el caso, en la formay en la oportunidad en la que la Compafiia otorgue notificacién verbal o
escrita al Agente de Informacion y Canje acerca de su aceptacion. En todos los casos, los canjes de Obligaciones
Negociables Existentes de conformidad con las Ofertas de Canje y se efectuardn mediante el depdsito de cualquier
contraprestacion enel Agente de Informacion y Canje, quien actuara como agente de lostenedores a los fines de recibir las
Nuevas Obligaciones Negociables de la Compafiia, y de transferir intereses y la contraprestacion aplicable a los tenedores
y entregara éstos las Nuevas Obligaciones Negociables.

Emisién de Nuevas Obligaciones Negociables

Asumiendo que las condiciones de la aplicables a las Ofertas de Canje se cumplan o sean dispensadaspor la Compafiia (de
corresponder), la Compafiia emitira las Nuevas Obligaciones Negociables en forma registral en la correspondiente Fecha
de Emisién y Liquidacion encanje por Obligaciones NegociablesExistentes que sean presentadas validamente y aceptadas
en dicha Ofertade Canje.

La Compafiia reserva su derecho, a su exclusiva discrecion, aunque sujeto a la normativa aplicable de, (a) demorar la
aceptacion de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas en virtud de cualquier la Oferta de Canje o la emision
de Nuevas Obligaciones Negociables en canje por Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas (sujeto a
la Regulacion 14e-1en virtud de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos en virtud de la que se requiere que la
Compariia abone la contraprestacion ofrecida o entregue en devolucion las Obligaciones Negociables Existentes
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depositadas por o en nombrede los Tenedores Elegibles inmediatamente después de la cancelacion o retiro de la Oferta de
Canje), prorrogar las Asambleas de Tenedores o, (b) cancelar cualquier Oferta de Canje o la Solicitud de Consentimiento
en cualguier momento en o antes de la Fecha de Vencimientosino se cumplenlas condiciones o la Compariia nodispensa
su cumplimiento.

A los efectos de cualquier Oferta de Canje, la Compania habré aceptado para el canje Obligaciones Negociables Existentes
vélidamente presentadas (u Obligaciones Negociables Existentes erroneamente presentadas con respecto a las cualks la
Compaiiia hubiera dispensado dicho error) si, de la formay en el momento en que la Compafiia curse natificacién verbal
(inmediatamente confirmada por escrito) o escrita al Agente de Informacién y Canje. Sujeto a los términos y condiciones
aplicables a cada Oferta de Canje, el Agente de Informacién y Canje procedera a la entrega de las Nuevas Obligaciones
Negociables en la Fecha de Emisién y Liquidacion tras la recepcion de dicha notificacion. EI Agente de Informaciony
Canje actuara comoagente de los Tenedores Elegibles participantes de las Obligaciones Negociables Existentes a efectos
de recibir Obligaciones Negociables Existentes dedichos Tenedores Elegibles y transmitir a éstos las Nuevas Obligaciones
Negociables. Con respecto a las Obligaciones Negociables Existentes presentadas al canje que deban ser restituidas a los
Tenedores Elegibles, lasmismas se acreditaran en la cuenta mantenida en DTC desde la que se entregaron esas Obligaciones
Negociables Existentes luego del vencimiento o cancelaciénde la Ofertade Canjepertinente.

Si, por algiin motivo, la aceptacion al canje de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, o la emision de las
NuevasObligacionesNegociables en canje por Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas, de acuerdo
con cualquier Oferta de Canje, se viera demorada, o la Compafiia no pudiera aceptar las Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas o emitir las Nuevas Obligaciones Negociables en canje por Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas de acuerdo con dicha Oferta de Canje, el Agente de Informaciony Canje podr, sin
embargo, en nombre de la Compafiia, retener las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, sin perjuicio de los
derechos de la Compaiiia segunlo descripto en la seccion“—FFecha de Vencimiento; Prorrogas”y en “—Condiciones de
la Oferta de Canje” y “—Retirode las Obligaciones Negociables Existentes Presentadasy Revocacion de Poderes”, aunque
consujecion ala Norma 14e-len virtud de la Ley de Mercados en virtud de la cual se requiere que la Com pafiia abone la
contraprestacion ofrecida o entregue en devolucién las Obligaciones Negociables Existentes presentadas, inmediatamente
luego de la cancelaciono retiro de la Oferta de Canje.

Si las Obligaciones Negociables Existentes presentadas no fueranaceptadaspara el canjeporalgiin motivo de acuerdo con
los términosy condiciones de la Oferta de Canje, dichas Obligaciones Negociables Existentes se acreditaran en una cuenta
en DTC desde la que se entregaron dichas Obligaciones Negociables Existentes, inmediatamente después de la Fecha de

Vencimiento o la cancelacion de dicha Ofertade Canje.

Los Tenedores Elegibles oferentes de Obligaciones Negociables Existentes aceptadas en cualquier Oferta de Canje y ka
Solicitud de Consentimiento no estaran obligados a abonar honorarios o comisiones por corretaje a la Compaiiia, a los
Colocadores Internacionales o al Agente de Informaciony Canje o, excepto por lo establecido méas abajo, a abonar

impuestos a la transferencia conrespectoal canje de sus Obligaciones Negociables Existentes.

Impuestosa la Transferencia

La Compafiia pagaré todos los impuestos a la transferencia, si los hubiera, aplicables a la transferencia y el canje de
Obligaciones Negociables Existentes en alguna de las Ofertas de Canje. Si los impuestos a la transferencia resultan
aplicables poralgin motivodistintode la transferencia y la presentacion de las Obligaciones Negociablesa la Compafiia,
el monto de esosimpuestos a la transferencia, ya sean impuestos a los tenedores registrados o a cualquier otra persona,
deberéan ser abonados por el Tenedor Elegible oferente. Los impuestos a la transferencia que no serdn pagados por la
Compaifiia incluyen impuestos, silos hubiera, que deberdnabonarse:

. En el caso de Nuevas Obligaciones Negociables que debanregistrarse enformaregistrala nombre dealguna
personadistinta de la persona a cuyo nombre se envié un Mensaje al Agente; o

. En el caso de ObligacionesNegociables Existentes que deban registrarse a nombre de algunapersona distinta
de la personaa cuyonombrese envio un Mensaje al Agente.

Si junto con el Mensaje al Agente no se presenta constancia satisfactoria del pago o exencion de pago de los impuestos a
la transferencia que no deban ser pagados por la Compafiia, el monto de esos impuestos a la transferencia se facturara
directamente al Tenedor Elegible oferente y/o se deduciran de los pagos debidos con respecto a las Obligaciones
Negociables Existentes presentadas por dicho Tenedor Elegible.

Ciertas Consecuencias para los Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes No Presentadas al Canje en las
Ofertasde Canje

Las Obligaciones Negociables Existentes que no sean presentadas a la Compafiia en o antes de la Fecha de Vencimiento o
que no se acepten para canje, continuaran en circulacion, venceran ensus respectivas fechas de vencimientoy continuaran
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devengando intereses de acuerdo con, y de otro modo gozaran de todos los derechos y beneficios bajo, el contrato de
fideicomiso que rige las Obligaciones Negociables Existentes. Los mercados de negociacion de las Obligaciones
Negociables Existentes que no sean canjeadas podrian pasar a ser mas limitados que los mercados de negociacion existentes
para las Obligaciones Negociables Existentes. Los mercados de negociacion més limitados podrian afectar adversamente
la liquidez, los preciosde mercado y la volatilidad de precios de las Obligaciones Negociables Existentes. Siexisten o se
desarrollan mercados de Obligaciones Negociables Existentes que no se canjeen, las Obligaciones Negociables Existentes
podran negociarse a un descuento del precio al que se negociarian si el monto de capital en circulacion no se hubiera
reducido. Asimismao, sise obtuvieran las Mayorias Requeridas, y se votaran favorablemente las Modificaciones Propuestas
en las Asambleas de Tenedores, sujeto a la liquidacion de las Ofertas de Canje, las Obligaciones Negociables Existentes
habransido modificadasy, en lo sucesivo, la Compafiia se encontrara sujeta a supuestos de incumplimientoy compromisos
menos restrictivos, entre otros, y algunas otras disposiciones seran modificadas o se eliminaran de los Contratos de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes. VVéase la seccion “Factores de Riesgo Adicionales” del presente
Suplemento de Precio.

Agentes Colocadores Locales

Banco Ital Argentina S.A., Banco Santander Rio S.A., HSBC Bank Argentina S.A. e Itat Valores S.A. (conjuntamente los
“Agentes Colocadores Locales” y cada uno de ellos individualmente el “Agente Colocador Local”), han sido designados
como Agentes ColocadoresLocales para actuar en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimientoen Argentina. En
tal caracterlos Agentes Colocadores Locales actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos realizando ciertos esfuerzos
de colocacionen Argentina entre los Tenedores Elegibles que sean residentes argentinos como parte de la Oferta de Canje
y Solicitud de Consentimiento, contestando preguntas y brindando asistencia a dichos Tenedores Elegibles, en coordinacion
con losesfuerzos de los Colocadores Internacionales fuera de Argentina. Los Agentesde Colocacion Locales norealizaran
gestidn operativa alguna conrelaciéna cualquier Tenedor Elegible que sea residenteargentinoy que desee participar en la
Oferta de Canjey la Solicitud de Consentimiento, ni solicitarannirecibirdn presentaciones al canje de Tenedores Elegibles
que sean residentes argentinos ni recibirdn Cartas de Elegibilidad, Cartas de Transferencia ni los Documentos de la
Asamblea. Los Tenedores Elegibles que sean tenedores argentinos de obligaciones negociables realizaran sus propios
arreglos (incluidas todas aquellas gestiones necesarias y/o asistencias a sus respectivos custodios en cuanto a las
formalidades y requisitos) para participar en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento conformeal proceso que
se describen en“Descripcionde las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento”.

Todasaquellas consultas sobre los términos de la Oferta de Canje y la Solicitud de Consentimiento podran dirigirse a las
direcciones de correoelectrénicoy nimeros de teléfonode cualquiera de los Agentes Colocadores Locales que se indican
en la tapay/ocontratapa de este Suplemento de Precio.

Agente de Informaciény Canje

D.F. King & Co., Inc. ha sido designado como el Agente de Informaciony Canje para las Ofertasde Canje y la Solicitud
de Consentimiento. Toda correspondencia en relacion con cualquiera de las Ofertas de Canjey la Solicitud de
Consentimiento debera ser enviada o entregada por cada Tenedor Elegible de Obligaciones Negociables Existentes, 0 un
banco custodio, depositario, corredor, entidad fiduciaria u otra persona designada de un beneficiario final, al Agente de
Informacidny Canje, al domicilio y a los numeros telefénicos indicados en la contratapa de este Suplementode Precio. La
Compariia abonara al Agente de Informacién y Canje los honorarios razonables y habituales en contraprestacion por sus
serviciosy le reembolsara los gastos menores en que incurriera en relacionconello.

Cualquier consulta relativa a los procedimientos de presentacion al canjey la solicitud de copias adicionales de este
Suplemento de Precio deberan dirigirse al domicilio y nimeros telefénicos del Agente de Informacién y Canje que se
indican en la contratapa de este Suplemento de Precio.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes también podran contactarse con su banco custodio, depositario,
corredor, compafiia fiduciaria u otra persona designadaen caso de necesitar asistencia respecto de cualquiera de las Ofertas
de Canjey la Solicitud de Consentimiento.

Colocadoresy Agentes de Solicitud

La Compafiia ha contratadoa Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Itau BBA USA Securities, Inc.
y Santander Investment Securities Inc. para desempefiarse como colocadores internacionales y agentes de solicitud en
relacion con las Ofertas de Canjey la Solicitud de Consentimiento, fuera de la Argentina. La Compafiia pagara a los
Colocadores Internacionales un honorario razonable y habitual por la solicitud de presentaciones en las Ofertas de Canje y
la Solicitud de Consentimiento. También les reembolsara los gastos menores razonables en que hubieran incurrido. Las
obligaciones de los Colocadores Internacionales de cumplir dichas funciones estan sujetas a determinadas condiciones. La
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Compafiia ha acordado otorgar indemnidad a los Colocadores Internacionales frente a determinadas obligaciones
relacionadas con sus servicios, incluidas las obligaciones previstas en las leyes de titulos federales.

En cualgquiermomento, los Colocadores Internacionales podran negociar las Obligaciones Negociables Existentes u otros
titulos valores de la Compafiia por su propia cuenta o por cuenta de sus clientes y, en consecuencia, podran mantener una
posicion larga o cortaenlas Obligaciones Negociables Existentes. En la medida que los Colocadores Internacionales o sus
afiliadas tengan Obligaciones Negociables Existentes durante las Ofertas de Canje, tanto ellos como sus respectivas
afiliadas podran presentar dichas Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la s Ofertas de Canje y la Solicitud de
Consentimiento.

Periddicamente, en el giro ordinario de los negocios, los Colocadores Internacionales y sus afiliadas han proporcionado y
podran proporcionar en el futuro, servicios de banca comercial o de inversion a la Compafiia y a sus afiliadas en el giro
ordinario de los negocios por una contraprestacion habitual.

Asimismo, en el giro ordinario de sus actividades comerciales, los Colocadores Internacionales y sus afiliadas podran
realizar o tener una amplia gama de inversiones y negociar activamente titulos accionarios y de deuda (o los titulos
derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluidos préstamos bancarios) por cuenta propia y por cuenta de sus
clientes. Esas actividades relacionadas con inversiones y titulos valores pueden incluir titulos y/o instrumentos de la
Compafiia o de susafiliadas. Los Colocadores Internacionales y sus afiliadas también pueden realizar recomendacionesde
inversion y/o publicar o expresar una opinion de investigacién independiente en relacion con esos titulos o instrumentos
financieros y pueden tener, o recomendarles a los clientes que adquieran, posiciones cortas y/o largas en esos titulos e
instrumentos.

Si cualquiera de los Colocadores Internacionales o sus afiliadas tuvieran relaciones de préstamo con la Compafiia, es
probable algunosde dichos colocadores o sus afiliadascubran sus exposiciones deriesgo con la Compaiiia de conformidad
con sus politicas de gestion de riesgo habituales. Generalmente, talescolocadores o sus afiliadas cubririan dichaexposicion
realizando transacciones que consisten ya sea en la compra de swaps de incumplimiento crediticio o en la creacién de
posiciones de corto plazo en los titulos valores de la Compafiia, incluyendo potencialmente las Obligaciones Negociables
Existentes o las Nuevas Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente. Cualquiera de los swaps de incumplimiento
crediticio o posiciones de corto plazo podra afectar adversamente los precios de negociacion futuros de las Obligaciones
Negociables Existentes o las Nuevas Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente.

Lasafiliadas de los Colocadores Internacionales son prestamistas y organizadores bajo algunos de los financiamientos de
la Compafiia, y hanactuadocomo organizadores en algunas de sus emisiones de deuda.

Ni la Compaifiia, ni los Colocadores Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales, el Fiduciario o el Agente
de Informacion y Canje realizan recomendaciones respecto de si los Tenedores Elegibles de las Obligaciones
Negociables Existentes deberian canjear sus Obligaciones Negociables Existentes en cualquiera de las Ofertas de
Canjey la Solicitud de Consentimiento.

Ni los Colocadores Internacionales, ni los Agentes Colocadores Locales ni el Agente de Informacidn y Canje asumen
responsabilidad alguna por la exactitud o suficiencia de la informacion relativa a la Compafiia o a sus afiliadas o a las
Obligaciones Negociables Existentes contenida o a la que se hace referencia eneste Suplemento de Precio o por la omision
de la Compairiia de divulgar situaciones que pudieran haber ocurrido y afecten la importancia o exactitud de dicha
informacion.

La Compafiia no realizard pagosa corredores, colocadores o terceros que soliciten aceptaciones de la s Ofertas de Canje y
la Solicitud de Consentimiento distintos de los Colocadores Internacionales, o los Agentes colocadores Locales, seginse
describe masarriba.

Cualquier pregunta o solicitud de asistencia o de copias adicionales de los Documentos de la s Ofertas de Canje y la Solicitud
de Consentimiento podran dirigirse al Agente de Informaciony Canje a uno de los numeros telefonicos indicados en la
contratapa de este Suplemento de Precio. Los tenedores también podran ponerse en contacto con los Colocadores
Internacionales llamando a los nameros telefonicos que se indican en la contratapa de este Suplemento de Precio para
solicitarasistenciaen relacioncon las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento.

Otroshonorariosy gastos

Los Tenedores Elegibles oferentes de Obligaciones Negociables Existentes no deberan abonar comisiones nihonorariosa
los Colocadores Internacionales. Sin embargo, siun Tenedor Elegible oferente realiza la operacién a través de su corredor,
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operador, banco comercial, entidad fiduciaria u otra entidad, es posible que ese Tenedor Elegible tenga obligacion de abonar
comisiones u honorarios por intermediacion.
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LAS MODIFICACIONES PROPUESTAS

El siguiente resumen contiene informacion basica sobre las Modificaciones Propuestas y ciertos otros aspectos de la
Solicitud de Consentimiento. No contiene toda la informacién que podria resultar importante para usted a fin de adoptar
una decision acerca de la Solicitud de Consentimiento. Se recomienda leer este Suplementode Precio ensu totalidad,
incluyendoel Anexo A.

La Compafiia solicita Poderes a fin de prestar consentimiento para modificar ciertas disposiciones de los Contratos de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes que rigen los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Existentes, a las que se hace referencia en forma colectiva como las “Modificaciones Propuestas”. Las
Modificaciones Propuestas deberan ser consideradas y aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria del monto de capital
totalde cada clase de Obligaciones Negociables Existentes en circulacién en ese momento rep resentadas y con derechoa
voto en la respectiva Asamblea de Tenedores, tal como se describe con mayor detalle a continuacion. La entrega valida por
su parte de Poderes deacuerdocon la Solicitud de Consentimiento implicara que usted ha prestado su consentimiento para
las Modificaciones Propuestas. Para que la presentacién al canje de Obligaciones Negociables Existentes sea valida, usted
debera presentar el correspondiente Formulario de Instruccion por el que se otorgue un poder de representacion para
participar en la respectiva Asamblea de Tenedores. No se podran otorgar Poderes para prestar consentimiento a las
Modificaciones Propuestas sin presentar las Obligaciones Negociables Existentes en la Oferta de Canje aplicable,y no se
podran presentar Obligaciones NegociablesExistentes en la Oferta de Canje sin otorgar Poderes para prestar consentimiento
a las Modificaciones Propuestas. Las Modificaciones Propuestas a cada uno de los Contratos de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes constituyen una misma propuesta, y usted debera prestar consentimiento para cada
una de las Madificaciones Propuestas queafectan sus Obligaciones Negociables Existentes.

Si se obtienen las Mayorias Requeridas y se emiten validamente en la Asamblea de Tenedores los votos necesarios para
aprobar las Modificaciones Propuestas, sujeto a la consumacién de la Oferta de Canje aplicable, las Obligaciones
Negociables Existentes emitidas bajo el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes aplicables
seran modificadas con vigencia a la fecha de celebracion de la Asamblea de Tenedores en la que se haya obtenido las
Mayorias Requeridas y se hayan emitido validamente la cantidad de votos suficientes para aprobar las Modificaciones
Propuestas a las Obligaciones Negociables Existentes, sin necesidad de tomar ninguna otra medida. En ese caso, en
adelante, la Compairiia estara sujeta a disposiciones menos restrictivas, incluyendo, sin limitacion, la eliminacién o
modificacién de ciertos compromisos, supuestos de incumplimientoy la modificacionde ciertasdisposiciones aplicables a
las Obligaciones Negociables Existentes y los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes a los
fines indicados precedentemente. Para mas informacion, véaseel Anexo A del presente Suplemento de Precio.

ELIMINACIONY MODIFICACION DE DISPOSICIONES DE LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO DE LAS
OBLIGACIONESNEGOCIABLES EXISTENTES.

Si entran en vigor las Modificaciones Propuestas a los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Existentes, se eliminardn o modificaran ciertos supuestos de incumplimiento y compromisos restrictivos y afirmativos
actualmente establecidos en los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables EXxistentes, junto con otras
disposiciones, tal como se detalla a continuacion. Las Modificaciones Propuestas también eliminaranaquellas definiciones
de los Contratos de Fideicomiso de lasObligaciones Negociables Existentes que son utilizadas Unicamente en disposiciones
que serian eliminadas como resultado de la eliminacion de las siguientes disposiciones. Las referencias cruzadas a
disposiciones en los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes que hubieran sido eliminadas
como resultado de las Modificaciones Propuestas seranrevisadas a fin de reflejar tales eliminaciones.

De obtenerse las Mayorias Requeridas, y sise vota a favor de lasModificaciones Propuestas en las Asambleas de Ten edores,
sujeto a la liquidacion de la Oferta de Canje relevante, se eliminaran o flexibilizaran las siguientes disposiciones de los
Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, en su caso, tal como se establece conmayor detalle
enel Anexo A:

Mantenimiento de Personeria Juridica;

Mantenimiento de Propiedades;

Mantenimientode Seguros;

Otra Informacion;

Mantenimientode Librosy Registros;

Cotizacion;

Supuestos de Incumplimiento;

Cambio de Control;

Informes;

Acceso del Fiduciario a Librosy Registros;
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Notificacién de Incumplimientoy Otras Notificaciones;
Compromisode No Gravar;

Limitacionesa las Operaciones de Venta y Retroarriendo;
Fusiones porabsorcion, Consolidaciones, Ventas, Arrendamientos;
Compromiso Impositivo;

Conduccién delos Negocios, Mantenimiento de Bienes y Personeria Juridica;
Licenciasy Otros Permisos;

Gobierno Corporativo;

Cumplimiento de Controles Cambiariosy Leyes Socioambientales;
Limitacional Incurrimientode Deuda;

Limitacionesa Pagos Restringidos;

Limitacionesa Operacionesy Pagos Prohibidos; y

Limitaciona Operaciones con Afiliadas.

Las Asambleas de Tenedores

Si se otorgan los Poderes requeridos y se obtienen los consentimientos necesarios para las Modificaciones Propuestas, para
cualquier clase de Obligaciones Negociables Existentes, éstas seran consideradas y aprobadas en cada una de las Asambleas
de Tenedores correspondientes que prevén celebrarse en las oficinas de la Compafiia situadas en Macacha Gliemes 515
(C110GBKK), Ciudad Autdnomade BuenosAires, Argentina, y simultineamenteen las oficinas de Cleary Gottlieb Steen
& Hamiltonsituadas en One Liberty Plaza, Ciudad de Nueva York, Estados Unidos, en la fecha y horarios indicados en el
Aviso de Suscripcion, quedando establecido que en caso de que continuaran vigentes las medidas de restriccion a la
circulacién en las respectivas jurisdicciones, las Asambleas de Tenedores se celebrarande manera virtual a la misma hora
conforme lo establecido por la Resolucion N°830/2020 de la CNV. La Compafiia podra convocar las Asambleas de
Tenedores en una fecha a determinar oportunamente, en segunda convocatoria en caso de que no se obtenga el quorum
requerido en la primera convocatoria. Las Asambleas de Tenedores podran pasara cuarto intermedio en una oportunidad
para unafechadentrode los 30 dias siguientes.

Los procedimientos para participary votaren cada unade las Asambleas de Tenedores se describen con mayor detalle en
“Descripcion de las Ofertasde Canjey la Solicitud de Consentimiento—Procedimientos para participar y votar en cada
Asamblea de Tenedores”. Si la Asamblea de Tenedores se celebra en forma virtual, la Compafia seleccionara una
plataformaque garantice el resguardode la informacion y queasegure el derecho de los Tenedores Elegibles de participar
y votaren cada unade las Asambleas de Tenedores. En ese caso, al presentar la confirmacion de asistencia, la Compariia
respondera conla informacidnpertinente relativa a la asamblea virtual y la contrasefia.

Quérumy Votacion

Cada Asamblea de Tenedores adoptara una resolucion que ratificard las Modificaciones Propuestas en relacion con la
respectiva clase de Obligaciones Negociables Existente en caso de estar presente el quérum necesario y si se obtienen las
Mayorias Requeridas. Dicha resolucion, de seradoptada, serd vinculante para todos los tenedores de las respectivas clases
de Obligaciones Negociables Existentes, tanto si han votado como si no a favor de dicha resoluciony si han estado o no
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores. El quérum requerido para las Modificaciones Propuestas a ser
consideradas en la Asamblea de Tenedores celebrada en primera convocatoria es de una 0 mas personas presentes que
representen o detenten almenos 60% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion
de la respectiva clase de Obligaciones Negociables Existentes. Elquérum requerido en cualquier Asamblea de T enedores
celebrada ensegunda convocatoria es deuna o mas personas presentes que representen o detenten al menos 30% del monto
de capital total de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion de la clase respectiva.

Conforme lo dispuesto en el Formulario de Instruccion, se prevé que los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables
Existentesu otra persona designada por el Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes (como por ejemplo
cualquieragentede poderes en Argentina) asistiray votard en nombre de cada uno de los Tenedores que hayan presentado
sus Obligaciones Negociables Existentes en las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento.

Notificaciones

De acuerdo con los Contratos de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, la Ley de Obligaciones
Negociables, las reglamentaciones argentinas aplicables y las normas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, k
convocatoria a las Asambleas de Tenedores se realizara: mediante la publicacién (A) (i) en primera convocatoria por cinco
dias habiles consecutivos en (a) el Boletin Oficial de Argentina, (b) el boletin del ByMA'y el MAE, y (c) un periddico
publicado en idioma espafiol de amplia circulaciénen Argentina (Se preveé que las notificaciones en la Ciudad de Buenos
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Aires serdn publicadas en la Nacion o el Cronista); (ii) el sitio web de la Bolsa de Valoresde Luxemburgo y el sitio web
dela CNV, en la seccion “Emisoras™;y (iii) su entrega a los sistemas de compensacion aplicables para su comunicacion a
los participantes directos y la publicacién de la convocatoria respectiva a través del servicio de informacion de
notificaciones de los sistemas de compensacidn aplicables en la fecha de este Suplemento de Precio; y (B) (i) en segunda
convocatoria portres dias habiles consecutivos en (a) el Boletin Oficial de Argentina, (b) el boletin delBYMAY el MAE,
y (c) un periédico publicado en idioma espafiol de amplia circulacién en Argentina (Se prevé que las notificacionesen la
CiudaddeBuenos Aires seran publicadas en la Nacién o el Cronista); (ii) el sitio web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo
y el sitio web de la CNV, en la seccion “Emisoras™; y (iii) su entrega a los sistemas de compensacion aplicables para su
comunicaciona los participantes directos y la publicacion de la convocatoria respectiva a través del servicio de informacion
de notificaciones de los sistemas de compensacion aplicables en la fecha de este Suplemento dePrecio..

Tales notificaciones contendran elorden del dia, la fecha, hora y lugar de celebracion de la Asamblea de Tenedoresy los
requisitos de asistencia. Las notificaciones también especificaran los requisitos de la ley argentina aplicables para la validez
de la asistenciay votacidnpor partede los Tenedores Elegiblesen la Asamblea de Tenedores.

Para mas informacion, véase “Resumen de las Ofertas de Canje y la Solicitud de Consentimiento - Procedimiento parala
Entregade Documentos de la Asamblea” del presente Suplemento de Precio.

Otra Informacion

La Compafiia, cada unode los Fiduciarios de las Obligaciones Negociables Existentes o elagente de poderes en Argentina
respectivo, podran rechazar, dispensar o solicitar la modificacion, a su criterio, de cualesquiera errores en las convocatorias
a la asamblea, enel Formulario de Instruccion, en el Formulario de Instruccién o en cualesquiera instrucciones de votacion,
sin incurriren responsabilidad portales defectos en las instrucciones.

Ni la Compafiia, ni el Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes, el Fiduciario de las Nuevas Obliga ciones
Negociables o cualquier agente de poderes en Argentina niningunode sus funcionarios o representantes, o los asistentes a
la asamblea en nombre de los tenedores, tendran el deber o la responsabilidad de verificar la validez del Formulario de
Instruccion o cualquier otro documento o informacion que les sea presentada, nide validar la capacidad y representacion
de ninguna de las personas designadas en dicha documentacion o informacion, o respecto de cualquier falla de sistemas o
caso fortuito o fuerza mayor, aunsitales causas impidieran la participacion o votacion en la Asamblea de Tenedores.
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DESTINO DE LOSFONDOS

En virtud de que las Obligaciones Negociables sélo podran ser integradas en especie mediante la entrega en canje de
Obligaciones Negociables Existentes, la Compafiia no recibira ningdin pago enefectivo por la emisidn de estas. La emisidn
de las Obligaciones Negociables estara destinada a la refinanciacion de pasivos de la Compafiia conforme el Articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables. La Sociedad podra mantener en cartera propia o cancelar las Obligaciones Negociables
Existentes.

Clasificacion YPF: No Confidencial



Clasificacion YPF: No Confidencial

FACTORESDE RIESGO ADICIONALES

Los potenciales inversores deberan considerar cuidadosamente la siguiente descripcion de factores de riesgo, como asi
también cualquier otra informacién contenida en el presente Suplemento de Precioy considerar asimismo cualquier otro
factorderiesgo adicional descripto enlaSeccion “Factores de Riesgo” del Prospecto antes de invertir en las Obligaciones
Negociables. Por lo general, la inversionen valores negociables de emisores en paises con mercados emergentes como la
Argentina implica determinados riesgos no necesariamente relacionados con la inversion en valores negociables de
compafiias estadounidenses o de otros mercados desarrollados. Los factores de riesgo descriptos abajo no son losnicos
a los que nos enfrentamos. Factores de riesgo adicionales que son desconocidos por nosotros o que son considerados
insignificantes podrian también causar perjuicios a nuestras operaciones comercialesy a nuestrahabilidad para realizar
los pagos de las Obligaciones Negociables o de otros endeudamientos futuros o existentes. El presente Suplemento de
Precio también contiene compromisos a futuro que implican riesgos. Nuestros resultados financieros actuales podrian
diferir materialmente de aquellos expresados en dichos compromisos a futuro como consecuencia de determinados
factores, incluyendo aquellos riesgos afrontados por nosotros descriptos en el presente Suplemento de Precio y en el
Prospecto.

Riesgos relacionados con la Argentina

Los cambios politicos en Argentina podrian afectar la economia argentina y los sectores en los que la Compafiia
desarrollasus actividades.

Desde la fecha del Prospecto hasta la fecha del presente Suplemento de Precio, el gobierno nacional comunicé una serie de
medidas conelobjetivode introducir reformas institucionales, evitar un deteriorode las condiciones socialesy econémicas
y de estabilizar elmercado cambiario y reducir la inflacion. Entre tales medidas se encuentran las siguientes:

° Fortalecimiento delasregulaciones cambiarias. De conformidad conlo dispuesto porla Comunicacion “A” 7106
(modificatorias y complementarias), los endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero y la
deuda denominada en moneda extranjera conacceso al MLC con vencimientos de capital que tengan lugarentre el 15 de
octubre de 2020y el 31 de marzo de 2021 (como es el caso de las Obligaciones Negociables Clase XVI), deberan ser
analizados bajo determinadas condiciones a efectos de que el BCRA otorgue acceso al mercado local de cambios para el
pago de dichas amortizaciones. Para mayor informacion, véase “Tipo de cambioy regulaciones cambiarias” del Prospecto
y “Riesgos relacionados con nuestros negocios - El endeudamiento financiero externoy la deuda denominada en moneda
extranjerade laEmisoraconaccesoal mercado local decambios se ve afectado por las disposiciones de la Comunicacion
“A” 7106 del BCRA, en caso de que el &mbito de aplicacion de la misma sea extendido.” del presente Suplemento de
Precio.

) Doble indemnizacién por despidosin justacausa. EI30 de noviembrede 2020 el gobierno prorrogé hasta el 25 de
enero de 2021 la emergencia publica enmateria ocupacional declarada. En consecuencia, durante el plazomencionado, en
caso de producirse despidos sin justa causa, los trabajadores afectados tendran derecho a percibir el doble de ka
indemnizacion correspondiente, la cual se aplicara sobre todos los rubros indemnizatorios originados con motivo del
despido.

° Proyecto de reforma judicial: E129 de julio de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional anuncio un proyecto de ley de
reforma judicial que consisteen incrementar el nimero de tribunales federales mediante la creacion de 23 nuevostribunales
federalesy la fusiéndel circuito penal federal con el circuito penal econémico federal. Ademas, el proyecto de ley propuesto
busca la designacion de un comité asesor integrado por expertos legales para asesorar al poder ejecutivo sobre el
funcionamiento del poder judicial. El proyectode ley fue aprobadoporel Senado el 28 de agosto de 2020y, a la fecha de
este Informe Anual, se encuentra pendiente de discusionen la CAmara de Diputados.

A la fecha del presente Suplemento de Precio, no puede predecirse el impacto que tendran estas medidas y cualquier medida
que tome en elfuturola actualadministracion sobre la economia argentina en su totalidad y en la Emisora en particular. En
especial, no tenemos control alguno sobre la implementacion, ni puede predecirse el resultado de las reformas del marco
regulatorio que rigen nuestras operaciones y nose pueden garantizar que estas reformas se implementaran o implementaron
de manera talde beneficiar nuestro negocio. El fracaso de estas medidas para lograr los objetivos deseados puede afectar
negativamente la economia de Argentina y nuestra capacidad de cumplir nuestras obligaciones de deuda, incluidas las
Obligaciones Negociables. Ademas, las medidas del Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA” o “Banco
Central”, indistintamente) para proteger sus reservas internacionales podrian afectar negativamente nuestras operaciones
ordinarias, plande inversiones de capital, condiciones financieras y capacidad para pagar nuestras obligaciones de deuda,
incluidos los Nuevos Bonos.
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La evolucion de la economia argentina depende en gran medida de una reestructuracion exitosa de la deuda publica,
incluidala del FMI.

El 13 de marzode 2020, el Ministro de Economia dirigié una carta a los miembros del Club de Parisexpresando la decisidn
de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 el pago de US$ 2.100 millones que originalmente vencian el 5 de
mayode 2020, deconformidad con los términos del acuerdo conciliatorio que se habia llegado entre la Republica Argentina
y losmiembros del Club de Paris €129 de mayo de 2014 (el “Acuerdo de conciliaciondel Club de Paris 2014”). Ademas,
el 7 de abril de 2020, el Ministro de Economia envié a los miembros del Club de Paris una propuesta para modificar los
términos vigentes del Acuerdo de Liquidaciéndel Clubde Paris 2014, buscando principalmente una extension de las fechas
de vencimiento y unareduccion significativaen la tasa de interés.

El5 deabrilde 2020, se public6 el Decreto N° 346/2020 en el Boletin Oficial, que: i) difiri6 los pagos de los servicios de
intereses y los reembolsos de capital de la deuda publica nacional instrumentados por valores denominados en délares
estadounidenses emitidos bajo la ley dela Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020 o hasta una fecha anterior
que el Ministerio de Economia podra determinar, tomando en cuenta el grado de avance en el proceso disefiado para
restaurar la sostenibilidad de la deuda publica argentina, y (ii) autorizaral Ministerio de Economia a realizar operaciones
de gestion de pasivos u ofertas de canje, o implementar medidas de reestructuracion que afecten bonos en moneda regidos
por la ley argentina cuyos pagos hayan sidodiferidos de conformidad condicho Decreto

El 21 deabrilde 2020, Argentina invité a los tenedores de aproximadamente US$ 66.5 milmillones a la reestructuracion
de ciertos bonos denominados endélares y euros, que se rigen por la ley extranjera, que consiste en una oferta de canje por
nuevos bonos. La invitacién contemplaba el uso de clausulas de acciéncolectiva incluidas en lostérminosy condiciones
dedichoshbonos, porlo que la decisién de determinadas mayorias obligaria a los tenedores que no se presenten a la oferta
de canje. EI 31 de agosto de 2020 anuncié que habia obtenido los consentimientos de los tenedores de bonos requeridos
para canjear o modificarel 99.01%del montototal de capital en circulaciénde todas las series de bonos elegibles invitados
a participar en la oferta de canje. La reestructuracion se cerrd el 4 de septiembre de 2020. Como resultado de la
restructuracion, la tasa de interés promedio que pagan los bonos externos en moneda extranjera de Argentina se redujo a
3.07%, conuna tasa maxima de’5.0%, en comparacién conuna tasa de interés promedio de 7.0%. y tasa maxima del 8.28%
antes de la restructuracion. Ademas, se redujo en 1,9% el monto total en circulacion de los bonos externos en moneda
extranjerade Argentinay se ampli6 el vencimiento promedio de dichos bonos.

El 18 de agosto de 2020, Argentina ofrecid a los tenedores de sus bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina
el canje de dichos bonos por nuevos bonos, en términos que fueran equitativos a lostérminos de la invitacién realizada a
los tenedores de bonos regidospor leyes extranjeras. E1 18 de septiembre de 2020, Argentina anunci6 que habian participado
tenedores que representaban el 99,4% del monto total de capital pendiente de todos los Titulos Elegibles invitados a
participaren la oferta de canjelocal. Comoresultado de la oferta de canje, la tasa de interés promedio pagada por los bonos
argentinos en moneda extranjera regidos por la ley argentina se redujo a 2.4%, en comparacién con una tasa de interés
promedio de 7.6%antes del canje. Ademas, la oferta de canje extendid el vencimiento promedio de dichos bonos.

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, Argentina busco preservar el nomal
funcionamiento del mercado de capitales local para la deuda denominada en pesos, que considera un factor clave para el
desarrollo del mercado de capitales nacional. En particular, durante este periodo, el Gobiernobuscoé recuperar la capacidad
de financiamiento del Tesoro, crear condiciones para el desarrollo de los mercados de capitales internos y generar
instrumentos de ahorro con tasas reales positivas y sostenibles, reduciendo a su vez sus necesidades de financiamiento
monetario y ampliando la profundidad del mercado de deuda localy la participacion de inversionistas institucionales
relevantes. Ademas, el Tesoro haampliado su men( de instrumentos de financiamiento para obtener los fondos necesarios
para cubrir sus necesidades financieras de 2020y disefiar el programafinancierode 2021 de acuerdo con los lineamientos
delineadosen el presupuestode 2021.

A la fecha de emision del presente Suplemento de Precio, el Gobierno ha iniciado gestiones con el FMI a efectos de
renegociar los vencimientos de capital del acuerdo, previstos originalmente para los afios 2021, 2022y 2023, como
consecuencia de los U.S.$. 44,1 mil millones desembolsados entre 2018 y 2019. No podemos asegurar si el Gobiemo
argentino tendra éxito en las negociaciones con dicho organismo, lo que podria afectar su capacidad para implementar
reformas y politicas publicas e impulsar el crecimiento econémico, ni el impacto del resultado que dicha renegociacion
tendrd en la capacidad de Argentina (e indirectamente en nuestra capacidad) de acceder a los mercados de capitales
internacionales, en la economia argentina o en nuestra situacion econémicay financiera o en nuestra capacidad de extender
los plazos de vencimiento de nuestra deuda u otras condiciones que podrian afectar, nuestros resultados y o peraciones o
negocios.
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Ademaés, no puede haber garantiasde que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendran o de quenose rebajaran,
suspenderano cancelaran. Cualquier rebaja, suspension o cancelaciénde la calificacion crediticia de la deuda soberanade
Argentina puede tener un efecto adverso sobre la economia argentina y nuestras operaciones comerciales. Como tal,
cualquier efecto adverso en nuestro negocio debido en parte a cambios en la calificacién crediticia de Argentina puede
afectar negativamente el precio de mercado y la negociacion de las Nuevas Obligaciones Negociables.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han
producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas.

Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios, se amplié considerablemente la diferencia entre el
tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comercialesy financieras, y otros tipos de cambio
informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones comdnmente realizadas en el mercado de capitales
(dolar “MEP” o “contado con liquidacion™), creando una brecha durante el 2020, de aproximadamente un 67% con la
cotizacionoficialal 31 de diciembre de 2020.

El gobierno argentino podria mantener un tnico tipo de cambio oficial o crear multiples tipos de cambio para distintos tipos
de transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual adquirimos moneda extranjera para cancelar
nuestro endeudamiento denominado en moneda extranjera, excluyendo las Nuevas Obligaciones Negociables. Ademas, la
imposicion porel Gobiernode mas controles y restriccionescambiarias y/o tomar otras medidas enrespuesta a la salida de
capitales 0 a la devaluacion del peso, lo cual podria debilitar las finanzas publicas. Tal debilitamiento de las finanzas
publicas podria tener un efectoadversoen elresultadode las operacionesy la condicidn financiera de la Compafiia.

Riesgos relacionados con nuestros negocios

Un brote de enfermedad o amenaza de salud publica similar, como COVID-19 (coronavirus), podria afectar
negativamente nuestro negocio, nuestra condicion financieray los resultados de nuestras operaciones.

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos relacionados con brotes de enfermedades infecciosas. La pandemia de
coronavirus (COVID-19) se ha extendido rapidamente a través de diversas zonas geograficas causando tragicas
consecuencias para muchas personas. Los esfuerzos mundiales para detener el virus también estan teniendo im portantes
consecuencias econdmicas. Adicionalmente de los impactos adversos del COVID-19en los mercados financieros, nuestra
industria se vio especialmente afectada a nivelmundial por una caida significativa en el precio internacional del petrdleo
como resultado del efecto combinado de una fuerte caida en la demanda, asi como la falta de orden de los productores
reducir la oferta. (para mas informacién, véase "Factores de riesgo— Riesgos relacionados con nuestro negocio — Estamos
expuestos a los efectos de las fluctuaciones en los precios del petréleo, el gasy productos refinados" del Prospecto) En
virtud de ello, la demanda de nuestros productosy servicios se ha visto, y probablemente continuara viéndose, afectada
negativamente por las nuevas condiciones macroecondmicas debido a la "pandemia”, y a las medidas que el Gobiemo
argentino adoptd y podria adoptar en el futuro para proteger a la poblacién en general y combatir la enfermedad. No
podemos predecir o estimar el impacto negativo que seguira teniendo COVID-19. sobre la economia y los mercados
financieros mundiales, sobre la economia argentinay, en consecuencia, sobre nuestra situacion financiera y los resultados
de nuestras operaciones.

A la fecha, nuestras actividades se han visto afectadas negativamente por las medidas adoptadas por el gobierno, para
protegera la poblaciény combatir la enfermedad, que incluyen (i) aislamiento social preventivoy obligatorio y (ii) medidas
para proteger la fuerza laboral mediante la imposicidn de dobles indemnizaciones y una limitacion de los despidos. Nuestras
ventas (en volumen) de diesel, gasolina y aerokerosene handisminuido significativamente en comparacioncon 2019 y el
peso se ha devaluado considerablemente conrespectoal délar estadounidense. Para el mes de noviembrede 2020, luego de
una recuperaciongradual de la actividad en comparacion con meses anteriores, nuestros volimenes de ventas de gasolina,
diesel y aerokerosene fueron del 20%, 10% y 80% menos que las ventas previo a la pandemia (marzo 2020),
respectivamente. VVéase también la nota 2.c de nuestros Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados no
auditados. Como resultado de esta disminucidn de la demanda, la valuacion de nuestros productos y la situacion
macroeconomica general, nos vimos obligados a reducir nuestros niveles de inversiones de capital relacionados con el
refino y en nuestros campos de produccién. Como resultado de la reduccion en nuestros ingresos y las medidas tomadas
para enfrentar los efectos de la pandemia de COVID-19, redujimos las inversiones durante el segundoyy tercer trimestre de
2020. En la medida en que no reanudemos las inversiones de capital en nuestro negocio a niveles anteriores o similares,
nuestros niveles de produccion, base dereservasy ratios dereemplazo de reservas pueden disminuir, lo que a su vez podria
afectaradversamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operacion. Esta reduccién en nuestras actividades
de inversién podria contribuira nuestra reduccion de la producciony la disminucion de nuestras reservas. En caso de que
decidamos aumentar nuestras inversiones de capital en un futuro préximo, necesitaremos asegurar los recursos necesarios
para reiniciar nue