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Obligaciones Negociables Clase XLIII a Tasa Variable con Vencimiento en 2023
por un Valor Nominal de hasta $ 2.000.000.000

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) se refiere a una oferta de nuestras Obligaciones Negociables
Clase XLIII (las “Obligaciones Negociables Clase XLIII), y es complementario y debe leerse junto con el prospecto de
fecha 27 de marzo de 2015 (el “Prospecto”) preparado por nosotros, YPF Sociedad Anonima (“YPF”, la “Compafiia” o la
“Emisora”, en forma indistinta), en relacion con nuestro Programa Global de Emision de Titulos de Deuda de Mediano
Plazo por un monto de capital total maximo en cualquier momento en circulacién de US$ 8.000.000.000 (Ddlares
Estadounidenses ocho mil millones) o su equivalente en otras monedas (el “Programa”). Los documentos mencionados se
encuentran a disposicion en el sitio de internet de la CNV, www.cnv.gob.ar - Informacion Financiera.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XLIII serd amortizado a los 72 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion por un importe equivalente al 33,33% del capital, a los 84 meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacién por
un importe equivalente al 33,33% del capital y en la Fecha de Vencimiento por un importe equivalente al 33,34% del
capital y devengara intereses a una tasa de interés variable, pagaderos en forma semestral por periodo vencido. EI monto
final de las Obligaciones Negociables Clase XLIII a ser emitido serd informado mediante un aviso complementario al
presente (el “Aviso de Resultados”), que se publicara el mismo dia en que finalice el Periodo de Subasta Publica
(conforme se defina mas adelante) en la pagina web del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) (www.mae.com.ar),
bajo la seccién “Mercado Primario” (la “Pagina Web del MAE”). Asimismo, el Aviso de Resultados se publicara en la
pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar), bajo la seccion “Informacion Financiera” (la “Pagina Web de la CNV”), en el
sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com y, por 1 (un) Dia Habil, en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (“BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el Mercado de Valores de Buenos Aires
(“MVBA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV y en el Boletin Electrénico del
MAE. Para mayor informacién véase “Resumen de Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII constituiran “obligaciones negociables” en los términos de la Ley N° 23.576 de
Obligaciones Negociables, modificada por la Ley N° 23.962 (la “Ley de Obligaciones Negociables™) y seran colocadas por
oferta publica de conformidad con la Ley N° 26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales™) y el texto ordenado de las normas
de la CNV (N.T. 2013) (las “Normas de la CNV™).

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII constituyen obligaciones simples, no convertibles en acciones, con garantia
comun sobre nuestro patrimonio y calificaran pari passu en todo momento entre ellas y con todas nuestras deudas no
garantizadas y no subordinadas, tanto presentes como futuras (con excepcién de las obligaciones preferidas en virtud de
disposiciones legales, incluyendo, sin limitacidn, acreencias impositivas y laborales).

Se solicitara el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en el MVBA a través de la BCBA, en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resoluciéon N° 17.501 de la CNV,
y el listado y negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) o en cualquier otra bolsa o mercado en
Argentina y/o el exterior. De conformidad con lo establecido por el articulo 29, seccién X, Capitulo I, Titulo VI de las
Normas de la CNV, los valores negociables que cuenten con autorizacion de oferta publica por parte de la CNV deberan,
para su negociacion, ser listados en uno 0 mas mercados autorizados a funcionar por parte de la CNV.

Se informa al puablico inversor que todas las publicaciones vinculadas con las Obligaciones Negociables Clase XLIII que
se realicen en el Boletin Diario de la BCBA, se efectuaran en virtud de la delegacion de facultades del MVVBA a favor de la
BCBA, conforme lo dispuesto en la Resolucién N° 17.501 de la CNV.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto para un analisis de ciertos riesgos que deberian considerarse antes de realizar
una inversién en las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII cuentan con una sola calificacion de riesgo. FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings) (“FIX SCR”) ha calificado a las Obligaciones Negociables Clase
XLIII con la categoria “AA(arg)”. Para mayor informacion véase “Calificacion de Riesgo”.
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La creacion del Programa fue aprobada por resolucién de la asamblea de accionistas de la Compafiia en su reunion de
fecha 8 de enero de 2008 y por resolucién de nuestro directorio en su reunién de fecha 6 de febrero de 2008. Por su parte,
la ampliacién del Programa fue resuelta por la asamblea de accionistas de la Compafiia de fecha 13 de septiembre de 2012
y por su Directorio de fecha 18 de octubre de 2012, y por la asamblea de accionistas de la Compafiia de fecha 30 de abril
de 2013 y por la asamblea de accionistas del 5 de febrero de 2015 y por su Directorio de fecha 26 de febrero de 2015. La
emision de las Obligaciones Negociables Clase XLIII y la subdelegacion de facultades en ciertos funcionarios autorizados
de la Compariia para la determinacion de los términos y condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables Clase
XLIII, ha sido aprobada por nuestro Directorio en su reunion de fecha 5 de agosto de 2015.

Oferta publica autorizada por Resolucion N° 15.896, de fecha 5 de junio de 2008, por Resolucion N° 16.954 de fecha
25 de octubre de 2012, por Resolucidon N° 17.076, de fecha 9 de mayo de 2013 de la CNV y por Resolucién N° 17.631
de fecha 26 de marzo de 2015. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto o en este
Suplemento de Precio. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacién suministrada en el Prospecto o en el presente Suplemento de Precio es exclusiva responsabilidad del
organo de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de la Emisora y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demas responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. ElI érgano de administracién
manifiesta, con carécter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento de Precio contienen, a las fechas
de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables,
juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracién y fiscalizacién, estos Ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y
las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables, seran responsables de toda la informacion
incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de
Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una
oferta publica de venta o compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los
prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serén responsables por la
parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion.
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La fecha del presente Suplemento de Precio es 15 de octubre de 2015.



(continuacidn de la portada)

YPF es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina (la “Argentina”). Sus
accionistas limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias (la “Ley de Sociedades Comerciales™).

La Compafiia podra rescatar las Obligaciones Negociables Clase XLIII, en forma total pero no parcial, en cualquier
momento en caso de producirse ciertos cambios que afecten los impuestos argentinos, a un precio igual al 100% del valor
nominal mas intereses devengados e impagos y Montos Adicionales (tal como se define en el presente), en los términos
previstos en el Prospecto.

Al adoptar la decisién de invertir en las Obligaciones Negociables Clase XLIII, los inversores deberan basarse en su
propio examen de la Compafiia y de los términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No debera
interpretar el contenido de este Suplemento de Precio o del Prospecto como un asesoramiento legal, comercial, financiero
0 impositivo ni de YPF ni de parte de ninguno de los Colocadores (tal como se lo define mas adelante). Los inversores
deberan consultar con sus propios asesores legales, financieros, contables o impositivos. El inversor debera consultar a sus
propios asesores, de ser necesario para decidir su inversion y para determinar si se encuentra autorizado por ley a invertir
en las Obligaciones Negociables Clase XLIII bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar.

El inversor deberd basarse Unicamente en la informacion contenida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. Ni la
Emisora, ni los Colocadores han autorizado a ninguna persona a brindar otra informacion y ni nosotros, ni los Colocadores
somos responsables por la informacion que otros puedan proveer.

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables Clase XLIII: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta
y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”, y/o para
aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, utilicen
cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccién no considerada cooperadora a los fines de la transparencia fiscal (los
“Inversores Restringidos™). Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes
tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos incluidos en el listado publicado por la
Administracion Federal de Ingresos Publicos en su sitio web de acuerdo a lo previsto en la Resolucion General AFIP 3576
(B.O. 31/12/2013), reglamentaria del Decreto 589/2013 (B.O. 30/5/2013), vigente al inicio del ejercicio fiscal al cual
correspondan imputarse los resultados de las operaciones de que se trate. El pablico inversor deberd cumplir con todas las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables Clase
XLI y/lo en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Precio y debera obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables Clase
XLIN requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compafiia ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes. El inversor debera asumir que la informacion que consta en este Suplemento de
Precio es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a ninguna otra fecha.

En el presente Suplemento de Precio, excepto que el contexto indique lo contrario, referencias a “nosotros”, “nuestros”,
“YPF” o la “Compaiiia” se refiere a YPF Sociedad Andnima. Asimismo, (i) las referencias a “Pesos”, “$” o “Ps.” refieren
a Pesos argentinos, la moneda de curso legal en la Argentina y (ii) las referencias a “Délares Estadounidenses” o “US$”
refieren a Ddlares estadounidenses, la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Las modificaciones o reemplazos incluidos en el presente Suplemento de Precio no afectan la situacion de los inversores
prevista o contemplada originariamente por el Prospecto.

Los Colocadores podran participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables Clase XLIII u
otras operaciones similares, de acuerdo con la ley aplicable. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con el
objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables Clase XLIII. Si los Colocadores crean una
posicién en descubierto en las Obligaciones Negociables Clase XLIII (es decir, si vende un valor nominal total mayor de
Obligaciones Negociables Clase XLIII que lo establecido en el Suplemento de Precio), los Colocadores podran reducir
dicha posicion en descubierto mediante la compra de Obligaciones Negociables Clase XLIII en el mercado abierto. En
general, la compra de Obligaciones Negociables Clase XLIII con fines de estabilizacion o para reducir una posicion en
descubierto podria provocar el aumento del precio de las Obligaciones Negociables Clase XLIII por sobre el que se fijaria
en ausencia de tales compras. Todas las actividades de estabilizacion deberan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 11,
Seccion 111, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII no han sido ni seran registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores de
1933 de Estados Unidos de América y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”), ni ninguna ley de



titulos valores estadual y por lo tanto, no podran ser ofrecidas, vendidas o entregadas, en forma directa o indirecta, dentro
de los Estados Unidos de América ni a favor o en beneficio o por cuenta de cualquier “Persona de los Estados Unidos de
América” (segun se define en la Ley de Titulos Valores Estadounidense). Para una descripcion de ciertas restricciones

sobre reventas y transferencia de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, véase “Restricciones a la Transferencia” en el
Prospecto.



NOTA A LOS INVERSORES

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XLIII SERAN OFRECIDAS POR OFERTA PUBLICA A
POTENCIALES INVERSORES EN LA REPUBLICA ARGENTINA QUE SEAN INVERSORES CALIFICADOS -
MEDIANTE LA ENTREGA, Y/O LA PUESTA A DISPOSICION, DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO.

SE CONSIDERAN INVERSORES CALIFICADOS: (A) AGENTES DE MERCADOS HABILITADOS CONFORME A
LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES; (B) ENTIDADES FINANCIERAS LOCALES O DEL EXTERIOR O SUS
VINCULADAS INSCRIPTAS EN LA NOMINA DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(“BCRA”), (C) FONDOS COMUNES DE INVERSION; (D) PERSONAS FiSICAS CON DOMICILIO REAL EN EL
PAIS CON UN PATRIMONIO NETO NO INFERIOR AL MONTO QUE DETERMINEN LAS NORMAS DE LA CNV
PARA SER CONSIDERADO UN INVERSOR CALIFICADO, SEGUN LO ACREDITE CON LA ULTIMA
DECLARACION DEL IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES PRESENTADA A LA ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS; (E) FIDEICOMISOS FINANCIEROS U ORDINARIOS, CON UN
PATRIMONIO NETO SIMILAR AL (F) SIGUIENTE; (F) PERSONAS JURIDICAS LOCALES, CON UN
PATRIMONIO NETO -TODOS ELLOS- NO INFERIOR AL MONTO QUE DETERMINEN LAS NORMAS DE LA
CNV PARA SER CONSIDERADO UN INVERSOR CALIFICADO; (G) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA
SEGURIDAD SOCIAL (“ANSES”); (H) COMPANIAS DE SEGUROS INSCRIPTAS EN LA SUPERINTENDENCIA
DE SEGUROS O EN LA SUPERINTENDENCIA DE RIESGOS DEL TRABAJO (INCLUYENDO SIN LIMITACION
COMPANIAS DE SEGUROS DE RETIRO, COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA, ASEGURADORAS DE RIESGOS
DEL TRABAJO), E (1) CAJAS PREVISIONALES DE SEGURIDAD SOCIAL.

SE PREVE QUE LA EMISION SERA COMPUTABLE PARA EL PUNTO 35.8.1 DEL INCISO K) DEL
REGLAMENTO GENERAL DE LA ACTIVIDAD ASEGURADORA.
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
La siguiente es una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XLIII y debe ser leido
conjuntamente con la seccién “De la Oferta y la Negociacion - Descripcion de las Obligaciones Negociables” del
Prospecto, el cual describe ciertos términos y condiciones importantes que no estan descriptos en el presente Suplemento de
Precio. Los términos en mayUscula no definidos en el presente tendran el alcance que se les otorga en el Prospecto.
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

Emisora YPF Sociedad Anénima.

Organizadores BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., BBVA Banco Francés
S.A., Banco Macro S.A. y Nacion Bursatil S.A.

Colocadores BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A.,
BBVA Banco Francés S.A., Macro Securities S.A. y Nacién Bursatil
SA.

Agente de Liquidacion BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Designacion Obligaciones Negociables Clase XLIII.

Valor Nominal Hasta Ps. 2.000.000.000. El valor nominal definitivo de las Obligaciones

Negociables Clase XLIII sera determinado con anterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados.

Precio de Emision El Precio de Emision sera igual al 100% (a la par).
Moneda Pesos.

Fecha de Emisién y Liquidacion ~ Serd la que se informe en el aviso que se publique informando los
resultados de la colocacion que se presentard en la CNV (y se publicara
en la Autopista de Informacion Financiera (AIF), bajo el item
“Informacion Financiera”), en la BCBA (para su publicaciéon en el
Boletin Diario de esa entidad), en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 17.501 de la CNV y en el MAE el dia de finalizacion del
Periodo de Subasta Puablica y en el sitio de Internet de la Compafiia
http://www.ypf.com (tal como se define en la seccion “Esfuerzos de
Colocacién y Procedimiento de Adjudicacion” de este Suplemento de
Precio”) (el “Aviso de Resultados”) y tendra lugar dentro del segundo
Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica.

Fecha de Vencimiento La fecha en que se cumplan 96 meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacién o, de no ser un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior.

Amortizacion El capital de las Obligaciones Negociables Clase XLIII serd amortizado a
los 72 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion por un importe
equivalente al 33,33% del capital, a los 84 meses desde la Fecha de
Emision y Liquidacién por un importe equivalente al 33,33% del capital
y en la Fecha de Vencimiento por un importe equivalente al 33,34% del
capital.

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables Clase XLIII devengaran intereses a una
tasa de interés variable nominal anual, que sera la suma de (i) la Tasa de
Referencia méas (ii) el Margen de Corte. La Tasa de Interés seré calculada
para cada Fecha de Pago de Intereses por el Agente de Célculo. En
ningun caso, el Margen de Corte podra ser inferior al 0%.

Periodo de Devengamiento de Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y
2
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Intereses

Tasa de Referencia

Margen de Corte

Fecha de Pago de Intereses

la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacion y la
primer Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia y excluyendo
el Gltimo dia. El altimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de Vencimiento,
incluyendo la Fecha de Pago de Intereses en que se inicia el periodo y
excluyendo la Fecha de Vencimiento.

Sera el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados
de Argentina publicada por el Banco Central de la RepUblica Argentina
(el “BCRA”) (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia
el octavo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento
de Intereses y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Célculo calculard la
Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depdsitos a plazos fijo de mas de Ps. 1.000.000 (Pesos un millén) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los
cinco (5) primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar
los cinco (5) primeros bancos privados se considerara el ultimo informe
de depositos disponibles publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anual) adicional a la Tasa de Referencia. EI mismo serd determinado
luego del cierre del Periodo de Subasta Publica (segun se define mas
adelante) y antes de la Fecha de Emision y Liquidacién e informado
mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacion serd efectuada
sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion de las
Obligaciones Negociables Clase XLIII detallado en “Esfuerzos de
Colocacidn y Procedimiento de Adjudicacion” del presente Suplemento
de Precio.

Los intereses se pagaran en forma semestral por periodo vencido a partir
de la Fecha de Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que
se informara oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas
que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacidn,
pero del correspondiente mes, o, de no ser un Dia Habil, el primer Dia
Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). La tltima
Fecha de Pago de Intereses serda el mismo dia de la Fecha de
Vencimiento. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Clase XLIII efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el mismo. Los avisos de pago de intereses y
amortizacion de capital seran publicados en la Autopista de Informacion
Financiera (AIF), bajo el item “Informacién Financiera” en la pagina
web de la CNV, www.cnv.gob.ar , en el sitio de Internet de la Compafiia
http://www.ypf.com y en los boletines informativos de los mercados
donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables Clase XLIII,
dentro del plazo previsto en los reglamentos dictados por dichos
mercados.


http://www.cnv.gob.ar/

Agente de Célculo
Base para el Célculo de Intereses

Rango

Destino de los Fondos

Rescate

Rescate por Cuestiones
Impositivas

Rescate por Supuesto de
Nacionalizacién

Compromisos

Supuestos de Incumplimiento

Compras en el Mercado

Deducciones y/o Retenciones
Impositivas

YPF Sociedad Anonima.
Cantidad de dias transcurridos sobre la base de un afio de 365 dias.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII calificaran como
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones segin la
Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV vy tendran
derecho a los beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los
requisitos procesales de dichas normas. Las Obligaciones Negociables
Clase XLIII constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales,
con garantia comln sobre nuestro patrimonio y calificaran pari passu en
todo momento entre ellas y con todas nuestras otras deudas no
garantizadas y no subordinadas tanto presentes como futuras (con
excepcion de las obligaciones preferidas en virtud de disposiciones
legales, incluyendo, sin limitacién, acreencias impositivos y laborales).

Inversiones en activos fisicos situados en la Republica Argentina, y/o
integraciéon de capital de trabajo en la Repulblica Argentina, segln lo
descripto en “Destino de los Fondos” de este Suplemento de Precio.

Estando pendiente su aplicacion, los eventuales fondos podran ser
invertidos en inversiones transitorias de corto plazo, incluyendo, pero no
limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, depoésitos a
plazo fijo e instrumentos de money market.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII no seran rescatables, salvo en
el supuesto de Rescate por Cuestiones Impositivas.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables Clase XLIII, en forma
total pero no parcial, en cualquier momento en caso de producirse ciertos
cambios que afecten los impuestos argentinos, a un precio igual al 100%
del valor nominal mas intereses devengados e impagos y los Montos
Adicionales, en los términos previstos en el Prospecto.

No resulta aplicable.

Seran los contenidos en el Prospecto. Véase “De la Oferta y la
Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables —
Compromisos” del Prospecto.

Si ocurriera un supuesto de incumplimiento, tal como se define en el
Prospecto, el pago del capital e intereses devengados sobre las
Obligaciones Negociables Clase XLIII automaticamente vencera y sera
exigible bajo las circunstancias alli descriptas.

Nosotros, nuestras sociedades controladas y vinculadas, podremos, en
cualquier momento y periédicamente, comprar en el mercado las
Obligaciones Negociables Clase XLIII en los términos previstos en el
Prospecto, y respetando el principio de trato igualitario entre los
inversores.

Los pagos sobre las Obligaciones Negociables Clase XLIII se efectuaran
sin deducciones ni retenciones por impuestos nacionales, provinciales o
municipales argentinos. En caso de exigirse dichas deducciones o
retenciones, pagaremos los Montos Adicionales que resulten necesarios a
fin de que los obligacionistas reciban los mismos montos que hubieran
recibido en el caso de no haberse exigido dichas retenciones o
deducciones, excepto en los casos previstos en “De la Oferta y la
Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables — Pago de
Montos Adicionales” del Prospecto.
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Forma de las Obligaciones
Negociables Clase XLIII — Accién
Ejecutiva

Obligaciones Negociables
Adicionales

Denominaciones Autorizadas

Monto Minimo de Suscripcion

Valor Minimo de Negociacién

Listado y negociacién

Calificacion de Riesgo

Ley Aplicable

Dia Habil

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII seran emitidas en forma
escritural. Todos los pagos seran efectuados por nosotros mediante
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A.
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con
derecho a cobro. El registro de las Obligaciones Negociables Clase XLIII
sera llevado por Caja de Valores S.A. Dicha entidad actuara también
como agente de pago de las Obligaciones Negociables Clase XLIII. Las
Obligaciones Negociables Clase XLIII podran ser transferidas de
acuerdo con los procedimientos fijados o que fije Caja de Valores S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII otorgan a sus titulares accion
ejecutiva en los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables. Cualquier depositario, se encuentra habilitado para expedir
certificados respecto de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, a
favor de cualquier titular beneficiario. Estos certificados habilitan a sus
titulares beneficiarios a demandar judicialmente ante el tribunal
competente en la Argentina, incluyendo la via ejecutiva, con el fin de
obtener cualquier suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables
Clase XLIII.

Podremos, en cualquier momento, y sin notificacion a, o consentimiento
de, los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, emitir
obligaciones negociables adicionales de dicha clase, estableciéndose que
dichas obligaciones negociables adicionales deberan tener los mismos
términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Clase XLIII
(excepto por la fecha de emision, el precio de emision, y la primera fecha
de pago de intereses). En ese caso, dichas obligaciones negociables
adicionales constituiran una Unica clase con las Obligaciones
Negociables Clase XLIII y todas ellas seran fungibles entre si.

$ 1 (Pesos uno) y montos superiores que sean maltiplos enteros de $ 1
(Pesos uno).

$ 1.000 (Pesos mil) y maltiplos de $ 1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

$ 1 (Pesos uno).

Se presentardan solicitudes para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables Clase XLIII en el MVBA a través de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el MVBA a la
BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV y
para el listado y negociacion en el MAE o en cualquier otra bolsa o
mercado de la Argentina y/o el exterior.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII cuentan con una sola
calificacion de riesgo. Con fecha 15 de octubre de 2015, FIX SCR, con
domicilio en Sarmiento 663, piso 7°, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, ha calificado a las Obligaciones Negociables Clase XLIII en la
escala “AA(arg)”. Dicha escala implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
emisiones o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII se regiran por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Argentina.

Significa cualquier dia, salvo sabados o domingos, que no sea feriado
oficial ni un dia en que los bancos comerciales estan autorizados u
obligados por ley, norma o decreto del poder ejecutivo a cerrar en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.



Jurisdiccion

Factores de riesgo

Agente de Registro y Pago

Fiduciario

Impuestos

Lavado de Dinero

Controles de Cambio

Otros Términos

Nos someteremos a la competencia no exclusiva de los juzgados de
primera instancia en lo comercial con asiento en la Ciudad de Buenos
Aires y al Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, segun las
disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales y en
virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el MVBA a la BCBA
en materia de la constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con
lo dispuesto en la Resolucion N° 17.501 de la CNV (o el que en el futuro
lo reemplace), a efectos de cualquier accion o procedimiento que surja o
se relacione con las Obligaciones Negociables Clase XLIII.

Véase “Factores de riesgo” en el Prospecto y “Factores de Riesgo
Adicionales” de este Suplemento de Precio para una descripcion de los
principales riesgos asociados a la inversién en las Obligaciones
Negociables Clase XLIII.

Caja de Valores S.A.

No se prevé en la emision de Obligaciones Negociables Clase XLIII la
figura de un fiduciario.

Para informacion sobre este tema, ver “Informacion Adicional — Carga
tributaria” en el Prospecto.

Para informacién sobre este tema, ver “Informacion Adicional —
Regulaciones sobre Lavado de Dinero” en el Prospecto.

Para informacion sobre este tema, ver “Informacion Adicional — Tipos de
Cambio y Regulaciones Cambiarias” en el Prospecto.

Todos los aspectos no contemplados en este Suplemento de Precio se
regiran por lo expuesto en el Prospecto.



DESTINO DE LOS FONDOS

La Compafiia empleara el monto total, proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, estimado en
un monto de hasta $ 2.000.000.000, neto de gastos (ver “Informacion Adicional — Gastos de la Emision”, mas adelante), en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y toda normativa
aplicable, para:

() Inversiones en activos fisicos situados en la Argentina. Activos fisicos comprenden inversiones en terrenos y
edificios, propiedad minera, pozos y equipos de explotacion, equipamiento de destilerias y plantas petroquimicas,
equipos de transporte, materiales y equipos en depdsito, perforaciones exploratorias, muebles y (tiles e
instalaciones, equipos de comercializacion, entre otros; y/o

(i) Integracion de capital de trabajo en la Argentina. Capital de trabajo comprende todos aquellos conceptos que
afectan los activos y pasivos de corto plazo tales como la compra de bienes de cambio, el pago a proveedores
vinculados a la operacion/actividad de la Compaifiia, el pago de remuneraciones al personal, entre otros.

Estando pendiente su aplicacion, los eventuales fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias de corto plazo,
incluyendo, pero no limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, depoésitos a plazo fijo e
instrumentos de money market.



CALIFICACION DE RIESGO

El 15 de octubre de 2015, FIX SCR calificé a las Obligaciones Negociables Clase XLIII en la escala “AA(arg)”. Dicha
escala implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.
FIX SCR se encuentra registrada en la CNV bajo el N° 3 y su domicilio se encuentra en Sarmiento 663, Piso 7°,
(C1041AAM) Ciudad de Buenos Aires.

La mencionada calificacion de riesgo no constituye en caso alguna recomendacién para comprar, mantener o vender las
Obligaciones Negociables Clase XLIII.

FIX SCR debera revisar en forma continua y permanente la calificacion de riesgo que haya emitido, distribuyendo
adecuada y equilibradamente los informes durante el periodo de vigencia del riesgo calificado, debiendo efectuar como
minimo cuatro informes por afio.



FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Los potenciales inversores deberan considerar cuidadosamente la siguiente descripcidn de factores de riesgo, como asi
también cualquier otra informacion contenida en el presente Suplemento de Precio y considerar asimismo cualquier otro
factor de riesgo adicional descripto en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto antes de invertir en las
Obligaciones Negociables Clase XLIIIl. Por lo general, la inversion en valores negociables de emisores en paises con
mercados emergentes como la Argentina implica determinados riesgos no necesariamente relacionados con la inversion en
valores negociables de compafiias estadounidenses o de otros mercados desarrollados. Los factores de riesgo descriptos
abajo no son los Unicos a los que nos enfrentamos. Factores de riesgo adicionales que son desconocidos por nosotros o
que son considerados insignificantes podrian también causar perjuicios a nuestras operaciones comerciales y a nuestra
habilidad para realizar los pagos de las Obligaciones Negociables Clase XLIII o de otros endeudamientos futuros o
existentes. El presente Suplemento de Precio también contiene compromisos a futuro que implican riesgos. Nuestros
resultados financieros actuales podrian diferir materialmente de aquellos expresados en dichos compromisos a futuro
como consecuencia de determinados factores, incluyendo aquellos riesgos afrontados por nosotros descriptos en el
presente Suplemento de Precio y en el Prospecto.

Riesgos relacionados con Argentina
Nuestro negocio depende en gran medida de las condiciones econémicas en Argentina: litigio con los holdouts

Sustancialmente todas nuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina, y, como resultado, nuestro
negocio depende en gran medida de las condiciones econdémicas imperantes en la Argentina.

Ciertos tenedores de bonos no participaron en la reestructuracién y en su lugar demandaron a la Republica Argentina para
el pago en un juicio en el que YPF no es parte. A finales de octubre de 2012, la Camara de Apelaciones del Segundo
Circuito en Estados Unidos rechazd una apelacion de la Republica de Argentina con respecto a una demanda de los
tenedores con relacion a las obligaciones pendientes de pago de los tenedores de bonos que no habian sido canjeados en los
canjes de deuda presentados en 2005 y 2010 y en relacion con el pago de la deuda reclamada por ellos. El 21 de noviembre
de 2012, el Tribunal Federal del Distrito Sur de Nueva York ordend a la Republica Argentina hacer un depdsito de US$
1.330 millones para pago a los tenedores de bonos (holdouts). EI 21 de Noviembre, la Republica Argentina apeld la
solicitud del Tribunal de Distrito en la Camara de Apelaciones del Segundo Circuito, que accedié a la solicitud de la
Republica Argentina para suspender el requerimiento del 21 de noviembre emitiendo una orden de estancia. El 19 de marzo
de 2013, la RepuUblica Argentina presentd ante el Segundo Juzgado de Circuito una propuesta de plan de pago a los
tenedores de bonos (holdouts). Dicha propuesta fue rechazada por los demandantes el 19 de abril de 2013.El 30 de agosto
de 2013, la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito reafirmd la orden del Tribunal de Distrito del 21 de noviembre de
2012 pero mantuvo su decision en espera de una apelacion ante la Corte Suprema de los Estados Unidos.

El 25 de septiembre de 2013 la Corte del Distrito concedié a los demandantes- tenedores de bonos (holdouts) la solicitud de
requerimiento de informacién a la Republica Argentina a ciertas instituciones financieras relacionadas, entre otras, a los
bienes de la Republica Argentina y la relacion entre la Republica Argentina e YPF. En enero de 2014, la Corte Suprema de
los Estados Unidos aceptd tratar la apelacion presentada por la Republica Argentina sobre el alcance permitido en relacion
al requerimiento de informacion sobre sus activos, aunque finalmente resolvid, con fecha 16 de junio, que la Corte del
Distrito tenia la facultad para permitir que los acreedores de deuda argentina soliciten informacion sobre todos los activos
de ese pais en todo el mundo.

Adicionalmente, el mismo 16 de junio de 2014, la Corte Suprema de Estados Unidos rechazo el recurso interpuesto por la
Republica Argentina contra la sentencia de la Camara Federal de Apelaciones de Nueva York, quedando firme la orden del
Juez de Distrito segun la cual la Republica Argentina habria violado la denominada clausula pari passu con relacion a los
bonistas que no ingresaron a los canjes de deuda soberana de los afios 2005 y 2010, debiendo en consecuencia y de acuerdo
al criterio de dicho magistrado efectuar el pago del 100% de lo debido a los demandantes junto con el pago de los importes
debidos en el siguiente vencimiento a los acreedores que ingresaron al canje (ratable payment). Habiendo quedado firme la
orden de la Corte Distrital, el 18 de junio de 2014 la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de los Estados Unidos
levanto la suspension de la ejecucion de dicha Orden (stay). El 23 de junio de 2014, la Republica Argentina solicité al juez
Griesa de la Corte del Distrito un nuevo pedido de suspension (stay) de su fallo que permita entablar conversaciones con los
demandantes en un plazo de tiempo razonable que pueda llevar a la resolucion del litigio.

El 26 de junio de 2014 la Argentina procedio a depositar el monto aplicable al pago de los servicios de capital e intereses
correspondientes a los tenedores de bonos reestructurados bajo ley extranjera, que adhirieron voluntariamente al canje de
deuda del periodo 2005-2010, por el equivalente a US$832 millones, de los cuales US$ 539 millones fueron depositados en
cuentas del Bank of New York Mellon (BoNY), como agente fiduciario, en el BCRA, y cuyo vencimiento operaba el 30 de
junio de 2014. En este mismo dia, el juez Griesa rechazé reponer el "stay" solicitado el 23 de junio de 2014.



El dia 27 de junio de 2014, en una audiencia llevada a cabo en la Corte de Distrito, el Juez Griesa dispuso que los fondos
antes mencionados no debian ser girados por el banco a los tenedores de deuda reestructurada sin que exista previamente un
acuerdo con los holdouts. A la fecha de emisién de este Suplemento de Precio, las partes no han arribado a un acuerdo y el
BoNY no ha girado los fondos depositados por la Republica Argentina a los tenedores de bonos reestructurados bajo ley
extranjera invocando lo resuelto por el Juez de Distrito. La Republica Argentina ha alegado que ha cumplido con su
obligacion para con los bonistas reestructurados mediante dicho depdsito, debiendo el BoNY, como agente fiduciario, hacer
entrega de ese dinero a sus beneficiarios.

El 11 de septiembre de 2014 la Republica Argentina promulgé la Ley 26.984 de pago soberano que contempla diversos
mecanismos a fin de posibilitar el pago al 100% de los acreedores en las condiciones de los canjes 2005 y 2010,
autorizando con ese proposito, entre otras cuestiones, al Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas a cambiar el BoNY,
como agente fiduciario de pagos por Nacion Fideicomisos S.A., y a instrumentar un canje voluntario de los titulos actuales
por nuevos titulos con idénticas condiciones financieras pero regidos por legislacion y jurisdiccion locales.

El 29 de septiembre de 2014 el Juez de Distrito declaré a la Republica Argentina en desacato, pero no impuso sanciones al
pais. El 3 de octubre de 2014 el Juez de Distrito ordendé a la RepUblica Argentina que repare las relaciones con el Bank of
New York Mellon, remueva a Nacién Fideicomisos como agente de pagos de la deuda reestructurada y resuelva la
situacion con los holdouts.

El 22 de octubre de 2014 la Cdmara de Apelaciones del Segundo Circuito rechazd, sin analizar la cuestion de fondo, la
apelacion de la Republica Argentina respecto a la decision de la Corte del Distrito Sur de Nueva York en cuanto a que el
pago de los intereses de los bonos reestructurados fue ilegal y que el BoNY, por tanto, debia retener dicho pago.

El 28 de octubre de 2014 el Juez de Distrito rechazd el pedido de embargo de los fondos abonados por la Republica
Argentina y paralizados en el Bank of New York Mellon.

A solicitud de Citibank, en la medida que se han dado vencimientos de titulos emitidos en ddlares bajo legislacion
argentina, el Juez de Distrito ha autorizado su pago, difiriendo una decision definitiva sobre esta cuestién. A peticion del
Citibank, como agente, el juez del Tribunal del Distrito ha autorizado excepcionalmente en tres ocasiones el pago de interés
de bonos nominados en dolares norteamericanos bajo la Ley Argentina en la medida en que los pagos llegaron a su
vencimiento, aplazando una decision definitiva sobre esta cuestion. Sin embargo, el juez del Tribunal del Distrito, el 12 de
marzo de 2015, emitié una orden en la que finalmente considerd que los Bonos bajo la Ley Argentina constituyen
endeudamiento externo, clasificados en igual derecho (pari passu) con los bonos emitidos bajo la FAA de 1994, y, por lo
tanto, estan alcanzados por la orden enmendada del 21 de noviembre de 2012.

Por otra parte, el 11 de mayo de 2015 algunos demandantes con érdenes pari passu presentaron un escrito ante Griesa
solicitando la modificacién de su demanda originaria para incorporar dos reclamos: (i) el dictado de una sentencia
declarativa que establezca que los bonos “BONAR 2024, recientemente emitidos por la Republica Argentina, son
considerados deuda externa; (ii) el dictado de una orden pari passu que establezca que Argentina debe realizar pagos
prorrata a los demandantes cada vez que realice un pago de BONAR 2024 y/o cualquier otro pago de deuda externa,
presente o futura. ElI 16 de julio de 2015 Griesa autorizd la modificacién de la demanda. El 17 y 20 de julio cuatro
demandantes presentaron sus escritos argumentando a favor de los reclamos solicitados. Argentina contest6 la demanda el
27 de agosto de 2015.

Asimismo otros tenedores de bonos han solicitado medidas similares a la dictada a favor de NML respecto de la reparacién
pari passu, estos demandantes son conocidos como “me too” (“yo también”). Con relacion a ello, el 5 de junio de 2015 la
Corte de Distrito dict6 sentencia sumaria en 36 casos "me too" pero no dicté nuevas medidas cautelares ordenando la
reparacion pari passu en este tipo de acciones. Desde el 14 de agosto de 2015 NML y FFI Fund Ltd. y varios otros
demandantes han solicitado que se ordene a la Republica Argentina a cumplir con el contrato en base a las conclusiones de
la sentencia sumaria del 5 de junio. La Republica Argentina tiene hasta el 25 de septiembre para oponerse a estas
solicitudes.

Las demandas iniciadas por los tenedores de bonos (holdouts) contra la Republica Argentina podrian resultar en embargos
o medidas cautelares sobre los activos de propiedad, o que sean considerados de propiedad de la Republica Argentina.

En relacion al litigio de los tenedores de bonos (holdouts), los tenedores de bonos presentaron citaciones a diversas
instituciones financieras en Nueva York con pedidos de informacién respecto a la existencia de cuentas y movimientos de
cuentas que involucran a cientos de entidades supuestamente controladas total o parcialmente por la Argentina, como es el
caso de YPF. El 25 de septiembre de 2013, la Corte Federal de Nueva York dictaminé que dicho pedido de informacion a la
Argentina y a las instituciones financieras puede seguir su curso a fin de que los tenedores de bonos puedan determinar,
entre otras cosas, si existen evidencias de que cualquiera de esas entidades, incluida YPF, es la misma persona que la
Argentina. Cabe destacar que la Corte Federal de Nueva York sostuvo con anterioridad que el Banco de la Nacién
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Argentina (“BNA”), no era considerada una misma persona que la Argentina (alter ego), y un juez federal de California ha
dictaminado recientemente que un demandante bonista solicitando pruebas de un tercero no logré establecer que YPF y la
Argentina debian ser considerados la misma persona (alter ego). YPF no es un receptor de las citaciones judiciales y, como
tal, no tiene la obligacion de revelar informacién o participar de alguna otra forma en el pedido de informacion. En sentido
similar NML y EM iniciaron una demanda en el afio 2006 contra el BCRA orientada establecer que la entidad bancaria es
el alter ego del gobierno de la Republica Argentina y que, por tanto, sus bienes eran embargables a los fines del pago de la
deuda soberana argentina. El 31 de agosto de 2015, la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de Nueva York fallé que
el BCRA y el gobierno de la Republica Argentina no son la misma persona y, consecuentemente, desestimé la demanda.

A este respecto, sin embargo, el 17 de junio de 2015 el demandante NML y otros presentaron un escrito ante Griesa
argumentando que la Republica Argentina ha violado la orden de discovery del 25 de septiembre de 2013 que la obliga a
producir documentos en respuesta a cada uno de sus pedidos. Alli sostienen que esta violacion da lugar a la imposicion de
sanciones, las que incluyen una presuncion en contra que impida a la RepUblica argumentar que sus activos en EE.UU. no
son utilizados para fines comerciales, o que le impida argumentar que los terceros identificados por NML (YPF, ENARSA
y BCRA) no son los alter egos de la Republica. Al respecto, el 12 de agosto de 2015 se celebr6 una audiencia en la que el
juez Griesa consider6, por un lado, que la Republica Argentina no cumplié con la orden de discovery del 25 de septiembre
de 2013 y que los activos que tuviera la RepUblica Argentina, salvo bienes diplomaticos o militares seran considerados de
uso comercial. Por otra parte Griesa difiri6 la resolucion respecto de los terceros identificados por los demandantes como
alter egos. Después de que la medida cautelar del pari passu entr6 en vigor, los litigios continuaron con relacion a los
esfuerzos de Argentina para hacer los pagos a los tenedores de bonos. Sin perjuicio de que estos pagos fueron realizados,
han sido congelados como consecuencia de drdenes judiciales, y varios tenedores han buscado la liberacion de esos fondos
a traves de un litigio ante la Corte de Distrito y en diversas jurisdicciones en otros paises. Ademas, el Congreso de la
Republica Argentina aprob6 la Ley de Pago Soberano N° 26.984, en la que autorizd la remocién de Bank of New York
Mellon como fiduciario y la designacién de Nacion Fideicomisos S.A. en su lugar, autorizando a realizar el pago de los
bonos soberanos en dos cuentas en la Argentina para garantizar que los bonistas reciban el pago efectuado. A partir de la
fecha del presente, el litigio iniciado por los tenedores de bonos que buscan pagos de Argentina continGa en los EE.UU. y
en los tribunales en varias jurisdicciones. Las consecuencias de sentencias de tribunales de distintas jurisdicciones que
puedan ser potencialmente inconsistentes no estan claras. No puede haber garantias de que el resultado de los actuales
litigios y de potenciales futuros litigios, o los esfuerzos de los tenedores de bonos para obtener el pago de Argentina a
través de otros medios, tales como las teorias alter ego, no tendra un efecto material adverso en la economia de Argentina,
los activos de YPF y/o la capacidad de YPF para acceder al financiamiento internacional para pagar sus obligaciones.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Clase XLI11

Las Obligaciones Negociables Clase XLI11 devengaran, durante un periodo de su vigencia, un interés a tasa flotante, la
cual podrd aumentar de manera significativa, aumentando nuestro costo de financiamiento y la deuda.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII, durante un periodo de su vigencia, devengaran un interés a tasa Badlar Privada,
la cual se calculara y se ajustard semestralmente, mas un spread. La tasa Badlar Privada podria aumentar de manera
significativa en el futuro. En ese caso, nuestro costo en relacion a las Obligaciones Negociables Clase XLIII podria
aumentar considerablemente, lo cual incrementaria nuestro costo de financiamiento y por lo tanto afectaria negativamente
nuestros resultados.

El precio al que los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XLIII podran venderlas antes de su vencimiento
dependera de una serie de factores y podria significar una suma substancialmente menor a la originalmente invertida
por los tenedores.

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase XLIII puede verse afectado en cualquier momento como
consecuencia de fluctuaciones en el nivel de la Tasa Badlar Privada. Por ejemplo, un aumento en el nivel de dicha tasa
podria causar un incremento en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase XLIIl. En cambio, una
disminucién en el nivel de la misma podria causar una baja en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase
XLII.

El nivel de la Tasa Badlar Privada podra verse influenciada por factores politicos, econémicos, financieros y otros,
complejos e interrelacionados, que podrian afectar el mercado monetario. Volatilidad es el término usado para describir el
tamafio y la frecuencia de las fluctuaciones de los mercados. Si la volatilidad de la Tasa Badlar Privada cambia, el valor de
mercado de las Obligaciones Negociables Clase XLIII podria verse modificado.

El comportamiento historico de la Tasa Badlar Privada no constituye un indicativo de su posible futuro
comportamiento.

11



Las fluctuaciones en la Tasa Badlar Privada afectara el precio de las Obligaciones Negociables Clase XLIII. Sin embargo,
no es posible predecir si dichas fluctuaciones consistiran en aumentos o disminuciones de la misma.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacidn a ser celebrado antes del inicio del Periodo de
Difusion Publica (tal como se define mas adelante) entre YPF y los Colocadores (tal como se lo define més adelante) (el
“Contrato de Colocacion”), las Obligaciones Negociables Clase XLIII serdn ofrecidas publicamente en la Argentina en los
términos del presente Suplemento de Precio. El monto final de Obligaciones Negociables Clase XLIII finalmente suscriptas
oportunamente sera informado a través del Aviso de Resultados, que se presentard en la CNV (y se publicara en la
Autopista de Informacion Financiera (AIF), bajo el item “Informacion Financiera”) el mismo dia de finalizacion de ésta, en
la BCBA (para su publicacion en el Boletin Diario de esa entidad), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el
MVBA a la BCBA, en virtud de lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV, en el MAE (para su publicacién en el
Boletin Electrénico de dicho mercado) y en el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII constituiran nuevas emisiones de valores negociables que no tienen un mercado
de negociacion establecido. Véase la seccion “Factores de Riesgo - Podra no desarrollarse o no ser sostenible un mercado
de negociacién activo para las obligaciones negociables” del Prospecto). Se solicitarda autorizacion para que las
Obligaciones Negociables Clase XLIII sean listadas y negociadas en el MVBA a través de la BCBA, en virtud del ejercicio
de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, en virtud de lo dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la CNV y sean
listadas y negociadas en el MAE. Los Colocadores nos han informado que se proponen formar un mercado en las
Obligaciones Negociables Clase XLIII, aunque no estan obligados a hacerlo, y podran interrumpir las actividades de
formacion de mercado en cualquier momento. Asimismo, esta actividad de formacion de mercado estard sujeta a las
restricciones impuestas por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. En consecuencia, no podemos
garantizar la liquidez de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, o el desarrollo o continuidad de un mercado de
negociacion para las Obligaciones Negociables Clase XLIII. Para mayor informacion sobre este y otros riesgos, ver
“Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con la Oferta” en el Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” en este
Suplemento de Precio.

Ni nosotros ni los Colocadores ni sus empresas relacionadas formulamos declaracién o prediccion alguna en cuanto a la
direccion o alcance que puedan tener las operaciones descriptas precedentemente respecto del precio de las Obligaciones
Negociables Clase XLIII. Asimismo, ni nosotros ni los Colocadores ni sus empresas relacionadas formulamos declaracion
alguna acerca de si los Colocadores participaran de tales operaciones o si éstas, una vez iniciadas, no seran interrumpidas
sin aviso.

Los Colocadores y/o sus empresas relacionadas pueden concertar operaciones con derivados y/o estructuradas con sus
clientes, si éstos asi lo solicitan, en relacién con las Obligaciones Negociables Clase XLIII y los Colocadores y/o sus
empresas relacionadas también pueden comprar algunas de las Obligaciones Negociables Clase XLIII como cobertura para
su exposicion al riesgo en relacion con dichas operaciones. Asimismo, los Colocadores y/o sus empresas relacionadas
pueden adquirir las Obligaciones Negociables Clase XLIII para las cuentas de las que son titulares ellos mismos. Dichas
adquisiciones pueden surtir efectos sobre la demanda y el precio de la oferta.

La entrega de las Obligaciones Negociables Clase XLIII serd efectuada dentro del segundo Dia Habil posterior a la
finalizacién del Periodo de Subasta de las Obligaciones Negociables Clase XLIII tal como se informara en el Aviso de
Resultados (la “Fecha de Emisién y Liquidacion™).

Hemos acordado indemnizar a los Colocadores por ciertas responsabilidades o contribuir con pagos que pudiera estar
obligado a realizar a causa de cualquiera de tales responsabilidades. También hemos acordado reembolsarles otros gastos
relacionados con la operacion.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase XLIII ha sido autorizada por la CNV conforme a la Resolucion N°
15.896 de fecha 5 de junio de 2008, la Resolucion N° 16.954 de fecha 25 de octubre de 2012, por Resolucién N° 17.076, de
fecha 9 de mayo de 2013 de la CNV y por Resolucién N° 17.631 de fecha 26 de marzo de 2015. La oferta de las
Obligaciones Negociables Clase XLIII en Argentina sera realizada de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las
Normas de la CNV.

Para informacion sobre los esfuerzos de colocacion y procedimiento de adjudicacion, véase “Esfuerzos de Colocacion y
Procedimiento de Adjudicacion” de este Suplemento de Precio.

13


http://www.ypf.com/

ESFUERZOS DE COLOCACION Y PROCEDIMIENTO DE ADJUDICACION

YPF ha designado a BACS Banco de Crédito y Securitizacién S.A., Banco Hipotecario S.A., BBVA Banco Francés S.A,,
Macro Securities S.A. y Nacién Bursétil S.A. como agentes colocadores (los “Colocadores™”) de las Obligaciones
Negociables Clase XLIII, y celebrara con anterioridad al inicio del Periodo de Difusion Publica (tal como se define mas
adelante) el Contrato de Colocacién. Bajo el Contrato de Colocacién, los Colocadores deberan realizar sus mejores
esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado) para la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase XLIII
mediante su oferta publica en la Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos esfuerzos,
los “Esfuerzos de Colocacion™).

Adicionalmente, el Contrato de Colocacion establecerd, inter alia, los derechos y obligaciones de los Colocadores y la
Compariia en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, y las comisiones y demas costos
vinculados con la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, pagaderos por la Compafiia.

La Compafila no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacion para ofrecer publicamente las Obligaciones
Negociables Clase XLIII en ninguna otra jurisdiccion fuera de Argentina.

General

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Clase XLIII se realizara mediante subasta publica (“Subasta
Publica”), a través del modulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”), de
conformidad con las Normas de la CNV de licitacion y las pautas que se describen mas abajo.

El Agente de Liquidacion sera el encargado de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacién de la colocacion
primaria de las Obligaciones Negociables Clase XLIII y aquellos inversores que quieran suscribir Obligaciones
Negociables Clase XLIII deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a continuacion) en
los términos descriptos mas abajo v (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacion.

En atencion al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra en el
Sistema SIOPEL en lo relativo al control y prevencién de la normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccidon “Informacién Adicional — Regulaciones
Sobre Lavado de Dinero” del Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, Agentes del MAE,
Adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto) distintos de los Colocadores (los “Agentes Intermediarios
Habilitados™), también deberan cumplir con la normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccion “Informacion Adicional — Regulaciones
Sobre Lavado de Dinero” del Prospecto, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y
admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender a
la integracion efectiva de dichas Ordenes de Compra. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales
Agentes Intermediarios Habilitados.

YPF y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los inversores que coloquen Ordenes
de Compra, siempre sobre la base de un trato igualitario entre los mismos. YPF y los Colocadores podran rechazar las
Ordenes de Compra cuando a sus respectivos y exclusivos juicios, dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los
requisitos y términos y condiciones aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Los Colocadores se reservan el derecho de presentar Ordenes de Compra por cuenta propia, que seran procesadas
respetando en todo momento los principios de transparencia en la oferta publica y el trato igualitario entre los inversores.

La rueda de licitacion tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran ver las Ordenes de
Compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema de licitacion.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran
dados de alta en la rueda, a pedido de ellos.

Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la

habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, el cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo que satisfagan a los Colocadores, siempre observando el trato igualitario entre ellos.
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Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Ordenes de Compra a la licitacion y que no hubiesen sido designados
Colocadores por YPF no percibirdn remuneracion alguna de YPF.

EL RESULTADO DE LA SUBASTA PUBLICA SERA DADO A CONOCER EL MISMO DIA DE FINALIZACION DE
ESTA.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SISTEMA SIOPEL. YPF O LOS
COLOCADORES NO SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE,
ERRORES O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL
SISTEMA SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO -
COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

LA PRESENTACION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE LOS INVERSORES O DE CUALQUIER
OTRO TIPO DE OFERTA POR PARTE DE LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS IMPLICARA LA
ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS
ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Esfuerzos de Colocacién
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

0] poner a disposicion de los posibles inversores copia impresa y/o distribuir copia electronica de los Documentos
Informativos (tal como se los define a continuacién) en el domicilio de los Colocadores y/o a través del sitio web
institucional de los Colocadores. “Documentos Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el
Prospecto; (b) el Suplemento de Precio; (c) la calificacion de riesgo referida en el Suplemento de Precio; (d) el
aviso de suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase XLIII; (e) el Aviso de Resultados y (f)
cualquier otro aviso complementario al Suplemento de Precio que se publique;

(i) distribuir (por correo comudn, por correo electrénico o de cualquier otro modo) el Suplemento de Precio y el
Prospecto (los “Documentos de la Oferta”) a posibles inversores (pudiendo asimismo adjuntar a dichos
documentos, una sintesis de YPF y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XLIII,
gue incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar reuniones informativas (“road shows”) con posibles inversores, con el inico objeto de presentar entre los
mismos informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las versiones preliminares de los mismos,
en su caso) relativa a YPF y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase XLIII (siempre
de conformidad con las Normas de la CNV);

(iv) realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la informacion contenida en los
Documentos de la Oferta;

(v) realizar conferencias telefnicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electrénicos a, posibles
inversores;

(vi) publicar uno 0 mas avisos comerciales en uno o0 mas diarios de circulacion general en la Argentina en el cual se
indique el Periodo de Difusién Publica (tal como se lo define mas abajo) de las Obligaciones Negociables Clase
XLI; ylu

(vii) otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
Periodo de Difusion Publica

El periodo de difusion publica sera de, por lo menos, 4 (cuatro) Dias Habiles con anterioridad a la fecha de inicio de la
Subasta Publica (el “Periodo de Difusién Publica™). En la oportunidad que determine YPF, conjuntamente con los
Colocadores, se publicard un aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud
del ejercicio de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la
CNV, en la P4gina Web de la CNV bajo el item “Informacion Financiera”, en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar),
bajo la seccion “Mercado Primario” (la “Pagina Web del MAE”), en el Boletin Electrénico del MAE y en el sitio de
Internet de la Compafiia http://www.ypf.com, en el cual conforme las Normas de la CNV, se indicard, entre otra
informacion (a) la fecha de inicio y de finalizacioén del Periodo de Difusion Publica; (b) la fecha y hora de inicio y de
finalizacion de la Subasta Publica (el “Periodo de Subasta Publica”), que sera de, por lo menos, 1 (un) Dia Habil, pudiendo
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los oferentes remitir Ordenes de Compra (conforme dicho término se define a continuacion) a los Colocadores hasta las 16
hs. del Gltimo dia del Periodo de Subasta Pulblica; (c) el domicilio de los Colocadores; y (d) los demas datos
correspondientes a la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase XLIII requeridos por la normativa aplicable. El
Periodo de Subasta Plblica solo comenzara una vez finalizado el Periodo de Difusién Publica. La fecha de publicacién del
presente Suplemento de Precio y la fecha de publicacién del Aviso de Suscripcion podran o no coincidir.

Durante el Periodo de Difusion Pdblica, ni los Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados, podran aceptar
ofertas y/o Ordenes de Compra (conforme dicho término se define a continuacion).

Periodo de Subasta Publica

Durante el Periodo de Subasta Publica, los inversores podran entregar a los Colocadores o a los Agentes Intermediarios
Habilitados las ofertas de suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII que constituiran ofertas irrevocables de
compra (las “Ordenes de Compra”). Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los
Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas
Ordenes de Compra.

Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con
la totalidad de los términos y condiciones aqui establecidos y la informacion requerida, respetando en todos los casos el
principio de trato igualitario entre los inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacion
alguna.

A la finalizacion del Periodo de Subasta Pablica, se publicaré el Aviso de Resultados en el Boletin Diario de la BCBA, en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por el MVVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501
de la CNV, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informaciéon Financiera” el mismo dia de finalizacion de ésta, en la
Péagina Web del MAE, en el Boletin Electronico del MAE y en el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com,
informando el resultado de la colocacion y demés datos relevantes. A su vez, los Colocadores informaran a los oferentes
cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Mecanismo de
Adjudicacion” del presente Suplemento de Precio, la cantidad adjudicada de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, el
Margen de Corte determinado y el importe que deberan integrar conforme a las instrucciones incluidas en las Ordenes de
Compra hasta y con anterioridad del cierre del periodo de integracién que finalizara dentro del sequndo Dia Habil posterior
al ultimo dia del Periodo de Subasta Publica (la “Fecha de Integracion™).

La Fecha de Emision y Liquidacion (conforme lo definido anteriormente) sera la fecha en la cual las Obligaciones
Negociables Clase XLIII deberan ser acreditadas en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten
adjudicatarios de las Obligaciones Negociables Clase XLIII en sus respectivas Ordenes de Compra, y tendré lugar dentro
del segundo Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Piblica, debiendo los oferentes de las Ordenes de
Compra aceptadas integrar en efectivo el monto correspondiente de las Obligaciones Negociables Clase XLIII hasta la
Fecha de Integracion.

La Fecha de Emisién y Liquidacion y la Fecha de Integracién se informaran en el Aviso de Resultados.
Procedimiento de Colocacion

Autorizada la oferta pablica por la CNV, y en la oportunidad que determinen YPF y los Colocadores, comenzara el Periodo
de Difusion Publica (segun lo indicado mas arriba). EI Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de Difusion Publica,
comenzaré el Periodo de Subasta Publica, sujeto a lo informado en el Aviso de Suscripcion, durante el cual los Colocadores
y los Agentes Intermediarios Habilitados recibiran las Ordenes de Compra que les remitan los potenciales oferentes
interesados en adquirir las Obligaciones Negociables Clase XLIII.

El Periodo de Subasta Publica tendra un plazo de al menos 1 (un) Dia Habil, el cual podra ser prorrogado sujeto a lo
descripto en el parrafo siguiente. Durante el Periodo de Subasta Publica, los oferentes presentaran las Ordenes de Compra,
las cuales tendrén caracter vinculante, los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados.

La Compafiia podra, de comln acuerdo con los Organizadores y los Colocadores, suspender, interrumpir o prorrogar, el
Periodo de Difusién Publica y el Periodo de Subasta Publica, en cuyo caso dicha alteracidn serd informada mediante un
aviso a ser (i) presentado en la BCBA para su publicacion en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV; (ii) publicado
en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Informacion Financiera”; (iii) publicado en la Pagina Web del MAE y en el
Boletin Electrénico del MAE vy (iv) publicado en el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com. En dicho caso,
los inversores que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podran a su solo criterio
y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion del nuevo Periodo
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de Subasta Publica, informando su voluntad de retiro a los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segin
corresponda ¢ YPF, con anterioridad al vencimiento de la suspension o prérroga del Periodo de Subasta Publica. Las
Ordenes de Compra que no hubieren sido retiradas por los oferentes una vez vencido dicho periodo, se consideraran
ratificadas, firmes y obligatorias.

Cada oferente podra presentar una o méas Ordenes de Compra, ya sean Ordenes de Compra Competitivas u Ordenes de
Compra No Competitivas (tal como ambos términos se definen a continuacion). El tramo competitivo se conformara por las
Ordenes de Compra en las cuales los oferentes especifiquen el Monto Solicitado y el Margen Solicitado (las “Ordenes de
Compra Competitivas™). El tramo no competitivo se conformara por las Ordenes de Compra en las cuales los oferentes que
sean Inversores Minoristas (personas fisicas) especifiquen un Monto Solicitado inferior a Ps. 400.000 (Pesos cuatrocientos
mil), sin determinacion de Margen Solicitado (las “Ordenes de Compra No Competitivas™). Aquellos Inversores Minoristas
que presenten Ordenes de Compra que especifiquen un Monto Solicitado inferior a Ps. 400.000 (Pesos cuatrocientos mil)
podran, sin embargo cursarlas por el tramo competitivo, determinando un Margen Solicitado. Toda Orden de Compra con
un Monto Solicitado igual o superior a Ps. 400.000 (Pesos cuatrocientos mil), aiin cuando el oferente sea una persona fisica,
debera ser cursada por el tramo competitivo. Las Ordenes de Compra que sean cursadas por inversores que no sean
Inversores Minoristas, no podran tener un Monto Solicitado inferior a $400.000 y deberéan indicar en todos los casos el
Margen Solicitado. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados deberan registrar fecha y hora de recepcion
de las Ordenes de Compra que reciban. La orden de compra “tipo” sera puesta a disposicion del oferente por los
Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados e incluira la siguiente informacién:

e Nombre o denominacion del oferente.

e  Valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”). En ningln caso, el Monto Solicitado por un mismo oferente
(tomando en consideracion el Monto Solicitado en cada Orden de Compra presentada o a presentar por el
Oferente, en forma conjunta) podra ser mayor que el Valor Nominal maximo previsto en este Suplemento de
Precio para la emision de las Obligaciones Negociables Clase XLIII. En caso que el Monto Solicitado por un
mismo Oferente (ya sea en una o mas Ordenes de Compra en su conjunto) fuera mayor que el Valor Nominal
maximo previsto en este Suplemento de Precio para la emisién de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, se
considerara automaticamente que el Monto Solicitado por dicho Oferente (en todas las Ordenes de Compra
consideradas conjuntamente como una Unica Orden de Compra) es igual al Valor Nominal maximo previsto en
este Suplemento de Precio para la emisién de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, y asi se ingresara la
orden en el Sistema SIOPEL (efectuando el o los Colocadores y/o Agentes Intermediarios Habilitados
intervinientes los ajustes y/o rechazos necesarios respecto de las Ordenes de Compra en cuestion, respetando en
todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores).

e Aceptacién del oferente del Procedimiento de Colocacién y del Mecanismo de Adjudicacion descripto mas
adelante.

e Tipo de oferente.

e En caso que se trate de Ordenes de Compra Competitivas, el margen solicitado, expresado como porcentaje y
truncado a cuatro decimales (ejemplos: 2,0000%, 2,1500%, 2,8750%) (el “Margen Solicitado™). En ningln caso, el
Margen Solicitado podra ser inferior al 0%. En caso que el Margen Solicitado por un Oferente en cualquier Orden
de Compra fuera menor a 0%, se considerard automaticamente que el Margen Solicitado indicado en dicha Orden
de Compra es igual a 0% y asi se ingresara la orden en el Sistema SIOPEL.

e En el caso que asi lo deseen, los oferentes que presenten Ordenes de Compra Competitivas podran limitar su
adjudicacion final en un porcentaje maximo del monto a emitir, porcentaje que debera ser detallado en dichas
Ordenes de Compra.

e Otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL.

Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran recibir 6rdenes telefonicas o por fax y luego entregadas
en sus domicilios, o directamente enviadas a los mencionados domicilios, detallando el monto nominal total a suscribir y
otras caracteristicas mencionadas en las Ordenes de Compra.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los Colocadores y a los
Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de
Compra. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran solicitar garantias y otros recaudos que
aseguren la integracion de las Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. Por lo tanto, si los
Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la

17



integracion de las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo
requerido, los Colocadores o dichos Agentes Intermediarios Habilitados podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de
Compra por no presentada y rechazarla o utilizar mecanismos para asegurar el cumplimiento de la integracién de las
Ordenes de Compra, en tal caso, se respetara el principio de trato igualitario entre los inversores. Las Obligaciones
Negociables Clase XLIII adjudicadas y no integradas podran, a exclusivo criterio del Colocador que recibid las
Ordenes de Compra correspondientes, ser integradas y adquiridas total o parcialmente por el respectivo Colocador,
sin que sea necesario el consentimiento del inversor. En caso de que el oferente no abonare total o parcialmente el precio
de suscripcion correspondiente al monto de Obligaciones Negociables Clase XLIII adjudicadas hasta y con anterioridad al
cierre de la Fecha de Emision y Liquidacion, mediante la integracion en efectivo de los pesos correspondientes, los
derechos del oferente a recibir las Obligaciones Negociables Clase XLIII adjudicadas que no haya integrado caducaran
automaticamente. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables de que existan las garantias suficientes que
aseguren la integracion de las Ofertas que hubieran sido cursadas a través suyo. Los Agentes Intermediarios Habilitados
seran responsables frente a la Emisora y los Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de integracion de una Orden
de Compra cursada por dichos Agentes Intermediarios Habilitados ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

A su vez, los inversores interesados deben presentar toda la informacién y documentacién que se les solicite, o que pudiera
ser solicitada por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados para el cumplimiento de las normas sobre
prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo emitidas por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”),
la CNV y/o el BCRA. Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados podréan rechazar Ordenes de Compra de
no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la
documentacion e informacién que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Colocadores y los Agentes Intermediarios
Habilitados, dar& derecho a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados a dejar sin efecto la Orden de
Compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Compafiia u otras personas, derecho a
indemnizacidn alguna. En caso de duda, se aplicard igual criterio.

En el proceso de recepcion de las Ordenes de Compra, los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados seran
responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de
Compra, por escrito, y/o por medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informatico aplicable, asi como respaldo de
cualquier otro tipo que fuere relevante segln el medio por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de Compra.

CADA AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS ORDENES DE
COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL UNICO RESPONSABLE DE DAR
CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA A ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE COMPRA Y DE REQUERIRLE A
TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES
DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES Y LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS PODRAN REQUERIR A LOS
INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS
ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES Y CADA
AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO, SEGUN CORRESPONDA, PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES
DE COMPRA FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO
FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA
LA COMPANIA NI CONTRA LOS COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENTES INTERMEDIARIOS
HABILITADOS.

Los Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de
Compra —que los oferentes hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la
Subasta Pudblica de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, debiendo, en todos los casos, completar el campo
denominado “Codigo 3ro BID” a fines de identificar a los oferentes.

YPF se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazos establecidos en el presente, siempre con anticipacion a la
finalizacién del Periodo de Subasta PUblica y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de (i) fuerza mayor,
(i) inconvenientes técnicos, (iii) necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacion y/o (iv) a su solo
criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los Colocadores, a los Agentes
Intermediarios Habilitados, a la CNV, al MVBA, a la BCBA y al MAE con razonable anticipacion, y publicar un aviso en
el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo
dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la CNV, el cual serd confirmado mediante su publicacién en al menos un diario
de amplia circulacion en la Argentina y en las paginas Web de la CNV y del MAE, en el Boletin Electrénico del MAE y en
el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com.
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Procedimiento para la determinacion del Margen de Corte

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, YPF y los Colocadores comenzaran con el Mecanismo de Adjudicacion
que se describe mas adelante. En base a las ofertas contenidas en las Ordenes de Compra, YPF determinara el margen de
corte por encima de la Tasa de Referencia (el “Margen de Corte”). Una vez determinado el Margen de Corte, se lo
informara, asi como también se comunicara el resto de la informacién faltante en este Suplemento de Precio, mediante el
Aviso de Resultados, que sera publicado durante 1 (un) Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio
de la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV, con
anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién y que también se publicara en la Pagina Web de la CNV y del MAE y en
el Boletin Electrénico del MAE vy en el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com el mismo dia de finalizacion
de esta.

A los efectos de determinar el Margen de Corte, YPF se basara en estandares de mercado habituales y razonables para
operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de
Capitales y las Normas de la CNV aplicables y de la AFIP.

Mecanismo de Adjudicacién

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII seran adjudicadas segin los parametros y condiciones que a continuacion se
detallan:

€)] Las Ordenes de Compra seran recibidas y procesadas por los Colocadores y los Agentes Intermediarios
Habilitados durante el Periodo de Subasta Publica. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran
rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan con la totalidad de los términos y condiciones y requisitos
establecidos en el presente Suplemento de Precio, respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los
inversores.

(b) Dichas Ordenes de Compra seran ingresadas por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados en el
Sistema SIOPEL, debiendo, en todos los casos, completar el campo denominado “Codigo 3ro BID” a fines de identificar a
los oferentes.

(© Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, se ordenaran en forma ascendente las Ordenes de Compra
Competitivas ingresadas en el Sistema SIOPEL en funcién del Margen Solicitado. Las Ordenes de Compra No
Competitivas seran agrupadas en forma independiente.

(d) (1) Teniendo en cuenta el Monto Solicitado en las Ordenes de Compra y el Margen Solicitado en las Ordenes de
Compra Competitivas, y en base al asesoramiento recibido de los Colocadores, determinaremos (i) la emisién de las
Obligaciones Negociables Clase XLIII por hasta el monto total de Obligaciones Negociables Clase XLIII que se ofrecen
por la presente. A los efectos de determinar el monto de emision, nos basaremos en estdndares de mercado habituales y
razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley
de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP, pudiendo, de corresponder, emitir las
Obligaciones Negociables Clase XLIII por un monto menor del maximo indicado en el presente o decidir declarar desierta
la colocacion de las mismas, aun habiendo recibido Ordenes de Compra por montos mayores; y (ii) el Margen de Corte. (2)
Todas las Ordenes de Compra Competitivas con Margen Solicitado inferior al Margen de Corte de las Obligaciones
Negociables Clase XLIII, y todas las Ordenes de Compra No Competitivas, seran adjudicadas, siempre y cuando hayan
cumplido con todos los requisitos establecidos en el presente; estableciéndose sin embargo que, al monto total de las
Ordenes de Compra No Competitivas en ningln caso se les asignara en conjunto un valor nominal de Obligaciones
Negociables Clase XLIII que sea superior al 50% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Clase XLIII que
se emitan, aclarandose que tales Ordenes de Compra No Competitivas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del valor
nominal solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra No Competitiva en caso que excedan de dicho porcentaje. Todas
las Ordenes de Compra Competitivas con Margen Solicitado superior al Margen de Corte de las Obligaciones Negociables
Clase XLIII no seréan adjudicadas. (3) Todas las Ordenes de Compra Competitivas con Margen Solicitado igual al Margen
de Corte de las Obligaciones Negociables Clase XLIII, seran adjudicadas a prorrata sobre la base del valor nominal
solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra, siempre y cuando hayan cumplido con todos los requisitos establecidos
en el presente. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacidn, el valor nominal a asignar a
un oferente bajo su respectiva Orden de Compra contiene decimales por debajo de Ps. 0,50, los mismos seran suprimidos a
efectos de redondear el valor nominal de Obligaciones Negociables Clase XLIII a adjudicar. Por el contrario, si contiene
decimales iguales o por encima de Ps. 0,50, se le asignara Ps. 1, al valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
XLIN a adjudicar.

(e) Los oferentes deberan realizar el pago del precio de suscripcion correspondiente a los montos de Obligaciones
Negociables Clase XLIII adjudicadas en la Fecha de Emision y Liquidacion. Los Colocadores y los Agentes Intermediarios
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Habilitados podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra, respetandose
la igualdad de trato entre los inversores. Para mayor informacion, véase “Procedimiento de Colocacién” mas arriba. Las
Obligaciones Negociables Clase XLIII adjudicadas y no integradas podran, a exclusivo criterio del Colocador que
recibié las Ordenes de Compra correspondientes, ser integradas y adquiridas total o parcialmente por el respectivo
Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del inversor. En caso que el oferente no abonare total o parcialmente
el precio de suscripcién correspondiente al monto de Obligaciones Negociables Clase XLIII adjudicadas hasta y con
anterioridad al cierre de la Fecha de Emision y Liquidacién, mediante la integracion en efectivo de los pesos
correspondientes, los derechos del oferente a recibir las Obligaciones Negociables Clase XLIII adjudicadas y que no haya
integrado caducaran autométicamente.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a los inversores
mediante un aviso complementario al presente, que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de
la facultad delegada por el MVBA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 17.501 de la CNV y en la
Pagina Web de la CNV y del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE y en el sitio de Internet de la Compafiia
http://www.ypf.com.

YPF, basandose en la opinion de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables
Clase XLIII cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (ii) los Margenes Solicitados por los inversores
hubieren sido superiores a lo esperado por la Compaiiia; (iii) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas
hubiere sido inferior al esperado por la Compafiia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o
de capitales locales, asi como en las condiciones generales de YPF y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con carécter
meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o
crediticias de YPF que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente
Suplemento de Precio, en razén de encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacién o negociacion de las
Obligaciones Negociables Clase XLIII ; o (v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales sobre
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales que impiden y
prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, la CNV y/o el BCRA.

YPF rechazara todas las Ordenes de Compra recibidas con un Margen Solicitado superior al Margen de Corte sin que tal
rechazo genere responsabilidad de ningln tipo para la Compafiia ni para los Colocadores ni los Agentes Intermediarios
Habilitados, ni otorguen a los respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. No puede asegurarse a
los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables Clase XLIII respecto
de las cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra estara sujeta a la metodologia de
determinacion del Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Clase XLIII descripta precedentemente y a lo
dispuesto precedentemente en relacion con el Mecanismo de Adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII.
Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en esta seccion, quedaran automaticamente sin efecto sin que tal
circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para YPF ni para los Colocadores ni los Agentes Intermediarios
Habilitados, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna.

Los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacién de todas las Obligaciones
Negociables Clase XLIII, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra aplicables recibidas quedaran
automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generard responsabilidad de ningln tipo para la Compafiia ni para los
Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas Ordenes de
Compra derecho a compensacion ni indemnizacién alguna. Ni YPF, ni los Colocadores ni los Agentes Intermediarios
Habilitados estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que se declard desierta la
colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase XLIII.

El resultado final de la adjudicacion serd el que surja del Sistema SIOPEL. Ni YPF ni los Colocadores seran responsables
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para mayor informacion
respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual del usuario-Colocadores” y
documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase XLIII tendra lugar dentro del segundo Dia Habil posterior a la
finalizacién del Periodo de Subasta Publica, en la Fecha Emision y Liquidacion.

Hasta, y con anterioridad al cierre de la Fecha de Emision y Liquidacion, segun lo indicado por el respectivo Colocador o
Agente Intermediario Habilitado, segin sea el caso, cada inversor a quien se le hubiera adjudicado Obligaciones
Negociables Clase XLIII, deberd integrar los titulos con los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado (el “Monto a Integrar”), de la siguiente forma: (i) si dicho oferente hubiera cursado su Orden de Compra a
través de los Colocadores, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta, transferencia o

20


http://www.ypf.com/

depésito en aquella cuenta abierta a nombre del Colocador correspondiente; y (ii) si dicho oferente hubiera cursado su
Orden de Compra a través de un Agente Intermediario Habilitado, deberéa pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el
débito en cuenta, transferencia o depdsito en aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente Intermediario Habilitado.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados deberan transferir a
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (como “Agente de Liquidacion™) los fondos que hubieran recibido conforme
el parrafo anterior.

Contra la recepcién del Monto a Integrar, se seguira el procedimiento indicado en el parrafo siguiente con el fin de que las
Obligaciones Negociables Clase XLIII sean transferidas a favor de los inversores a sus cuentas en Caja de Valores S.A. (la
entidad depositaria y administradora del depésito colectivo) que los suscriptores hubieren indicado previamente a los
Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados (salvo en aquellos casos, en los cuales, por cuestiones regulatorias,
sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase XLIII a los mismos previamente a ser integrado el
correspondiente Monto a Integrar).

Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisién y
Liquidacion, el Agente de Liquidacion (i) transferira las Obligaciones Negociables Clase XLIII objeto de las Ordenes de
Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de los Colocadores a las cuentas en Caja de Valores de los
Colocadores; y (ii) transferirda a la cuenta en Caja de Valores S.A. de cada Agente Intermediario Habilitado, las
Obligaciones Negociables Clase XLIII objeto de las Ordenes de Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a
través de los Agentes Intermediarios Habilitados, segln sea el caso. Una vez recibidas por los Colocadores y los Agentes
Intermediarios Habilitados las correspondientes Obligaciones Negociables Clase XLIII, en la Fecha de Emision y
Liquidacion, los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan
transferir dichas Obligaciones Negociables Clase XLIII a las cuentas en Caja de Valores de tales oferentes.

Las Obligaciones Negociables Clase XLIII seran emitidas en forma escritural.

LA COMPANIA Y LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y TENER POR NO
INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDICADAS QUE LOS INVERSORES HUBIESEN
CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO O DE LOS COLOCADORES SI NO
HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO. EN DICHO CASO, LOS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA COMPANIA NI CONTRA LOS
COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados tendran la facultad, pero no la obligacion, de solicitar garantias u
otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra realizadas por los oferentes, cuando asi lo consideren
necesario. Por lo tanto, si los Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados resolvieran solicitar garantias que
aseguren la integracion de las Ordenes de Compra realizadas por los oferentes y estos Gltimos no dieran cumplimiento con
lo requerido, los Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados podréan, a su exclusivo criterio, tener la Orden de
Compra por no presentada y rechazarla. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables de que existan las
garantias suficientes que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra que hubieran sido cursadas a través suyo. Los
Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables frente a la Compafiia y los Colocadores por los dafios y perjuicios
que la falta de integracién de una Orden de Compra cursada por dicho Agente Intermediario Habilitado, ocasione a la
Compafiia y/o los Colocadores.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables Clase XLIII.
Las Obligaciones Negociables Clase XLIII no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores no pueden
brindar garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables Clase XLIII ni de la existencia de un mercado

secundario en relacion a ellas. Véase la seccion “Factores de Riesgo - Podra no desarrollarse o no ser sostenible un
mercado de negociacion activo para las obligaciones negociables™ del Prospecto.
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INFORMACION CONTABLE AL 30 DE JUNIO DE 2015
Estados contables

Forman parte del presente Suplemento de Precio nuestros estados contables intermedios condensados consolidados no
auditados correspondientes por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 y comparativos.

Resumen de informacion contable y operativa seleccionada

Los siguientes cuadros presentan nuestra informacion contable y financiera seleccionada por los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014. Dicha informacion debe leerse junto con los estados contables intermedios
condensados consolidados no auditados (segun se define mas adelante) y sus notas relacionadas, y con la informacién que
contiene la seccién “Anélisis y explicaciones de la Direccion sobre la situacion financiera y los resultados de las
operaciones”, en otra parte del presente Suplemento de Precio.

La informacién contable incluida en esta seccion por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 y por el periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014, surge de nuestros
estados contables (los “estados contables intermedios condensados consolidados no auditados” para el periodo finalizado el
30 de junio de 2015, los “estados contables intermedios consolidados no Auditados” para el periodo finalizado el 30 de
junio de 2014 y los “estados contables consolidados auditados™ por el ejercicio 2014), incorporados al presente Suplemento
de Precio. Nuestros estados contables intermedios condensados consolidados no auditados se presentan sobre la base de la
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 34, “Informacion financiera intermedia”. Con respecto a
los mismos corresponde realizar la siguiente aclaracion:

La adopcion de dicha norma, asi como la de la totalidad de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”),
tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) fue
resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (“FACPCE”) y por las Normas de la CNV.

Algunas de las cifras contenidas en este Suplemento de Precio han sido objeto de ajustes por redondeo. En consecuencia,
las cifras indicadas como totales pueden no coincidir debido a dicho redondeo.

Sintesis de resultados por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 y de la situacién patrimonial
al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2015 2014

(en millones de Ps.)

Sintesis de resultados (1)

Informacién de los estados de resultados intermedios
condensados consolidados(1):

Ingresos ordinarios (2) 74.259 65.994
Costo de ventas (56.086) (48.443)
Utilidad bruta 18.173 17.551
Gastos de comercializacion (5.478) (4.521)
Gastos de administracion (2.556) (2.997)
Gastos de exploracion (578) (924)
Otros resultados operativos, netos 486 225
Utilidad operativa 10.047 10.334
Resultados de las inversiones en sociedades 16 23
Resultados financieros, netos (12) (1.308) 3.501
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Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 8.755 13.858

Impuesto a las ganancias (4.348) (9.528)
Utilidad neta del periodo 4.407 4.330
Otros resultados integrales del periodo 5.023 12.644
Resultado integral total del periodo 9.430 16.974

Otros Datos Contables Consolidados:

Depreciacion de los bienes de uso y amortizacion de activos

intangibles 12.226 8.490
Efectivo utilizado en la adquisicion de activos fijos y activos
intangibles 30.867 22.152

Otros indicadores

EBITDA ajustado (7) 22.604 19.372

Margen de EBITDA ajustado (8) 30% 29%
Al 30 de junio de Al 31 de

2015 diciembre de 2014

(en millones de Ps.)

Datos de los estados contables intermedios condensados
consolidados (1):

Efectivo y equivalentes de efectivo 14.238 9.758
Capital de trabajo (3) (2.863) (11.266)
Total del activo 241.214 208.554
Préstamos corrientes y no corrientes (4) (68.941) (49.305)
Total del pasivo (159.448) (135.773)
Total de aportes de los propietarios (5) 10.408 10.400
Total de reservas (6) 27.364 18.834
Total de resultados acumulados 4.424 9.033
Total otros resultados integrales 39.386 34.363
Total patrimonio neto atribuible a interés no controlante 184 151
Total patrimonio neto atribuible a accionistas de la controlante 81.582 72.630
Patrimonio neto 81.766 72.781
Indicadores

Liquidez corriente (9) 0,95 0,79
Solvencia (10) 0,51 0,54
Inmovilizacidn del capital (11) 0,79 0,80
1) Los estados contables reflejan el efecto de la aplicacion del concepto de moneda funcional y moneda de

presentacion. Véase Nota 1.b. de los estados contables intermedios condensados consolidados no auditados al 30 de junio
de 2015.
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2 Los ingresos ordinarios se exponen netos del pago del impuesto a la transferencia de combustibles y el impuesto a
los ingresos brutos. Los derechos aduaneros sobre las exportaciones de hidrocarburos se exponen como gastos de
comercializacion en la linea “Impuestos, tasas y contribuciones” tal como se detalla en la Nota 6.n) a los estados contables
intermedios condensados consolidados no auditados al 30 de junio de 2015. Las regalias correspondientes a nuestra
produccion se contabilizan como un costo de produccion y no se deducen al determinar los ingresos.

3) El Capital de Trabajo corresponde al total del activo corriente neto del total del pasivo corriente al 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014 segun los estados contables intermedios condensados consolidados no auditados.

4) Los préstamos incluyen (i) montos no corrientes por Ps. 54.797 millones al 30 de junio de 2015 y Ps. 36.030
millones al 31 de diciembre de 2014, respectivamente y (ii) deuda a corto plazo por Ps.14.144 millones y Ps. 13.275
millones al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, respectivamente. Véase “Administracion del riesgo financiero y
estimaciones de valor razonable” en la Nota 4 a los al estados contables intermedios condensados consolidados no
auditados al 30 de junio de 2015.

(5) Nuestro capital suscripto al 30 de junio de 2015 esta representado por 393.312.793 acciones ordinarias y dividido
en cuatro clases de acciones, con un valor nominal de Ps.10 y un voto por accién. Dichas acciones estan totalmente
suscriptas, integradas y autorizadas para su cotizacién en bolsa. Al 30 de junio de 2015 el total de aportes de los
propietarios se conforma por: Ps. 3.920 millones de capital suscripto, Ps. 6.081 millones de Ajuste del capital, Ps. 13
millones de acciones propias en cartera, Ps. 20 millones de ajuste de acciones propias en cartera, Ps. 104 millones de planes
de beneficios en acciones, Ps. (355) millones de Costo de adquisicion de acciones propias, Ps. (15) millones de prima de
negociacion de acciones Propias y Ps. 640 millones de primas de emision. Al 31 de diciembre de 2014, el total de aportes
de los propietarios se conforma por: Ps. 3.922 millones de capital suscripto, Ps. 6.083 millones de ajuste del capital, Ps. 11
millones de acciones propias en cartera, Ps.18 millones de ajuste de acciones propias en cartera, Ps. 51 millones de planes
de beneficios en acciones, Ps. (310) millones de costo de adquisicion de acciones propias, Ps. (15) millones de prima de
negociacién de acciones propias y Ps. 640 millones de primas de emision.

(6) Al 30 de junio de 2015, el total de reservas se conformaba por Ps. 2.007 millones de reserva legal, Ps. 5 millones
de reserva para futuros dividendos y Ps. 21.264 millones de reserva para inversiones en los términos del articulo 70, parrafo
tercero de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, Ps. 440 de reserva para compra de acciones
propias y Ps. 3.648 de reserva especial ajuste inicial NIIF. Al 31 de diciembre de 2014 se conformaba por Ps. 2.007
millones de reserva legal, Ps. 5 millones de reserva para futuros dividendos y Ps. 12.854 millones de reserva para
inversiones en los términos del articulo 70, parrafo tercero de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales y sus
modificaciones, Ps. 320 de reserva para compra de acciones propias y Ps. 3.648 de reserva especial ajuste inicial NIFF.

(7 El EBITDA ajustado se calcula excluyendo de la utilidad neta el resultado de las inversiones en sociedades, los
intereses generados por activos y pasivos, la diferencia de cambio (neta), el impuesto a las ganancias e impuesto diferido,
las perforaciones exploratorias improductivas, y la depreciacion de los bienes de uso y amortizacion de activos intangibles.
Para conocer sobre la conciliacion del EBITDA con la utilidad neta, véase “—~Conciliacion de EBITDA ajustado”.

(8) El margen de EBITDA ajustado se calcula dividiendo el EBITDA ajustado por nuestros ingresos ordinarios.
9 Liquidez corriente es calculada como el cociente entre el activo corriente y el pasivo corriente.

(10) Solvencia es calculada como el cociente entre el patrimonio neto y el pasivo total.

(11) Inmovilizacion del capital es calculado como el cociente entre el activo no corriente y el activo total.

(12) Los resultados financieros netos se calculan sumando los intereses y diferencia de cambio generados por activos y
pasivos.

Conciliacion de EBITDA ajustado

El EBITDA ajustado se calcula excluyendo de nuestra utilidad neta el resultado de las inversiones en sociedades, los
intereses generados por activos y pasivos, la diferencia de cambio (neta), el impuesto a las ganancias y diferido, las
perforaciones exploratorias improductivas, la depreciacion de los bienes de uso y la amortizacién de activos intangibles.
Nuestra Direccion considera que el EBITDA ajustado es un dato significativo para los inversores porque es una de las
principales medidas utilizada por nuestra Direccién para comparar nuestros resultados y eficiencia con aquellos de otras
empresas similares en la industria del petréleo y gas, excluyendo el efecto sobre la comparabilidad de las variaciones en la
depreciacién y amortizacion que resulta de las diferencias en el agotamiento de sus campos de petréleo y gas. Asimismo, el
EBITDA ajustado es una medida habitualmente informada y ampliamente utilizada por analistas, inversores y otras partes
interesadas en la industria del petrdleo y gas. EI EBITDA ajustado no es una medida explicita del rendimiento financiero
segn las NIIF, y puede no ser comparable con mediciones con denominacion similar que utilizan otras empresas. El
EBITDA ajustado no debe considerarse como una alternativa a la utilidad operativa, como indicador de nuestro
rendimiento operativo, 0 como una alternativa a las variaciones del efectivo generado por las actividades operativas como
medida de nuestra liquidez.

El siguiente cuadro muestra, para cada uno de los periodos indicados, nuestro EBITDA ajustado conciliado con la utilidad
neta:
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Por el periodo de
seis meses finalizado
el 30 de junio de

2015 2014
‘en millones de Ps.)

Utilidad neta 4.407 4.330
Resultado de las inversiones en sociedades (16) (23)
Intereses generados por activos (724) (598)
Intereses generados por pasivos 4.648 3.511
Diferencia de cambio (neta) (2.616) (6.414)
Depreciacion de los bienes de uso y amortizacion de

activos intangibles 12.226 8.490
Perforaciones exploratorias improductivas 331 548
Impuesto a las ganancias 4.348 9.528
EBITDA ajustado 22.604 19.372

Capitalizacion y endeudamiento

El siguiente cuadro muestra nuestra deuda, patrimonio neto y capitalizacién total al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre
de 2014. Este cuadro debe leerse junto con la informacion que aparece bajo el titulo “Analisis y explicaciones de la
direccion sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones” en el presente suplemento de precio y nuestros
estados contables intermedios condensados consolidados no auditados y las notas a los mismos incluidas en el presente
Suplemento de Precio.

L Al 31 de
Al ?a% ggignlo diciembre de
2014

(en millones de Ps.)

Préstamos corrientes 14.144 13.275
Con Garantia 351 456
Sin Garantia 13.793 12.819
Préstamos no corrientes 54.797 36.030
Con Garantia 1.802 1.445
Sin Garantia 52.995 34.585
Total Préstamos 68.941 49.305
Total patrimonio neto 81.766 72.781
Total capitalizacion (1) 150.707 122.086

(1) Corresponde a la suma de préstamos corriente y no corriente y el patrimonio neto.
Andlisis y explicaciones de la Direccion sobre la situacién financiera y los resultados de las operaciones

La siguiente informacion debe leerse en conjunto con nuestros estados contables intermedios condensados consolidados no
auditados, estados contables intermedios no auditados y los estados contables auditados.

Panorama general

Somos la principal compafiia de energia de Argentina y operamos una cadena totalmente integrada de petréleo y gas con
posiciones de liderazgo de mercado en todos los segmentos de upstream (“Exploracion y Produccion”) y downstream
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(“Refino y Marketing y Quimica”) del pais. Nuestras operaciones de upstream consisten en la exploracion, explotacion y
produccion de petroleo crudo, gas natural y gas licuado de petroleo (“GLP”). Nuestras operaciones de downstream incluyen
la refinacion, comercializacion, transporte y distribucion de petréleo y de una amplia gama de productos de petréleo,
derivados del petrdleo, productos petroquimicos, GLP y biocombustibles. Ademas, estamos trabajando activamente en los
sectores de separacion de gas y distribucion de gas natural tanto directamente como a través de nuestra participacion en
sociedades afiliadas. Durante los primeros seis meses de 2015, tuvimos ingresos ordinarios consolidados de Ps. 74.259
millones e ingresos consolidados netos de Ps. 4.407 millones.

El siguiente cuadro presenta informacién sobre nuestra produccion y otra informacién operativa para los periodos
indicados, la cual surge de nuestros datos internos

Por el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de

Incremento

2015 2014 2015/2014
Produccion promedio diaria del periodo(2)
Petréleo (mbbl) (1) 298 288 3,5%
Gas (mmcf) 1.563 1.429 9,4%
Total (mbpe) 577 543 6,3%
Capacidad de refinacion(2)
Capacidad (mbbl/d) 320 320 -
@ Incluye liquidos de gas natural.
(2) De acuerdo a nuestra informacion interna.

Condiciones macroeconomicas

Précticamente la totalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentina y por lo tanto estan sujetos
a las condiciones macroeconémicas prevalecientes en Argentina. Cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
regulatorias en Argentina y las medidas adoptadas por el gobierno argentino han tenido y se espera que sigan teniendo un
impacto significativo en nosotros. Usted debe hacer su propia investigacion sobre la Argentina y las condiciones imperantes
en ese pais antes de hacer una inversién en nosotros.

La economia argentina ha experimentado volatilidad en las Ultimas décadas, caracterizadas por periodos de crecimiento
bajo 0 negativo y elevados niveles variables de inflacién. La inflacidn alcanz6 su pico a fines de la década de 1980 y a
principios de 1990. Debido a las presiones inflacionarias anteriores a la década del "90, la moneda argentina se devalué
repetidas veces y la inestabilidad econdmica condujo a amplias fluctuaciones en el tipo de cambio real de la moneda
argentina en comparacion con el délar estadounidense. A fin de subsanar estas presiones, los Gltimos gobiernos argentinos
implementaron diversos planes y emplearon diversos sistemas de tipo de cambio.

En el altimo trimestre de 1998, las condiciones econémicas adversas internacionales hicieron que la economia argentina
entrara en recesion y que el PBI se redujera en términos reales un 3,4% en 1999, 0,8% en 2000 y 4,4% en 2001. Hacia fines
de 2001, la Argentina sufridé un profundo deterioro en las condiciones sociales y econdmicas, acompafado de una elevada
inestabilidad politica y econdémica. Las restricciones al retiro de depositos bancarios, el establecimiento de controles
cambiarios, la suspension del pago de la deuda publica argentina, y la derogacion de la paridad uno a uno del peso con el
dolar (con la consiguiente depreciacion del peso contra el délar) provocé la reduccion en la actividad econémica. El PBI
real disminuy6 el 10,9% en 2002, la inflacion anual se incremento al 41%, el tipo de cambio continuo altamente volatil, y el
indice de desempleo subié a mas del 20%. La inestabilidad politica y econémica no solamente restringié las actividades
comerciales y financieras en Argentina sino que también restringié severamente el acceso del pais a la financiacion
internacional.

El sdlido crecimiento econémico en las economias de los paises desarrollados y los precios favorables de las materias
primas desde 2003 hasta la primera mitad de 2008 y la implementacién de nuevas politicas macroeconémicas allanaron el
camino para la recuperacion econdmica de Argentina. EI PBI real crecié a un promedio acumulado de 8,5% entre 2003 y
2008. Como consecuencia de la crisis econémica global, la tasa de crecimiento de la Argentina desaceleré su ritmo en 2009
a 0,9%, pero se recuperd en 2010 y 2011 con un crecimiento de aproximadamente 9% cada afio.
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Después de un vigoroso crecimiento en el periodo 2010-2011, varios factores influyeron en la disminucién del crecimiento
de la economia argentina en 2012 y 2013 en comparacion con el crecimiento anterior. La baja en el precio del barril de
crudo Brent a valores inferiores a los 50 Délares Estadounidenses por barril, la caida de los precios de los principales
commodities agricolas, todo ello sumado a las tensiones geopoliticas entre Estados Unidos, Rusia y Ucrania como asi
también paises de Oriente Medio, presentan un nuevo escenario internacional complicado que crea incertidumbre sobre el
comportamiento futuro de las economias desarrolladas y emergentes, con la consecuente afectacion respecto al
comportamiento de la economia argentina.

De acuerdo a las estimaciones del FMI, el crecimiento econdomico mundial alcanzo el 5%, en 2014, aunque la tasa de
crecimiento o, en algunos casos, la contraccidn, varié significativamente de region a region. El 27 de marzo de 2014, el
Gobierno argentino anuncié un nuevo método para calcular el PBI con referencia al 2004, como afio de base (en
contraposicién a 1993, el cual fue el afio base de referencia bajo el anterior método de calculo del PBI). Como resultado de
la aplicacion del nuevo método, el PBI estimado para el 2013 fue revisado del 4,9% al 2,9%. A la fecha de emision de este
Suplemento, la cifra provisional del PBI estimado de 2014 publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) es 0,5%.

El tipo de cambio oficial del peso argentino frente al délar de Estados Unidos al 31 de diciembre de 2014 fue Ps. 8,55 por
US$ 1,00 délares, lo que refleja una depreciacion aproximada del 31.13% frente al délar en comparacién con el 31 de
diciembre 2013 (Ps. 6.50 por US$ 1,00).

Argentina ha enfrentado presiones inflacionarias. De acuerdo con los datos de inflacién publicados por el Instituto Nacional
de Estadistica (Instituto Nacional de Estadistica y Censos, INDEC), de 2008 a 2013, el indice de precios al consumidor
argentino ("IPC") se incrementd un 7,2%, 7,7%, 10,9%, 9,5%, 10,8 % and 10,9% respectivamente, mientras que el indice
de precios al por mayor aument6 un 8,8%, 10,3%, 14,5%, 12,7%, 13,1% y 14,7% respectivamente. En 2014 el gobierno
argentino establecié un nuevo indice de precios al consumidor ("IPCNU") que refleja una medicion méas amplia sobre los
precios al consumidor, incluyendo la informacidn de los precios de las 24 provincias del pais, dividido en seis regiones. De
acuerdo con el INDEC, el IPCNU 2014 fue de 23,9% y el indice de precios al por mayor fue de 28,3%. Adicionalmente, el
IPCNU de enero, febrero, marzo, abril, mayo y junio 2015 fue de 1,1%, 0,9%, 1,3%, 1,1%, 1,0% y 1,0% respectivamente.
Algunos analistas del sector privado, basados en metodologias cuestionadas por el gobierno argentino por carecer de
soporte técnico, creen que la inflacion real fue significativamente mayor que la reflejada en los informes del INDEC.

Ver "Informacién Clave sobre la Emisora. Factores de Riesgo-Riesgos Relacionados con Argentina-Nuestro negocio de
riesgo depende en gran medida de las condiciones econémicas en Argentina" en el Prospecto.

Durante los primeros seis meses de 2015 de acuerdo con estimaciones preliminares del INDEC, la balanza comercial de
Argentina fue un superavit de aproximadamente US$ 1.238 millones excedentes comparadas con las exportaciones totales
de aproximadamente US$ 30,213 millones durante los seis primeros meses de 2015, lo que representa una disminucién del
17,9% respecto a los seis primeros meses de 2014, y las importaciones totales fueron de aproximadamente US$ 28,981
durante los seis primeros meses de 2015, lo que representa una disminucién del 13,5% comparado con los seis primeros
meses de 2014.

En Argentina, los precios de los combustibles en el mercado doméstico se han incrementado en los Gltimos cinco afios,
aunque no han sido proporcionales a los aumentos o disminuciones de los precios internacionales para productos petroleros
debido a las condiciones de mercado y las regulaciones del mercado interno.

La baja en el precio internacional del barril de crudo Brent seguin se menciona en parrafos precedentes ha afectado (y se
estima continuard afectando) la actividad prevista para la industria petrolera en el mundo, fundamentalmente en término de
inversiones esperadas en el sector. En este contexto, la reduccion significativa mencionada precedentemente ha derivado en
una reduccion en el precio local de crudo de aproximadamente USD 7 por barril frente al precio vigente al 31 de diciembre
de 2014. Este cambio se deriva de las negociaciones entre productores y refinadores de reducir el precio local del crudo
Medanito y Escalante USD 77,00 y USD 63,00 por barril, respectivamente para el mes de enero 2015, como asi también
reducir el precio de venta al publico de naftas y gasoil en aproximadamente 5% a partir del 1 de enero de 2015. Ver
“Riesgos relacionados con la industria del petroleo y el gas en la Argentina y con nuestro negocio - Los precios del petréleo
y del gas, incluyendo la reciente caida de los precios internacionales de petrdleo y gas, podrian afectar nuestro negocio” en
el Prospecto.

El Gobierno Argentino ha impulsado recientemente una serie de medidas tendientes a sostener tanto la actividad como la
produccion de la industria petrolera. Dentro de las medidas mencionadas se encuentran la disminucion en las alicuotas del
impuesto a la transferencia de combustibles y el fondo hidrico de infraestructura, la disminucién en las alicuotas de
retencidn aplicables a la exportacion de ciertos productos de la industria petrolera (ver adicionalmente “Actualizacion del
Marco Regulatorio” en este Suplemento de Precio), lo cual tiene un efecto positivo en los ingresos netos obtenidos por las
empresas del sector, y con el objetivo de compensar parcialmente la reduccién del 5% en el precio local de venta de
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combustibles segiin se menciona anteriormente, sea finalmente implementada o bajo qué términos sera implementada.
Adicionalmente, el 4 de febrero de 2015, la Comision emitié la Resolucién 14/2015 que crea el Programa de Estimulo a la
Produccidn de Petroleo Crudo, que entrara en vigor a partir de 1 de enero 2015 al 31 de diciembre 2015 y mediante el cual
el Gobierno Argentino, con sujecién a ciertos requisitos, pagara un estimulo a la exportacion y / o a la produccién de las
empresas registradas en virtud de ese programa, para compensar parcialmente la caida en los precios del petréleo crudo en
Argentina, previamente mencionado, de U.S.$ 7 por barril, para fomentar un nivel estable de la actividad econémica en la
industria local petrolera.

El consumo de energia en Argentina ha aumentado significativamente desde 2003. El crecimiento continuo en la demanda
ha conducido a la escasez de combustible y cortes de energia eléctrica, apresurando al gobierno argentino a adoptar
medidas a fin de asegurar el suministro interno. Como resultado de esta creciente demanda, la declinacién de la produccion
de determinados productos y compafiias en nuestra industria y de las medidas adoptadas por la autoridad regulatoria
argentina para priorizar el suministro interno, los volimenes de exportacion de productos hidrocarburiferos, en particular
del gas natural, han declinado sostenidamente durante este periodo. Al mismo tiempo, en el pasado reciente la Argentina ha
aumentado las importaciones de gas natural y productos refinados.

En el afio 2005, Argentina completd de manera exitosa la restructuracién de una porcién sustancial de su deuda con
aproximadamente el 76% de los tenedores de bonos. En el afio 2006, canceld la totalidad de sus obligaciones pendientes
con el Fondo Monetario Internacional. En forma adicional, en junio de 2010, Argentina acordé una nueva renegociacion de
los bonos en default que no habian ingresado al canje de deuda del afio 2005. Como resultado del canje de deuda de los
afios 2005 y 2010, més del 92% de la deuda en bonos que la Argentina incumpli6 en el afio 2002 se encuentra a la fecha
reestructurada.

Ciertos tenedores de bonos no participaron en la reestructuracién y en su lugar demandaron a la Republica Argentina para
el pago en un juicio en el que YPF no es parte. A finales de octubre de 2012, la Camara de Apelaciones del Segundo
Circuito en Estados Unidos rechazé una apelacion de la Republica Argentina con respecto a una demanda de los tenedores
con relacién a las obligaciones pendientes de pago de los tenedores de bonos que no habian sido canjeados en los canjes de
deuda presentados en 2005 y 2010 y en relacion con el pago de la deuda reclamada por ellos. El 21 de noviembre de 2012,
el Tribunal Federal del Distrito Sur de Nueva York orden6 a la Republica Argentina hacer un depo6sito de US$ 1.330
millones para pago a los tenedores de bonos (holdouts). EI 21 de Noviembre, la Republica Argentina apel6 la solicitud del
Tribunal de Distrito en la Camara de Apelaciones del Segundo Circuito, que accedi6é a la solicitud de la Republica
Argentina para suspender el requerimiento del 21 de noviembre emitiendo una orden de estancia. El 19 de marzo de 2013,
la Republica Argentina present6 ante el Segundo Juzgado de Circuito una propuesta de plan de pago a los tenedores de
bonos (holdouts). Dicha propuesta fue rechazada por los demandantes el 19 de abril de 2013.El 30 de agosto de 2013, la
Corte de Apelaciones del Segundo Circuito reafirmé la orden del Tribunal de Distrito del 21 de noviembre de 2012 pero
mantuvo su decision en espera de una apelacion ante la Corte Suprema de los Estados Unidos.

El 25 de septiembre de 2013 la Corte del Distrito concedié a los demandantes- tenedores de bonos (holdouts) la solicitud de
requerimiento de informacion a la Republica Argentina y a ciertas instituciones financieras relacionadas, entre otras, a los
bienes de la Republica Argentina y la relacion entre la Republica Argentina e YPF. En enero de 2014, la Corte Suprema de
los Estados Unidos aceptd tratar la apelacion presentada por la Republica Argentina sobre el alcance permitido en relacion
al requerimiento de informacion sobre sus activos, aunque finalmente resolvid, con fecha 16 de junio, que la Corte del
Distrito tenia la facultad para permitir que los acreedores de deuda argentina soliciten informacion sobre todos los activos
de ese pais en todo el mundo.

Adicionalmente, el mismo 16 de junio de 2014, la Corte Suprema de Estados Unidos rechazé el recurso interpuesto por la
Republica Argentina contra la sentencia de la Camara Federal de Apelaciones de Nueva York, quedando firme la orden del
Juez de Distrito segun la cual la Republica Argentina habria violado la denominada clausula pari passu con relacion a los
bonistas que no ingresaron a los canjes de deuda soberana de los afios 2005 y 2010, debiendo en consecuencia y de acuerdo
al criterio de dicho magistrado efectuar el pago del 100% de lo debido a los demandantes junto con el pago de los importes
debidos en el siguiente vencimiento a los acreedores que ingresaron al canje (ratable payment). Habiendo quedado firme la
orden de la Corte Distrital, el 18 de junio de 2014 la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de los Estados Unidos
levanto la suspensién de la ejecucion de dicha Orden (stay). EI 23 de junio de 2014, la Republica Argentina solicité al juez
Griesa de la Corte del Distrito un nuevo pedido de suspension (stay) de su fallo que permita entablar conversaciones con los
demandantes en un plazo de tiempo razonable que pueda llevar a la resolucion del litigio.

El 26 de junio de 2014 la Argentina procedio a depositar el monto aplicable al pago de los servicios de capital e intereses
correspondientes a los tenedores de bonos reestructurados bajo ley extranjera, que adhirieron voluntariamente al canje de
deuda del periodo 2005-2010, por el equivalente a US$832 millones, de los cuales US$ 539 millones fueron depositados en
cuentas del Bank of New York Mellon (BoNY), como agente fiduciario, en el BCRA, y cuyo vencimiento operaba el 30 de
junio de 2014. En este mismo dia, el juez Griesa rechazé reponer el "stay" solicitado el 23 de junio de 2014.
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El dia 27 de junio de 2014, en una audiencia llevada a cabo en la Corte de Distrito, el Juez Griesa dispuso que los fondos
antes mencionados no debian ser girados por el banco a los tenedores de deuda reestructurada sin que exista previamente un
acuerdo con los holdouts. A la fecha de emisién de este Suplemento de Precio, las partes no han arribado a un acuerdo y el
BoNY no ha girado los fondos depositados por la Republica Argentina a los tenedores de bonos reestructurados bajo ley
extranjera invocando lo resuelto por el Juez de Distrito. La Republica Argentina ha alegado que ha cumplido con su
obligacion para con los bonistas reestructurados mediante dicho depésito, debiendo el BoNY, como agente fiduciario, hacer
entrega de ese dinero a sus beneficiarios.

El 11 de septiembre de 2014 la Republica Argentina promulgé la Ley 26.984 de pago soberano que contempla diversos
mecanismos a fin de posibilitar el pago al 100% de los acreedores en las condiciones de los canjes 2005 y 2010,
autorizando con ese proposito, entre otras cuestiones, al Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas a cambiar el BoNY,
como agente fiduciario de pagos por Nacion Fideicomisos S.A., y a instrumentar un canje voluntario de los titulos actuales
por nuevos titulos con idénticas condiciones financieras pero regidos por legislacion y jurisdiccion locales.

El 29 de septiembre de 2014 el Juez de Distrito declaré a la Republica Argentina en desacato, pero no impuso sanciones al
pais. El 3 de octubre de 2014 el Juez de Distrito ordendé a la RepUblica Argentina que repare las relaciones con el Bank of
New York Mellon, remueva a Nacién Fideicomisos como agente de pagos de la deuda reestructurada y resuelva la
situacion con los holdouts.

El 22 de octubre de 2014 la Cdmara de Apelaciones del Segundo Circuito rechazd, sin analizar la cuestion de fondo, la
apelacion de la Republica Argentina respecto a la decision de la Corte del Distrito Sur de Nueva York en cuanto a que el
pago de los intereses de los bonos reestructurados fue ilegal y que el BoNY, por tanto, debia retener dicho pago.

El 28 de octubre de 2014 el Juez de Distrito rechazd el pedido de embargo de los fondos abonados por la Republica
Argentina y paralizados en el Bank of New York Mellon.

A solicitud de Citibank, en la medida que se han dado vencimientos de titulos emitidos en Doélares Estadounidenses bajo
legislacion argentina, el Juez de Distrito ha autorizado su pago, difiriendo una decision definitiva sobre esta cuestion. A
peticidn del Citibank, como agente, el juez del Tribunal del Distrito ha autorizado excepcionalmente en tres ocasiones el
pago de interés de bonos nominados en Dolares Estadounidenses bajo la Ley Argentina en la medida en que los pagos
llegaron a su vencimiento, aplazando una decisién definitiva sobre esta cuestién. Sin embargo, el juez del Tribunal del
Distrito, el 12 de marzo de 2015, emitié una orden en la que finalmente consider6 que los Bonos bajo la Ley Argentina
constituyen endeudamiento externo, clasificados en igual derecho (pari passu) con los bonos emitidos bajo la FAA de 1994,
y, por lo tanto, estan alcanzados por la orden enmendada del 21 de noviembre de 2012.

Por otra parte, el 11 de mayo de 2015 algunos demandantes con érdenes pari passu presentaron un escrito ante Griesa
solicitando la modificacién de su demanda originaria para incorporar dos reclamos: (i) el dictado de una sentencia
declarativa que establezca que los bonos “BONAR 2024, recientemente emitidos por la Republica Argentina, son
considerados deuda externa; (ii) el dictado de una orden pari passu que establezca que Argentina debe realizar pagos
prorrata a los demandantes cada vez que realice un pago de BONAR 2024 y/o cualquier otro pago de deuda externa,
presente o futura. ElI 16 de julio de 2015 Griesa autorizd la modificacién de la demanda. El 17 y 20 de julio cuatro
demandantes presentaron sus escritos argumentando a favor de los reclamos solicitados. Argentina contest6 la demanda el
27 de agosto de 2015.

Asimismo otros tenedores de bonos han solicitado medidas similares a la dictada a favor de NML respecto de la reparacién
pari passu, estos demandantes son conocidos como “me too” (“yo también”). Con relacion a ello, el 5 de junio de 2015 la
Corte de Distrito dict6 sentencia sumaria en 36 casos "me too" pero no dicté nuevas medidas cautelares ordenando la
reparacion pari passu en este tipo de acciones. Desde el 14 de agosto de 2015 NML y FFI Fund Ltd. y varios otros
demandantes han solicitado que se ordene a la Republica Argentina a cumplir con el contrato en base a las conclusiones de
la sentencia sumaria del 5 de junio. La Republica Argentina tiene hasta el 25 de septiembre para oponerse a estas
solicitudes.

Las demandas iniciadas por los tenedores de bonos (holdouts) contra la RepUblica Argentina podrian resultar en embargos
o medidas cautelares sobre los activos de propiedad, o que sean considerados de propiedad de, la RepUblica Argentina.

En relacion al litigio de los tenedores de bonos (holdouts), los tenedores de bonos presentaron citaciones a diversas
instituciones financieras en Nueva York con pedidos de informacién respecto a la existencia de cuentas y movimientos de
cuentas que involucran a cientos de entidades supuestamente controladas total o parcialmente por la Argentina, como es el
caso de YPF. En la audiencia del 3 de septiembre de 2013, la Corte Federal de Nueva York dictaminé que dicho pedido de
informacion a la Argentina y a las instituciones financieras puede seguir su curso a fin de que los tenedores de bonos
puedan determinar, entre otras cosas, si existen evidencias de que cualquiera de esas entidades, incluida YPF, es la misma
persona que la Argentina. Cabe destacar que la Corte Federal de Nueva York sostuvo con anterioridad que el Banco de la
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Nacion Argentina (“BNA”), no era considerada una misma persona que la Argentina (alter ego), y un juez federal de
California ha dictaminado recientemente que un demandante bonista solicitando pruebas de un tercero no logro establecer
que YPF y la Argentina debian ser considerados la misma persona (alter ego). YPF no es un receptor de las citaciones
judiciales y, como tal, no tiene la obligacion de revelar informacion o participar de alguna otra forma en el pedido de
informacion. En sentido similar NML y EM iniciaron una demanda en el afio 2006 contra el BCRA orientada establecer
que la entidad bancaria es el alter ego del gobierno de la Republica Argentina y que, por tanto, sus bienes eran embargables
a los fines del pago de la deuda soberana argentina. El 31 de agosto de 2015, la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito
de Nueva York fall6 que el BCRA y el gobierno de la Republica Argentina no son la misma persona y, consecuentemente,
desestimo la demanda.

A este respecto, sin embargo, el 17 de junio de 2015 el demandante NML y otros presentaron un escrito ante Griesa
argumentando que la Republica Argentina ha violado la orden de discovery del 25 de septiembre de 2013 que la obliga a
producir documentos en respuesta a cada uno de sus pedidos. Alli sostienen que esta violacién da lugar a la imposicién de
sanciones, las que incluyen una presuncion en contra que impida a la RepuUblica argumentar que sus activos en EE.UU. no
son utilizados para fines comerciales, o que le impida argumentar que los terceros identificados por NML (YPF, ENARSA
y BCRA) no son los alter egos de la Republica. Al respecto, el 12 de agosto de 2015 se celebr6 una audiencia en la que el
juez Griesa consider6, por un lado, que la Republica Argentina no cumpli6 con la orden de discovery del 25 de septiembre
de 2013 y que los activos que tuviera la RepUblica Argentina, salvo bienes diplomaticos o militares seran considerados de
uso comercial. Por otra parte Griesa difiri6 la resolucion respecto de los terceros identificados por los demandantes como
alter egos.Después de que la medida cautelar del pari passu entrd en vigor, los litigios continuaron con relacién a los
esfuerzos de Argentina para hacer los pagos a los tenedores de bonos. Sin perjuicio de que estos pagos fueron realizados
han sido congelados como consecuencia de drdenes judiciales, y varios tenedores han buscado la liberacion de esos fondos
a traves de un litigio ante la Corte de Distrito y en diversas jurisdicciones en otros paises. Ademas, el Congreso de la
Republica Argentina aprob6 la Ley de Pago Soberano N° 26.984, en la que autorizé la remocion de Bank of New York
Mellon como fiduciario y la designacién de Nacion Fideicomisos S.A. en su lugar, autorizando a realizar el pago de los
bonos soberanos en dos cuentas en la Argentina para garantizar que los bonistas reciban el pago efectuado. A partir de la
fecha del presente, el litigio iniciado por los tenedores de bonos que buscan pagos de Argentina continda en los EE.UU. y
en los tribunales en varias jurisdicciones. Las consecuencias de sentencias de tribunales de distintas jurisdicciones que
puedan ser potencialmente inconsistentes no estan claras. No puede haber garantias de que el resultado de los actuales
litigios y de potenciales futuros litigios, o los esfuerzos de los tenedores de bonos para obtener el pago de Argentina a
través de otros medios, tales como las teorias alter ego, no tendrd un efecto material adverso en la economia de Argentina,
los activos de YPF y/o la capacidad de YPF para acceder al financiamiento internacional para pagar sus obligaciones.

No podemos predecir la evolucion de acontecimientos macroeconémicos futuros, ni el efecto que probablemente tengan
sobre nuestro negocio, la situacion financiera o el resultado de nuestras operaciones. Véase “Informacion Clave sobre la
Emisora- Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con Argentina” en el Prospecto y “Factores de Riesgo - Nuestro negocio
depende en gran medida de las condiciones econémicas en Argentina: litigio con los holdouts” en este Suplemento de
Precio.

Presentacion de Informacion Financiera
Informacioén por segmentos

Reportamos nuestros negocios en los siguientes segmentos: (i) Exploracion y Produccion, que incluye dichas actividades,
incluyendo las compras de gas, compras de petr6leo crudo derivadas de contratos de servicios y concesiones, asi como las
ventas de petrleo crudo y gas intersegmento; (ii) la refinacion, transporte, compra de crudo y gas a terceros e
intersegmento y la comercializacion a terceros de petréleo crudo, gas, productos destilados, petroquimicos, generacion
eléctrica y distribucion de gas; (“Downstream™); y (iii) las restantes actividades realizadas por la Compafiia, que no
encuadran en estas categorias, agrupadas bajo la clasificacion de “Administracion Central y Otros”, comprendiendo
principalmente los gastos y activos de la administracion central, las actividades de construccion y las remediaciones
ambientales correspondientes a nuestra sociedad controlada YPF Holdings.

Las ventas entre segmentos de negocio se realizaron a precios internos de transferencia establecidos por nosotros, que
reflejan aproximadamente los precios de mercado doméstico.
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Resumen de los estados de resultados intermedios condensados consolidados

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

2015 2014
(en millones de Ps.)
Ingresos ordinarios 74.259 65.994
Costo de ventas (56.086) (48.443)
Utilidad bruta 18.173 17.551
Gastos de comercializacion (5.478) (4.521)
Gastos de administracién (2.556) (1.997)
Gastos de exploracién (578) (924)
Otros resultados operativos, netos 486 225
Utilidad operativa 10.047 10.334
Resultados de las inversiones en sociedades 16 23
Resultados financieros, netos (1.308) 3.501
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias 8.755 13.858
Impuesto a las ganancias (4.348) (9.528)
Utilidad neta del periodo 4.407 4.330
Otros resultados integrales del periodo 5.023 12.644
Resultado integral total del periodo 9.430 16.974

Nuestro negocio es inherentemente volatil debido a la influencia de factores exdgenos como ser la demanda interna, los
precios de mercado, disponibilidad financiera para nuestro plan de negocio y sus correspondientes costos, y las
regulaciones del gobierno. Consecuentemente, nuestra situacion financiera pasada, los resultados de nuestras operaciones y
las tendencias indicadas por los mismos y condicion financiera podrian no ser indicativos de la condicién financiera futura,
resultados de las operaciones o tendencias en ejercicios futuros. Para mayor informacion sobre la declinacion en el precio
internacional del crudo Brent, como asi también del crudo local y de los precios locales de combustibles, ver “Condiciones
Macroecondémicas”.

Principales rubros del estado de resultados intermedios condensados consolidados

La siguiente es una breve descripcién de las partidas principales de nuestra cuenta de resultados.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios comprenden principalmente nuestras ventas consolidadas de combustibles refinados y no refinados
y productos quimicos, netas del pago del impuesto a la transferencia de combustibles correspondiente y el impuesto a los
ingresos brutos. Las regalias correspondientes a nuestra produccion y los derechos aduaneros sobre las exportaciones de
hidrocarburos se contabilizan como costo de produccidn y gastos de comercializacion, respectivamente, y no se deducen al
determinar los ingresos ordinarios.

Costo de ventas

El siguiente cuadro presenta, para cada uno de los periodos indicados, un desglose de nuestro costo de ventas consolidado
por categoria:
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Periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de

(en millones de Ps.)

2015 2014
Existencia al inicio 13.001 9.881
Compras 15.283 16.443
Costos de produccién (1) 40.038 31.843
Diferencia de conversion 736 2.253
Existencia final (12.972) (11.977)
Costo de ventas 56.086 48.443

(1) La siguiente tabla presenta, para cada uno de los afios indicados, un desglose de los costos de produccion consolidados

por categoria:

Periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de

(En millones de Pesos)

2015 2014
Sueldos y cargas sociales 3.606 2.871
Honorarios y retribuciones por servicios 364 388
Otros gastos de personal 1.098 762
Impuestos, tasas y contribuciones 753 911
Regalias, servidumbres y cAnones 5.712 4.320
Seguros 445 286
Alquileres de inmuebles y equipos 1.563 1.325
Depreciacién de bienes de uso 11.649 7.969
Amortizacion de activos intangibles 88 69
Materiales y tiles de consumo 1.728 1.498
Contrataciones de obra y otros servicios 3.746 3.298
Conservacién, reparacion y mantenimiento 5.960 4.971
Compromisos contractuales 34 38
Transporte, productos y cargas 2.161 1.957
Gastos de publicidad y propaganda - -
Combustibles, gas, energia y otros 1.131 1.180
Total 40.038 31.843

Otros resultados operativos, netos

La cuenta otros ingresos (egresos), netos comprende principalmente provisiones para juicios pendientes y otros reclamos,
costos estimados para trabajos de remediacion ambiental y provisiones para planes de beneficios definidos y otros
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beneficios post-jubilatorios. Al 30 de junio de 2015, la cuenta incluye la asistencia econémica transitoria recibida por
Metrogas S.A. dictada por la Secretaria de Energia de la Nacion en la Resolucion N° 263/2015 (ver Nota 11.c a los estados
contables intermedios condensados consolidados no auditados al 30 de junio de 2015).

Resultados financieros

Los resultados financieros incluyen el valor neto de las ganancias y pérdidas por intereses ganados y perdidos y las
diferencias de cambio.

Impuesto a las ganancias

Comprende el cargo por impuesto a las ganancias corriente y el cargo por impuesto diferido a las ganancias para los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014. Véase Nota 6.i) de los estados contables intermedios
condensados consolidados no auditados.

Resultados de las Operaciones

Resultados Consolidados por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014.

La siguiente tabla muestra cierta informacién financiera como porcentaje de los ingresos ordinarios para los periodos
indicados.

Por el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de

2015 2014

(% de ingresos ordinarios)

Ingresos ordinarios 100,00% 100,00%
Costo de ventas (755)  (734)
Utilidad bruta 245 26,6
Gastos de administracién (3,4) (3,0)
Gastos de comercializacion (7,4) (6,9)
Otros ingresos (egresos), netos 0,7 0,3
Gastos de exploracion (0,8) (1,4)
Utilidad operativa 13,6 15,6

Los siguientes cuadros presentan, para los periodos indicados, el volumen y precio de las ventas consolidadas que
realizamos de nuestros principales productos en el mercado local y externo, respectivamente.
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Mercado Local

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

2015 2014
Precio

promedio Precio

Unidades por Unidades promedio por

Producto vendidas unidad(1) vendidas unidad(1)
(en Ps.) (en Ps.)

Gas natural 6.135 Mm3 1.563 /mm3 5.794 Mm3 1.233 /mm3
Gasoil 4,073 mm3 6.646 /m3 3.962 mm3 6.067 /m3
Naftas 2.417 mm3 6.590 /m3 2.355 mm3 5.747 Im3
Fuel oil 719 mtn 4.900 /ton 571 mtn 4.302 /ton
Petroguimicos 289 mtn 5.627 /ton 289 mtn 6.4620n

(1) Los precios promedio indicados son netos de impuestos a la transferencia de combustibles a pagar por los
consumidores en el mercado interno y se calculan sobre la base de los ingresos obtenidos por la Compafiia y su
relacion con los volimenes comercializados para cada producto.

Exportaciones

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

2015 2014
Precio
Precio promedio
Unidades promedio por Unidades por unidad
Producto vendidas unidad (1) vendidas (8]
(en Ps.) (en Ps.)
Gas natural 1 Mm3 7.300 /mm3 5 Mm3 6.920 /mm3
Gasoil 31 mtn 7.774 [ton 37 mtn 7.247 [ton
Naftas 22 mtn 4.304 /ton - mtn - lton
Fuel oil 228 mtn 3.234 /ton 340 mtn 4.463 /ton
Petrogquimicos (2) 69 mtn 12.792 /ton 112 mtn 7.469 /ton
Q) Los precios promedio indicados son antes de retenciones a las exportaciones aplicables a nuestro cargo y se

calculan sobre la base de los ingresos obtenidos por la Compafiia y su relacion con los volimenes comercializados para
cada producto.

2 Incluye exportaciones de refinado parafinico.
Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios correspondientes al primer semestre de 2015 fueron de $ 74.259 millones, lo que representa un

aumento del 12,5% en comparacion con el mismo periodo de 2014. Dentro de las principales causas que determinaron la
variacion en los ingresos de la Compafiia antes mencionados, se destacan:

e Las ventas de gas oil aumentaron $ 3.026 millones debido a un incremento del 15,1% en el precio promedio
obtenido para el mix de gasoil y a un aumento en los volimenes totales despachados del 2,8%, aunque cabe
destacar un incremento del 28,5% en los volumenes vendidos de Eurodiesel (gas oil Premium);
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e Las ventas de naftas aumentaron $ 2.398 millones gracias a un incremento del 18,8% en el precio promedio y a
un incremento en los volimenes totales despachados del 2,7%, destacandose un aumento del 23,5% en los
volimenes vendidos de nafta Infinia;

e Las ventas de fuel oil se incrementaron en $ 285 millones debido a un incremento del 3,9% en los volimenes
comercializados y a mejores precios de venta;

e Las ventas como productores de gas natural se incrementaron en $ 2.895 millones como consecuencia de un
aumento del 9,3% en el volumen comercializado, impulsado por la mayor produccion del periodo. Asimismo,
se evidenci6 un incremento en el precio promedio del 26,0% en pesos, principalmente debido a la aplicacion
del Programa de Estimulo a la Inyeccién Excedente de Gas Natural sobre la produccién incremental.

e En cuanto a las ventas de petréleo crudo, se registraron menores ingresos por $ 540 millones, principalmente
por menores volimenes destinados al mercado externo, consecuencia de una exportacién puntual realizada en
febrero de 2014.

e Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviacion disminuyeron en $ 625 millones,
principalmente por la caida en los precios internacionales.

e Se devengaron $ 612 millones correspondientes al Programa de Estimulo a la Produccion de Crudo
mencionado anteriormente.

Costo de Ventas

El costo de ventas en el primer semestre de 2015 fue de $ 56.086 millones, un 15,8% superior al del primer semestre de
2014. En cuanto a las principales causas de la variacion, se destacan:

e  Menores importaciones de gas oil, naftas y jet fuel por un valor neto de $ 3.812 millones, como consecuencia de
menores volimenes adquiridos y de menores precios internacionales;

e Mayores compras de biocombustibles (FAME vy bioetanol) por $ 893 millones con similares precios para ambos
productos, mientras que los volimenes comprados de FAME y de bioetanol se incrementaron en un 30% y 41%,
respectivamente;

e Incremento neto de las compras de petréleo crudo a terceros de aproximadamente $ 648 millones, debido a un
incremento del 9,7% en el precio de compra en pesos y a un aumento del 3,7% de volimenes adquiridos;

e Menores compras de combustibles en el mercado local por $ 222 millones, principalmente por menores volimenes
comprados;

e  Con respecto al siniestro sufrido por nuestra refineria La Plata en abril de 2013, en el presente semestre se devengd
un monto indemnizatorio que resulté $ 604 millones inferior al devengado en el mismo periodo del afio anterior.
En ambos periodos, estos importes fueron registrados mayoritariamente como un menor costo por compras.

e Incrementos en las depreciaciones de bienes de uso en aproximadamente $ 3.680 millones debido
fundamentalmente a las mayores inversiones en activos, especialmente en las areas de explotacion de recursos no
convencionales y a la mayor apreciacion de los mismos teniendo en cuenta su valuacién en doélares historicos
segun la moneda funcional de la Compaiiia;

e Incremento en los conceptos relacionados al costo de extraccion (“lifting cost”) por aproximadamente $ 3.448
millones, considerando un incremento del indicador unitario, medido en pesos, del 25,7% y el aumento de la
produccion de crudo y gas natural mencionado precedentemente;

e Incremento de los conceptos vinculados al costo de refinacion por aproximadamente $ 391 millones, teniendo en
cuenta un aumento del indicador unitario, medido en pesos, de un 11,6% Yy considerando también los mayores
volimenes procesados;

e Mayores regalias por $ 1.066 millones, de los cuales $ 462 millones corresponden a regalias sobre la produccién
de petroleo crudo y $ 604 millones a regalias sobre la produccion de gas natural.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion correspondientes al primer semestre de 2015 ascendieron a $ 2.556 millones, presentando un
aumento del 28,0% frente a los registrados durante el mismo periodo del afio anterior, fundamentalmente debido a
incrementos en los gastos de personal, a los mayores costos en contrataciones de servicios informaticos, como asi también
por la incorporacion al proceso de consolidacion de las sociedades del grupo YSUR.

Gastos de Comercializaciéon

Los gastos de comercializacion en el primer semestre de 2015 ascendieron a $ 5.478 millones, presentando un incremento

del 21,2%, motivado fundamentalmente por mayores cargos por transporte de productos, vinculados principalmente al

incremento en las tarifas de transporte de combustibles en el mercado interno y a los mayores volimenes transportados y
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comercializados, como asi también por mayores cargos vinculados a provisiones por incobrabilidades en el segmento de
distribuidoras de gas natural, compensado parcialmente por menores retenciones a las exportaciones, debido principalmente
a los menores volimenes exportados de petréleo crudo y a la caida de los precios obtenidos por las exportaciones de GLP y
productos petroquimicos.

Gastos de Exploracion

Los gastos de exploracion ascendieron a $ 578 millones. La principal variacion respecto a los gastos de exploracion de
2014, los cuales ascendieron a $ 924 millones, tiene origen en los menores resultados negativos provenientes de
perforaciones exploratorias improductivas de 2015 versus similar periodo del afio 2014 por un monto diferencial de $ 217
millones. Adicionalmente, y también como un hecho positivo dentro de la actividad exploratoria, cabe destacar que la
inversion exploratoria total en el primer semestre 2015 fue superior en un 50% a la de la gestion 2014.

Utilidad Operativa

Nuestra compafifa controlada MetroGAS S.A. devengd $ 356 millones correspondientes a la Asistencia econémica
transitoria dispuesta por la Resolucién N° 263/2015 de la Secretaria de Energia de la Nacion y destinada a las empresas
distribuidoras de gas natural, con el objetivo de cancelar las deudas contraidas y vencidas hasta el dia 31 de diciembre de
2014 con las empresas productoras de gas natural y solventar los gastos e inversiones asociados al normal funcionamiento
de la prestacion del servicio publico de distribucion de gas natural por redes y a cuenta de la revision tarifaria integral que
se lleve a cabo oportunamente. Este importe fue expuesto dentro de los otros resultados operativos, netos en el primer
semestre de 2015.

Los efectos mencionados precedentemente determinaron que la utilidad operativa en el primer semestre de 2015 alcance los
$ 10.047 millones, en comparacion con los $ 10.334 millones correspondientes al mismo periodo del afio 2014.

Resultados Financieros

Los resultados financieros correspondientes al primer semestre del afio 2015 fueron negativos en $ 1.308 millones, en
comparacion con los $ 3.501 millones positivos correspondientes al mismo periodo del afio 2014. En este orden, se registro
una menor diferencia de cambio positiva sobre los pasivos monetarios netos en pesos, generada por la menor depreciacion
del peso observada durante el primer semestre de 2015 respecto del mismo periodo de 2014. A su vez, se registraron
mayores intereses negativos producto de un mayor endeudamiento promedio y mayores tasas de interés durante el presente
periodo de 2015. En este orden, el monto de endeudamiento financiero neto promedio para el primer semestre de 2014 fue
de $ 27.960 millones, mientras que el monto de endeudamiento financiero neto promedio para el mismo periodo de 2015
fue de $ 47.125 millones, importes que expresados en ddlares equivalian a US$ 3.587 millones y US$ 5.372 millones,
respectivamente.

Impuesto a las ganancias e Impuesto a las Ganancias Diferido

El cargo por impuesto a las ganancias en el primer semestre del afio 2015 alcanz6 los $ 4.348 millones, en comparacion con
el cargo de $ 9.528 millones correspondientes al primer semestre del afio 2014. Esta diferencia tiene su origen
principalmente en el menor impuesto diferido registrado, debido a que el pasivo diferido asociado fundamentalmente a la
diferencia de conversién de los bienes de uso generado en el primer semestre de 2015 fue sustancialmente menor al de igual
periodo de 2014, teniendo en cuenta la moneda en que se vallan los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia y la
menor devaluacion registrada en el presente periodo de 2015.

Utilidad Neta y Otros Resultados Integrales

La utilidad neta correspondiente al primer semestre del afio 2015 fue de $ 4.407 millones, en comparacion con $ 4.330
millones para el primer semestre del afio 2014, lo que representa un incremento aproximado del 1,8%.

Los otros resultados integrales en el primer semestre de 2015 ascendieron a $ 5.023 millones, comparados con $ 12.644
millones en igual periodo de 2014, motivado fundamentalmente por la menor apreciacion de los bienes de uso.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al primer semestre del afio 2015 fue de $ 9.430
millones, en comparacion con $ 16.974 millones para el primer semestre del afio 2014.

Resultados Consolidados de las Operaciones por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014

El siguiente cuadro indica los ingresos ordinarios y la utilidad operativa para cada uno de nuestros segmentos de negocio
para los periodos de tres meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014
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Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2015
Ingresos por ventas

Ingresos intersegmentos (3)

Ingresos ordinarios (1)

Utilidad (pérdida) operativa

(en millones de Ps.)

Periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2014

Ingresos por ventas

Ingresos intersegmentos (3)

Ingresos ordinarios (1)

Utilidad (pérdida) operativa

(1) Los ingresos ordinarios se exponen netos del pago del impuesto a la transferencia de combustibles y el impuesto a
los ingresos brutos. Los derechos aduaneros sobre las exportaciones de hidrocarburos se exponen en la linea
“Impuestos, tasas y contribuciones” tal como se detalla en la Nota 6.n) a los Estados contables intermedios
condensados consolidados no auditados. Las regalias correspondientes a nuestra produccion se contabilizan como

Exploracion
y

Administracion  Ajustes de

Produccion Downstream Central y Otros Consolidacion Total
)

(en millones de Ps.)

7.404 66.255 600 - 74.259
30.728 898 2.697 (34.323) -
38.132 67.153 3.297 (34.323) 74.259

4.794 5.359 (1.061) 955 10.047

Exploracion
y
Produccion Administracion Ajustes de
2 Downstream Central y Otros Consolidacion Total

3.750 61.857 387 - 65.994
27.854 793 2236 (30.883) 0
31.604 62.650 2.623 (30.883 65.994

6.318 5.374 (719) (639) 10.334

un costo de produccion y no se deducen al determinar los ingresos ordinarios.

(2) Incluye operaciones de exploracion y produccion en la Argentina y en los Estados Unidos.

(3) Los ingresos intersegmento de petréleo crudo al Downstream se registraron a precios de transferencia que reflejan

nuestras estimaciones de los precios del mercado argentino.

(4) Corresponde a la eliminacion de ingresos entre segmentos del grupo YPF.

Exploracion y Produccion

En el primer semestre de 2015, el segmento de Exploracién y Produccion tuvo un resultado operativo de $ 4.794 millones,
lo que representa una disminucién del 24,1%, frente a la utilidad operativa de $ 6.318 millones correspondiente al primer

semestre del afio 2014.

Los ingresos netos de crudo y gas natural se incrementaron durante el primer semestre de 2015 un 20,7% con relacion al
mismo periodo del afio anterior, alcanzando los $ 38.132 millones. Este incremento se produce gracias a los siguientes

factores:

e La produccidén de petroleo tuvo un incremento del 3,0%. En cuanto a su comercializacion, se produjo un
incremento del volumen transferido entre el segmento de Exploracién y Produccion y el segmento de
Downstream del 3,8% (aproximadamente 8,7 miles de barriles diarios) y una disminucion del 35,2%
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(aproximadamente 4,6 miles de barriles diarios) en los volimenes de petr6leo crudo vendidos a terceros,
principalmente por menores volimenes destinados al mercado externo, consecuencia de una exportacion
puntual realizada en febrero de 2014. El precio intersegmento del petréleo medido en délares correspondiente
al primer semestre de 2015 disminuy6 un 2,5% y representé un aumento aproximado de 9,7% medido en
pesos;

e La produccion total de gas natural del primer semestre de 2015 tuvo un incremento de aproximadamente 9,4%
frente al mismo semestre del afio anterior. Los volimenes comercializados como productores de gas natural
tuvieron un incremento del 9,3% y el precio promedio obtenido por estas ventas a terceros evidencié una mejora
del 26,0% medido en pesos (12,9% si se lo mide en dolares);

e Se devengaron $ 612 millones correspondientes al Programa de Estimulo a la Produccién de Crudo mencionado
anteriormente.

En materia de los costos totales de produccion se observo en el primer semestre de 2015 un incremento del 34,5%,
alcanzando los $ 32.760 millones. Se destacan dentro de esta variacion:

e Incremento en las depreciaciones de bienes de uso por aproximadamente $ 3.375 millones, por las razones
explicadas anteriormente;

e Incremento en los conceptos relacionados al costo de extraccién (lifting cost) por aproximadamente $ 3.448
millones, considerando un incremento del indicador unitario, medido en pesos, del 25,7% y el aumento de la
produccion de crudo y gas natural mencionado precedentemente;

e Mayores regalias por $ 1.066 millones, de los cuales $ 462 millones corresponden a regalias sobre la
produccion de petroleo crudo y $ 604 millones a regalias sobre la produccion de gas natural.

Los gastos de exploracion ascendieron a $ 578 millones. La principal variacién respecto a los gastos de exploracion de
2014, los cuales ascendieron a $ 924 millones, tiene origen en los menores resultados negativos provenientes de
perforaciones exploratorias improductivas de 2015 versus similar periodo del afio 2014 por un monto diferencial de $ 217
millones. Adicionalmente, y también como un hecho positivo dentro de la actividad exploratoria, cabe destacar que la
inversion exploratoria total en el primer semestre 2015 fue superior en un 50% a la de la gestion 2014.

Downstream

En el primer semestre de 2015, el segmento de Downstream, el cual agrupa tanto las actividades de refinacion, transporte,
compra de crudo y gas a terceros e intersegmento y la comercializacion a terceros de petréleo crudo, gas, productos
destilados, petroguimicos, generacion eléctrica y distribucién de gas natural, registré un resultado operativo de $ 5.359
millones en comparacion con los $ 5.374 millones registrados en igual periodo del afio anterior. Entre los diferentes
aspectos, favorables y desfavorables, que afectaron los resultados, se destacan los siguientes:

e Durante el primer semestre de 2015 el nivel de procesamiento de nuestras refinerias, fue en promedio de 302 mil
barriles diarios de petrdleo, situdndose aproximadamente en un 6,5% por encima del nivel observado en el primer
semestre del afio anterior. Este aumento se debio principalmente a tener una mayor disponibilidad de crudo liviano en
el presente periodo.

e Las ventas de gas oil aumentaron $ 3.026 millones debido a un incremento del 15,1% en el precio promedio obtenido
para el mix de gasoil y a un aumento en los volumenes totales despachados del 2,8%, aunque cabe destacar un
incremento del 28,5% en los volimenes vendidos de Eurodiesel (gas oil Premium);

e Las ventas de naftas aumentaron $ 2.398 millones gracias a un incremento del 18,8% en el precio promedio y a un
incremento en los volimenes totales despachados del 2,7%, destacAndose un aumento del 23,5% en los volimenes
vendidos de nafta Infinia;

e Las ventas de fuel oil se incrementaron en $ 285 millones debido a un incremento del 3,9% en los volimenes
comercializados y a mejores precios de venta;

e Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviacion disminuyeron en $ 625 millones, principalmente por
la caida en los precios internacionales.

e  Mayores costos en las compras de petréleo crudo, a terceros y al segmento de Exploracion y Produccion por $ 3.107
millones, lo cual se encuentra motivado por el incremento en el precio del petréleo crudo expresado en pesos, como asi
también por los mayores volimenes de crudo transferidos desde el segmento de Exploracion y Produccién, y por
mayores compras de petréleo crudo a otros productores, las que aumentaron aproximadamente un 3,7% (en torno a los
1,6 miles de barriles diarios) en el presente semestre. El precio promedio de compra de petroleo crudo al segmento de
Exploracion y Produccion, medido en pesos, se incrementd aproximadamente un 9,7% y de manera similar, el precio
de compra a otros productores de petrdleo crudo se incremento en igual proporcion;
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e  Menores importaciones de gas oil, naftas y jet fuel por un valor neto de $ 3.812 millones, como consecuencia de
menores volimenes adquiridos y de menores precios internacionales;

e Mayores compras de biocombustibles (FAME y bioetanol) por $ 893 millones con similares precios para ambos
productos, mientras que los volimenes comprados de FAME y de bioetanol se incrementaron en un 30% y 41%,
respectivamente;

e Con respecto al siniestro sufrido por nuestra refineria La Plata en abril de 2013, en el presente semestre se deveng6 un
monto indemnizatorio que resultd $ 604 millones inferior al devengado en el mismo periodo del afio anterior. En
ambos periodos, estos importes fueron registrados mayoritariamente como un menor costo por compras;

e Enrelacion a los costos de produccidn, se observa durante el primer semestre de 2015 un incremento de los conceptos
vinculados al costo de refinacion por aproximadamente $ 391 millones, los cuales estan fundamentalmente motivados
por la evolucion de costos de la economia y los incrementos salariales. Como consecuencia de esto, y considerando
asimismo el mayor nivel de procesamiento en refinerias segin se menciona anteriormente, el costo de refinacion
aumento en el primer semestre de 2015 en aproximadamente un 11,6% en comparacion con el mismo semestre del afio
2014;

e Incremento en las depreciaciones de bienes de uso por aproximadamente $ 335 millones, lo cual es motivado
fundamentalmente por los mayores valores de activos sujetos a depreciacion respecto al mismo periodo del afio
anterior, a partir de las mayores inversiones realizadas durante 2014 y 2015, como asi también debido a la mayor
valuacion de los mismos teniendo en cuenta la moneda funcional de la Compaifiia;

e  Con respecto a la valuacion de las existencias de crudo y productos de este segmento de negocios, cabe mencionar que
en el primer trimestre del 2015 se registrd una desvalorizacién de los mismos, debido a la caida del precio de compra
de petréleo crudo al segmento de Exploracion y Produccion durante el mencionado periodo, producida por el acuerdo
entre los productores locales de crudo y refinadores para reducir el precio local de comercializacion del barril de
petréleo en aproximadamente 7 délares por barril, a partir de enero 2015, lo cual impact6 significativamente en los
resultados de este segmento, pero no asi en los resultados a nivel compafiia;

e  Se registraron mayores gastos de comercializacion, por $ 1.053 millones, motivado fundamentalmente por mayores
cargos por transporte de productos, vinculados principalmente al incremento en las tarifas de transporte de
combustibles en el mercado interno y a los mayores volumenes transportados y comercializados;

e  Nuestra compafiia controlada MetroGAS S.A. deveng6 un ingreso de $ 356 millones correspondientes a la Asistencia
econémica transitoria dispuesta por la Resolucion N° 263/2015 de la Secretaria de Energia, segin se menciono
anteriormente.

Administracion Central y Otros

En el primer semestre de 2015 la pérdida operativa del segmento Administracién Central y Otros ascendié a $ 1.061
millones, frente a los $ 719 millones correspondientes al mismo periodo del afio anterior. Los resultados del segmento
fueron afectados principalmente por incrementos en los gastos de personal, por mayores costos en contrataciones de
servicios informaticos y en menor medida por los menores resultados obtenidos por nuestra sociedad controlada A-
Evangelista, todo ello compensado parcialmente por menores cargos por publicidad institucional y propaganda.

Resultados No Trascendidos a Terceros

Por su parte, los ajustes de consolidacién, que corresponden a la eliminacion de los resultados entre los distintos segmentos
de negocios que no han trascendido a terceros, tuvieron una magnitud positiva de $ 955 millones en el primer semestre de
2015 y un importe negativo de $ 639 millones en el primer semestre de 2014,

Liquidez y Recursos de Capital
Situacion Financiera

La totalidad de los préstamos al 30 de junio de 2015 ascendia a Ps. 68.941millones, consistentes en préstamos a corto plazo
(incluyendo la porcidn corriente de los préstamos de largo plazo) por un monto de Ps. 14.144millones y préstamos de largo
plazo por un monto de Ps. 54.797millones. Al 30 de junio de 2015, 75% de nuestra deuda estaba nominada en Ddlares
Estadounidenses. La totalidad de los préstamos al 31 de diciembre de 2014 ascendia a Ps.49.305 millones, consistentes en
préstamos a corto plazo (incluyendo la porcién corriente de los préstamos de largo plazo) por un monto de Ps.13.275
millones y préstamos de largo plazo por un monto de Ps. 36.030 millones. Al 31 de diciembre de 2014 65% de nuestra
deuda estaba nominada en Ddlares Estadounidenses. Los siguientes cuadros presentan informacion consolidada de nuestro
flujo de efectivo para los periodos indicados.
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Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de

junio
2015 2014
(en millones de Ps.)
Efectivo neto generado por las operaciones 21.933 18.145
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién (31.030) (25.323)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacion 13.065 6.920
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y
equivalentes 512 993
Aumento/(disminucidn) neto del efectivo 4.480 735
Efectivo al inicio del ejercicio 9.758 10.713
Efectivo al cierre del ejercicio 14.238 11.448

El flujo de efectivo neto provisto por actividades operativas fue de Ps. 21.933 millones en los primeros seis meses de 2015,
en comparacion con Ps. 18.145 millones en mismo periodo 2014. Este aumento del 21% fue principalmente atribuible al
mejor resultado operativo de la Compaiiia, previa consideracion del efecto de la depreciacion de los bienes de uso. Las
principales aplicaciones de fondos en actividades de inversion en los primeros seis meses de 2015 incluyeron Ps. 30.867
millones destinados al pago de inversiones realizadas en bienes de uso y activos intangibles, que corresponden
principalmente a inversiones realizadas por nuestra unidad de negocio de Exploracion y Produccion, a las inversiones
realizadas en nuestras refinerias, mientras que el flujo neto de efectivo provisto por las actividades de financiacion
totalizaron de Ps. 13.065 millones. Las principales aplicaciones de fondos en actividades de inversién y financiacion en los
primeros seis meses de 2014 incluyeron Ps. 22.152 millones destinados al pago de inversiones realizadas en bienes de uso y
activos intangibles, que corresponden principalmente a inversiones realizadas por nuestra unidad de negocio de
Exploracion y Produccion, a las inversiones realizadas en nuestras refinerias, como asi también deuda neta contraida por un
total de Ps. 6.920 millones, respectivamente.

La siguiente tabla establece nuestros compromisos para los ejercicios indicados a continuacion con respecto a la cantidad
de capital de nuestra deuda, al 30 de junio de 2015, mas los intereses devengados pero no pagados al 30 de junio de 2015:
Fecha de vencimiento

Menos de Mas de 5
Total lafio(*) 1-2afios 2-3aflos 3-—4afios 4-5afos afios

(en millones de Ps.)

Préstamos 68.941 14.144 7.910 2.799 13.374 3.962 26.752

(*) Ver el apartado “Compromisos en nuestros préstamos” en este documento.

Para informacion adicional respecto a las obligaciones negociables vigentes al 30 de junio de 2015 ver Nota 6.j de los
estados contables intermedios condensados consolidados no auditados y vigentes al 31 de diciembre de 2014 ver Nota 6 de
los Estados Contables Consolidados Auditados.

Con fecha 5 de febrero de 2015, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprobé la ampliacion del
monto del Programa Global de Emision de Titulos de Deuda de Mediano Plazo de la Compafiia, mencionado
precedentemente en US$3.000 millones, totalizando un monto nominal maximo de circulacion en cualquier momento del
Programa en US$8.000 millones, o su equivalente en otras monedas.

Compromisos en nuestros préstamos

Nuestra deuda financiera en general, contiene clausulas habituales de restriccion (covenants). Con respecto a una parte
significativa de nuestra deuda financiera por un total de 68.941 millones de pesos, incluidos los intereses devengados (a
largo y corto plazo de la deuda) al 30 de junio de 2015, la Compafiia ha acordado, entre otros, y con sujecion a ciertas
excepciones, no establecer gravamenes 0 cargas sobre nuestros activos. Ademas, el 52 % de nuestra deuda financiera
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pendiente de pago al 30 de junio de 2015 esta sujeta a compromisos financieros relacionados con nuestro ratio de
apalancamiento y el ratio de cobertura de servicio de deuda.

Adicionalmente, Gas Argentino SA y sus subsidiarias (entre ellas Metrogas), deberan cumplir con ciertas restricciones
vinculadas a endeudamiento, pagos restringidos (incluyendo dividendos), constitucién de gravamenes, entre otras.

En caso de incumplimiento de pago, los acreedores pueden declarar exigible e inmediatamente pagadero el capital e
intereses devengados sobre los importes adeudados. Tras un evento de incumplimiento con respecto a otras cuestiones, en
el caso de las obligaciones negociables netas en circulacion por valor de millones de Ps 57.503 al 30 de junio de 2015, el
Fiduciario podra declarar vencido e inmediatamente pagadero el capital e intereses devengados sobre los importes
adeudados si es requerido por los tenedores que representen al menos el 25 % del principal total de las obligaciones
pendientes.

Casi la totalidad de nuestra deuda financiera contiene disposiciones de incumplimiento cruzado. El incumplimiento de
nuestra parte, o en ciertos casos de nuestras subsidiarias consolidadas alcanzadas por estas disposiciones, podrian resultar
en una declaracion de incumplimiento y/o aceleracion anticipada de una parte substancial de nuestra deuda financiera.

A la fecha de este Suplemento de Precio ninguna de nuestras deudas se encuentra bajo el efecto de las clausulas de
aceleracion. En relacién con el cambio de control de la Compafiia como resultado de la Ley de Expropiacién, la Compafiia
ha obtenido todas las dispensas formales en relacion a cambios en el control y/o nacionalizacion.

Garantias Otorgadas (*)

Al 30 de junio de 2015, la Compaiiia ha emitido cartas de crédito por un valor de US$ 26,5 millones para garantizar ciertas
obligaciones ambientales, y garantias por un monto aproximado de US$ 0,4 millones para garantizar el cumplimiento de
otras obligaciones en ciertos casos relacionadas con contratos de sociedades controladas

(*) De acuerdo a informacion interna de la Emisora.

Inversiones de Capital, erogaciones y desinversiones

Inversiones de Capital y erogaciones

El siguiente cuadro indica nuestras erogaciones de capital para cada actividad, para los periodos finalizados el 30 de junio
de 2015y 2014.

2015 2014

(en (en

millones millones

de Ps) (%) de Ps) (%)
Gastos e Inversiones de Capital (1)
Exploracion y Produccion (*) 23.300 85% 17.651 84%
Downstream 3.444 13% 2.832 14%
Administracion Central y otros 555 2% 481 2%
Total 27.299 100% 20.964 100%
1) De acuerdo a calculos e informacion interna de la Compafiia.

(*) incluye gastos exploratorios, netos de perforaciones exploratorias improductivas.
Desinversiones

La Compafiia no ha hecho ninguna desinversion significativa en los Gltimos tres afios.
Acuerdos fuera de balance

No tenemos ningln acuerdo material fuera de balance. Nuestros Unicos acuerdos fuera de balance son los descritos en
"Liquidez y Recursos de Capital — Garantias Otorgadas".
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Informacidn cualitativa y cuantitativa sobre el riesgo de mercado

La siguiente informaci6n cuantitativa y cualitativa se proporciona sobre los instrumentos financieros de los cuales somos
parte al 30 de junio de 2015, y por los cuales pudiéramos incurrir en utilidades o pérdidas futuras como resultado de
cambios en el mercado, en las tasas de interés, en el tipo de cambio o precios de los commodities. No poseemos
instrumentos derivados u otros instrumentos financieros con fines de compraventa especulativa.

Esta informacion contiene manifestaciones hacia el futuro que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los resultados
reales podrian variar significativamente como resultado de un nimero de factores, entre ellos los detallados en
“Informacién Clave sobre la Emisora - Factores de Riesgo™ del Prospecto.

Exposicién al tipo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la
Compaiiia, esta sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuacién de los tipos de cambio. Dado que la moneda funcional
de YPF es el ddlar estadounidense, la divisa que genera la mayor exposicion en términos de efectos en resultados es el peso
argentino (la moneda de curso legal en la Argentina). Adicionalmente, nuestros costos e ingresos denominados en monedas
distintas al peso, incluyendo al délar estadounidense, no necesariamente se equiparan. Generalmente seguimos una politica
de no realizar coberturas de nuestras obligaciones de deuda en dolares estadounidenses. Véase “Informacion Clave sobre la
Emisora -Factores de Riesgo - Riesgos relacionados con Argentina - Podriamos estar expuestos a fluctuaciones del tipo de
cambio” del Prospecto.

El siguiente cuadro brinda informacidn sobre nuestros activos y pasivos expresados en moneda distinta al peso (los cuales
corresponden principalmente a délares estadounidenses, habiéndose expresado en esta ultima moneda, al tipo de cambio al
30 de junio de 2015 y 2014 respectivamente, aquellos cuya moneda fuere distinta al délar) y que constituye informacion
adicional a la expuesta en los estados contables intermedios condensados consolidados no auditados al 30 de junio de 2015,
de acuerdo a célculos internos de la Compariia. Cabe aclarar que tal como se expone en la Nota 1.b a los estados contables
intermedios condensados consolidados no auditados al 30 de junio de 2015, la Compafiia ha definido al délar como su
moneda funcional. Por tal motivo, el efecto de las variaciones en la cotizacién del dolar sobre las posiciones en dicha
moneda no tienen impacto en la diferencia de cambio registrada en los estados de resultados integrales incluidos en los
estados contables intermedios condensados consolidados no auditados.

Al 30 de junio de

2015 2014

(en millones US$) (1)
Activo 1.751 1.600
Cuentas por pagar 1.798 1.875
Deuda 5.650 4.032
Otros pasivos 3.033 1.822

(1) Cifras de acuerdo a los estados contables intermedios condensados consolidados no auditados.

Exposicién a las tasas de interés

El siguiente cuadro, basado en informacién interna de la Compafiia, contiene informacidn sobre nuestros activos y pasivos
al 30 de junio de 2015, que puedan resultar sensibles a los cambios en las tasas de interés.

Fecha de Vencimiento

Menos de Mas de 5 Valor de
1 afio 1-2afios 2-3afos 3-4afios 4-5afos afios Total mercado

(en millones de pesos)
Activo
Tasa fija

Otros 1,293 - - - - - 1,293 1,293
Activos(1)
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Tasa de interés

Tasa variable
Otros
Activos(2)

Tasa de interés

Pasivo

Tasa fija
Obligaciones
Negociables
Tasa de interés
deudas

Otras

Tasa de interés

Tasa variable
Obligaciones
Negociables

Tasa de interés

Otras deudas

Tasa de interés

Fecha de Vencimiento

Menos de
1 afio 1-2afos

(en millones de pesos)

4,82%- 0,00%
22,02%

3,580 13
CER+8%/ CER+8%
13,83% -

25,22%

2,908 4,056
0,1%- 2%-
8,875% 8,875%
-6318 424
2%-28% 2%-26%
1,563 2,429
BADLAR BADLAR
+32% [/ +4,25% |/
LIBOR LIBOR
+75% | +7,5%
INCREM

ENTO

PRODUC

CION +

19%-20%

2,179 993
Libor+4% Libor+4%
7.25%/BA  7.25%/BA
DLAR+4 DLAR+4
% %

13

CER+8%

110

1,29%-
3,5%

231

2%-26%

2,195

BADLAR
+0% /
LIBOR +
7,5%

278

Libor+4%

7.25%/BA
DLAR+4
%

(1) Incluye otros créditos y plazos fijos.

3 -4 afios 4-5afios
13 -
CER+8%  0,00%
7,137 110

3,5%- 3,50%
8,875%

231 217
2%-26% 2%-26%
5,795 3,636
BADLAR BADLAR
+0% - +0% -
+4,75% [ +3,5%
LIBOR +

7,5%

224 -
Libor+4%

4 5%/BA

DLAR+3

%- +4%
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Mas de 5
afios

25,702

3,5%-10%

217

0,00%

833

BADLAR
+0,1%-
+2,25%

Total

3,618

40,022

7,638

16,451

3,674

Valor de
mercado

13

42,586

7,426

16,451

3,674



(2) Incluye otros créditos y fondos comunes de inversion.
Acontecimientos recientes

A continuacién se describen los principales hechos ocurridos desde el 30 de junio de 2015, fecha de cierre de los estados
contables:

Incidente Comodoro Rivadavia

Con fecha 19 de agosto se informa que el dia 18 de agosto se produjo la rotura de un tanque de almacenamiento de
hidrocarburo en la planta deshidratadora del Km 9 del yacimiento Zona Central-Cafiadén Perdido, en la provincia del
Chubut.

La planta deshidratadora concentra una produccion diaria neta para YPF de aproximadamente 3.750 barriles de petréleo por
dia proveniente de las areas Zona Central-Cafiadon Perdido y Restinga Ali y que representa el 0,7% de la produccion diaria
total de YPF.

La actividad del yacimiento se encuentra suspendida preventivamente, habiéndose realizado las tareas de contencion, y se
continua realizando las tareas de remediacion correspondientes. El personal técnico de la empresa se encuentra definiendo
el plan para la reanudacion de las actividades en los préximos dias.

Adquisicidn de Acciones de Petroken Petroquimica Ensenada S.A. y de Petroquimica Cuyo S.A.
Con fecha 18 de agosto de 2015 se informa:

1. YPF S.A. (“YPF”) acepté la oferta de Basell International Holdings B.V. y de LyondellBasell Industries Holdings
B.V. para adquirir el 50% de las acciones de la sociedad de Argentina denominada Petroken Petroquimica Ensenada S.A.,
propiedad de aquéllas.

El precio de compraventa de las referidas acciones convenido por las partes a pagar por YPF es de aproximadamente
US$72 millones, neto del saldo de efectivo disponible y deuda financiera. Dicho precio incluye el 50% del capital de
trabajo y sera ajustado a la fecha de cierre del contrato.

En forma simultanea, Grupo Inversor Petroquimica S.L. (“GIP”), acept6 la oferta de Basell International Holdings B.V. y
de LyondellBasell Industries Holdings B.V. para adquirir el restante 50% de las acciones de la referida sociedad Petroken
Petroguimica Ensenada S.A., propiedad de aquéllas, en los mismos términos que YPF.

Estas adquisiciones se encuentran sujetas al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes para que se produzca el cierre
de las operaciones, entre ellas la aprobacion de la autoridad de aplicacion de defensa de la competencia de Brasil (CADE).

Como resultado de la transaccién anteriormente descripta, YPF y GIP controlaran en forma conjunta el 100% del capital de
Petroken Petroquimica Ensenada S.A.

2. YPF acepto la oferta de GIP para adquirir el 45,99% de las acciones de la sociedad de Argentina denominada
Petroguimica Cuyo S.A., de la cual GIP es su controlante.

El precio de compraventa de las referidas acciones convenido por las partes a pagar por YPF es de aproximadamente
US$50 millones, neto del saldo de efectivo disponible y deuda financiera. Dicho precio incluye el 45,99% del capital de
trabajo y sera ajustado a la fecha de cierre del contrato.

Esta adquisicion se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes para que se produzca el cierre de la
operacion, entre ellas el cierre de la operacion informada en el punto precedente.

Como resultado de la transaccion anteriormente descripta, YPF y GIP controlaran en forma conjunta el 92% del capital
social de Petroquimica Cuyo S.A.

Emision de obligaciones negociables
Con fecha 5 de agosto de 2015, la Compafiia inform6 que su Directorio aprob6 la emision y colocacion de obligaciones
negociables por un monto de US$ 400.000.000 (Dolares cuatrocientos millones) o su equivalente en otras monedas, en una

0 mas clases y/o series bajo el Programa.
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Pago de Dividendos

Con fecha 20 de julio de 2015, la Compafiia informé que su Directorio en su reunion celebrada el dia 8 de julio de 2015, de
acuerdo a las facultades que le ha otorgado la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 30 de abril de 2015,
decidi6 el pago de un dividendo de $ 1,28 por accion o ADR sin distincion de clases accionarias, el cual serd puesto a
disposicién de los accionistas el dia 28 de julio de 2015, o en la fecha posterior que resulte por la aplicacién de normas que
rijan en las jurisdicciones donde cotiza la accion de la Compafiia.

Adquisicién de acciones propias

A la fecha de éste Suplemento, la Compafiia ha adquirido un total de 382.985 acciones propias, bajo el plan de
adquisiciones de acciones vigente.

Bloqueo Loma de la Lata

Con fecha 4 de septiembre de 2015, la Compaiiia informé que como consecuencia de un bloqueo en el ingreso a Loma La
Lata, la produccién de petréleo y gas de dicho yacimiento, la de Rincon del Mangrullo y la de Loma Campana se
encontraba temporalmente paralizada.

Segun las primeras estimaciones el impacto de este bloqueo en la produccién operada es de 16.000.000 m3 por dia de gas y
32.000 barriles por dia de crudo. En relacion al impacto para YPF, segun estimaciones preliminares, la pérdida de
produccion neta es de aproximadamente 13.800.000 m3 por dia de gas y 21.000 barriles de crudo, lo que representa
aproximadamente el 30% y 8% de la produccidn diaria total de YPF de gas y crudo, respectivamente.

Se informa asimismo, que el bloqueo ha cesado y que se han iniciado los trabajos de relevamiento de las instalaciones a fin
de normalizar la operacion. El proceso de puesta en marcha de los yacimientos afectados se estima demandara entre 24 y 48
horas, de no producirse nuevos inconvenientes.

Las acciones llevadas a cabo por personas de la comunidad Paynemil, identificada como los responsables del bloqueo,
carecen de sustento y racionalidad debido a que, de acuerdo con la informacién que dispone la Compafiia, los reclamos
territoriales que las habrian motivado estaban siendo atendidos por las autoridades provinciales del Neuquén.

YPF realiz6 las denuncias penales correspondientes por las consecuencias que afectan la produccién de la Compafiia y hace
saber que defenderé enérgicamente sus intereses y los de sus accionistas.

Emisién de obligaciones negociables
Con fecha 14 de octubre de 2015, la Compafiia inform6 que su Directorio aprob6 la emision y colocacion de obligaciones

negociables por un monto de US$ 250.000.000 (Dolares doscientos cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas,
en una o mas clases y/o series bajo el Programa.
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ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En 1999, Repsol tomé el control de YPF y lo mantuvo hasta la sancién de la Ley de Expropiacion. Repsol es una compariia
integrada de petréleo y gas con sede central en Espafia y operaciones en gran parte del mundo. Repsol fue la propietaria de
aproximadamente el 99% de nuestro capital accionario desde el afio 2000. Como consecuencia de las diferentes
transacciones que tuvieron lugar a partir del afio 2008, Repsol poseia un 57,43% de nuestro capital accionario al 30 de abril
de 2012,

La Ley de Expropiacion ha cambiado nuestra estructura accionaria. Dicha ley declard de utilidad publica y sujeto a
expropiacion el 51% del patrimonio de YPF representado por igual porcentaje de las acciones Clase D pertenecientes a
Repsol YPF S.A., sus controlantes o controladas, en forma directa o indirecta. Tales acciones quedaran distribuidas una vez
reglamentada la legislacion pertinente, de la siguiente manera: 51% para el Estado Nacional y el 49% a los Estados
Provinciales que componen la Organizacién Nacional de los Estados Productores de Hidrocarburos. Adicionalmente, el
Estado Nacional y algunos gobiernos provinciales ya poseen acciones Clase A y Clase B, respectivamente.

A la fecha de emision de este Suplemento de Precio, la transferencia de las acciones sujetas a expropiacion, entre el Estado
nacional y las provincias que componen la Organizacion Nacional de los Estados Productores de Hidrocarburos se
encuentra pendiente. De acuerdo con el articulo 8 de la Ley de Expropiacion, la distribucién de las acciones entre las
provincias para las cuales la transferencia debe llevarse a cabo, debera ser de manera equitativa, teniendo en cuenta sus
respectivos niveles de produccién de hidrocarburos y las reservas comprobadas. Para garantizar el cumplimiento de sus
objetivos, la Ley de Expropiacién establece que el Poder Ejecutivo nacional, por si 0 a través del organismo que designe,
ejerceré los derechos politicos sobre la totalidad de las acciones sujetas a expropiacion hasta tanto se perfeccione la cesion
de los derechos politicos y econémicos correspondientes a las mismas. Asimismo, la mencionada ley establece que la
cesion de los derechos politicos y econdmicos de las acciones sujetas a expropiacion, que efectle el Estado nacional a favor
de los Estados provinciales integrantes de la Organizacion Federal de Estados Productores de Hidrocarburos, contemplara
el ejercicio de los derechos accionarios correspondientes a ellas en forma unificada por el plazo minimo de cincuenta (50)
afios a través de un pacto de sindicacién de acciones.

Nuestra composicion accionaria es: 3.764 acciones Clase A; 7.624 acciones Clase B; 40.422 acciones Clase C; y
393.260.983 acciones Clase D. La propiedad efectiva de las acciones al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

(%)
Accionistas Clase D:

Estado Nacional — Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (4) 51.0000%

Publico 48.9868%
Accionistas Clase A:

Estado Nacional — Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (1) 0.0010%
Accionistas Clase B:

Provincias (2) 0.0019%
Accionistas Clase C:

Fondo de empleados (3) 0.0103%

(1) Se corresponden con las 3.764 acciones clase A de propiedad del Estado Nacional.

(2) Se corresponden con las 7.624 acciones clase B de propiedad de las Provincias.

(3) Se corresponden con las 40.422 acciones clase C.

(4) Las acciones clase D representan el 51% del capital social, las que seran distribuidas del siguiente modo: el
cincuenta y un por ciento (51%) pertenecera al Estado nacional y el cuarenta y nueve por ciento (49%) restante se
distribuira entre las provincias integrantes de la Organizacidn Federal de Estados Productores de Hidrocarburos. A
efectos de garantizar el cumplimiento de los objetivos de la Ley de Expropiacion, la norma citada establece que el
Poder Ejecutivo Nacional, por si o a través del organismo que designe, ejercera los derechos politicos sobre la
totalidad de las acciones sujetas a expropiacion hasta tanto se perfeccione la cesion de los derechos politicos y
econémicos a las provincias integrantes de la Organizacion Federal de Estados Productores de Hidrocarburos.
Adicionalmente, y de acuerdo al articulo 9 de la Ley de Expropiacion, cada una de las provincias cuyas acciones
se encuentren sujetas a la expropiacion, deberan entrar en un acuerdo de accionistas con el gobierno federal que
prevea el ejercicio unificado de sus derechos como accionistas
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Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, de acuerdo a la normativa contable aplicable, vigentes al 30
de junio de 2015 se exponen en la Nota 12 a los estados contables intermedios condensados consolidados no auditados. Las
principales transacciones consisten en ventas de productos refinados y de otros productos a ciertos negocios conjuntos y
afiliadas (Ps 1.846 millones en el primer semestre de 2015), compras a ciertos negocios conjuntos y afiliadas de productos
hidrocarburiferos y otros productos que nuestra compafiia no produce (Ps 623 millones en el primer semestre de 2015),
todo ello adicionalmente a lo mencionado en los parrafos siguientes.

La informacion detallada en los cuadros siguientes, todo ello conforme la Nota 12 a los estados contables intermedios
condensados consolidados no auditados, desglosa los saldos con los negocios conjuntos y las sociedades vinculadas al 30
de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, asi como las operaciones con las mismas por los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014. La informacion se expone en millones de Ps.

Al 30 de junio de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Otros Créditos Cuentaspor  Otros Créditos Cuentas por
créditos  por ventas pagar créditos  por ventas pagar

Corriente  Corriente  Corriente  Corriente  Corriente  Corriente

Negocios conjuntos:

Profertil S.A. 5 134 26 3 56 16
Compafiia Mega S.A. (“Mega”) 24 265 32 7 528 40
Refineria del Norte S.A. (“Refinor”) - 183 14 - 145 11
Bizoy S.A. 3 - - - 4 -
32 582 72 10 733 67
Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud S.A. - 153 - - 89 -
YPF Gas S.A. @ 30 85 36 - - -
Oleoductos del Valle S.A. - - 40 - - 33
Terminales Maritimas Patagdnicas S.A. 2 - 27 - - 28
Oleoducto Trasandino (Argentina) S.A. - - 2 - - 2
Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A. 4 - 19 6 - 7
Oiltanking Ebytem S.A. 6 - 27 - - 25
42 238 151 6 89 95
74 820 223 16 822 162
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Por los periodos finalizados el 30 de junio de

2015 2014
Intereses Intereses
Ingresos  Comprasy Ingresos  Comprasy
ordinarios  servicios ganqdos ordinarios  servicios gana'dos
(perdidos) (perdidos)

Negocios conjuntos:
Profertil S.A. 471 105 - 130 120 -
Compaiiia Mega S.A. (“Mega”) 714 97 - 1.246 95 -
Refineria del Norte S.A. (“Refinor”) 395 75 - 395 48 -
Bizoy S.A. - - - 5 - -

1.580 277 - 1.776 263 -
Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud S.A. 207 - - 157 - 6
Oleoductos del Valle S.A. - 99 - - 78 -
YPF Gas S.A. @ 59 5 - - - -
Terminales Maritimas Patagonicas S.A. - 94 - - 91 -
Oleoducto Trasandino (Argentina) S.A. - 10 - - 7 -
Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A. - 50 - - 40 -
Oiltanking Ebytem S.A. - 88 - - 67 -

266 346 - 157 283 6
1.846 623 - 1.933 546 6

(1) Se exponen los saldos y operaciones desde la fecha de adquisicion de participacion.

e Adicionalmente, en el curso habitual de sus negocios, y atento a ser la principal compafia petrolera de la
Argentina, la cartera de clientes/proveedores del Grupo abarca tanto entidades del sector privado como asi también
del sector publico nacional, provincial y municipal. Conforme a lo requerido por la NIC 24, “Transacciones con
partes relacionadas” dentro de las principales transacciones antes mencionadas se destacan: CAMMESA:
provision de fuel oil, que tiene como destino su uso en centrales térmicas, y compras de energia (las operaciones
de ventas y compras por los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2015 ascendieron a Ps. 5.952 y
Ps. 643, respectivamente, y al 30 de junio de 2014 ascendieron a Ps. 3.358 y Ps. 483, respectivamente, mientras
que el saldo neto al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 era un crédito de Ps. 624 y Ps. 1.010,
respectivamente);

e ENARSA: prestacién del servicio de regasificacion en los proyectos de regasificacién de GNL de Bahia Blanca y
Escobar, y la compra de gas natural, el cual es importado por ENARSA desde la Republica de Bolivia, y de
petroleo crudo (las operaciones por los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2015 ascendieron a Ps.
807 y Ps. 364, respectivamente, y al 30 de junio de 2014 ascendieron a Ps. 725 y Ps. 302, respectivamente,
mientras que los saldos netos al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 eran un crédito de Ps. 58 y Ps. 192,
respectivamente);

e Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A.: provisién de combustible aeronautico
(las operaciones por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 ascendieron a Ps. 1.055 y
Ps. 1.182, respectivamente, mientras que el saldo al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 era un crédito
de Ps. 196 y Ps. 183, respectivamente);

e Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios: beneficios por el incentivo para la inyeccion
excedente de gas natural (las operaciones por los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2015 y 2014
ascendieron a Ps. 5.641 y Ps. 3.575, respectivamente, mientras que el saldo al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 era un crédito de Ps. 5.394 y Ps. 3.390, respectivamente) y por el programa de estimulo a la
produccion de crudo (las operaciones por el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015 fueron de Ps.
612, estando la totalidad pendiente de cobro al cierre del presente periodo);
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e Ministerio del Interior: compensacion por suministro de gas oil al transporte publico de pasajeros a un precio
diferencial (las operaciones por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 ascendieron a
Ps. 1.691 y Ps. 1.600, respectivamente, mientras que el saldo al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 era
un crédito de Ps. 257 y Ps. 244, respectivamente);

e Secretaria de Energia: asistencia econdémica transitoria en beneficio de Metrogas (las operaciones por los periodos
de seis meses finalizados al 30 de junio de 2015 fueron de Ps. 356, estando la totalidad pendiente de cobro al cierre
del presente periodo).

Dichas operaciones tienen generalmente como base acuerdos a mediano plazo, y se perfeccionan en funcién de las
condiciones generales y regulatorias, segin corresponda, del mercado.

Adicionalmente, el Grupo ha realizado ciertas operaciones de financiacion y contratacién de seguros con entidades
relacionadas con el sector publico nacional, tal como se las define en la NIC 24. Las mismas comprenden ciertas
operaciones financieras cuyas principales operaciones se describen en la Nota 6.j) a los presentes estados contables
intermedios condensados consolidados y operaciones con Nacién Seguros S.A. relacionadas con la contratacién de ciertas
polizas de seguros y en relacion a ello el recupero del seguro por los siniestros mencionados en la Nota 11.b.

Asimismo, en relacién con el acuerdo de inversion firmado entre YPF y subsidiarias de Chevron Corporation, YPF tiene
una participacion accionaria indirecta no controlante en CHNC, con la que realiza operaciones relacionadas con el
mencionado proyecto de inversién (ver Nota 11.c a los estados contables consolidados anuales).

A continuacién se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracion de YPF, el
cual comprende a los miembros del Directorio y a los Vicepresidentes, siendo estos Gltimos aquellos que cumplen
funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, todo ello para los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2015y 2014:

2015 2014W
Beneficios de corto plazo para empleados.............. 89 65
Beneficios basados en acciones.........ccccccevevennen. 26 21
Beneficios posteriores al empleo...........ccccccvevennne 2 2
117 88

@) Incluye la compensacion correspondiente al personal clave de la administracion de YPF que desempefié funciones
durante los periodos indicados.
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INFORMACION ADICIONAL

Gastos de la Emision

Se estima que los gastos totales de emision de las Obligaciones Negociables Clase XLIII seran de $ 24.765.310. Dichos

gastos estaran a cargo de YPF.

Honorarios 119.150,00
Publicaciones 5.500,00
Arancel CNV/MAE/Caja de Valores 760.500,00
Comisiones colocacion 4.000.000,00
Impuestos créditos y débitos bancarios: 19.880.160,00
Total de gastos 24.765.310,00

Se tomé como base para el calculo de los gastos de emisién un monto estimado de colocacién de $ 2.000.000.000.

Documentos disponibles

0,0060%
0,0003%

0,0380%
0,2000%
0,9940%
1,2383%

Tanto el presente Suplemento de Precio como el Prospecto (incluyendo los Estados contables intermedios condensados
consolidados no auditados y los Estados Contables Consolidados Auditados que se mencionan en el Suplemento de Precio
y en el Prospecto) se encuentran a disposicion de los interesados: (a) en su versién impresa, en el horario habitual de la
actividad comercial, en el domicilio de: YPF, en el de los Colocadores que se indica en la Gltima pagina de este Suplemento
de Precio; (b) en su version electrénica, en el sitio de Internet de la CNV, http://www.cnv.gob.ar - Informacion Financiera.
Ademaés, todas las comunicaciones a los inversores seran efectuadas en el item correspondiente a la Compafiia en el sitio de

Internet de la CNV, http://www.cnv.gob.ar; y (c) en el sitio de Internet de la Compafiia http://www.ypf.com

Regulaciones cambiarias

Ver “Informacion Adicional- Tipos de Cambio y Regulaciones Cambiarias” en el Prospecto.
Lavado de dinero

Ver “Informacion Adicional- Lavado de dinero” en el Prospecto.

Tratamiento Impositivo

Ver “Informacion Adicional- Carga Tributaria” en el Prospecto.

Asesoramiento Legal

La validez de las Obligaciones Negociables Clase XLIII ser evaluada por Estudio O Farrell. Errecondo, Gonzalez & Funes

Abogados asesorara legalmente a los Organizadores y Colocadores.

Estados Contables

Los Estados contables intermedios condensados consolidados no auditados y los Estados Contables Consolidados
Auditados se encuentran publicados en la Autopista de Informacion Financiera (AIF), en el item “Informacioén Financiera”,

a disposicion de los interesados en la pagina web de la CNV, www.cnv.gob.ar.
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